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Piyasa Verileri

Acik olan Avrupa piyasalarinda Finlandiya'nin Yunanistan'a verilecek kredi
konusundaki tutumu, Almanya'da Merkel'in se¢im yenilgisi ve bulylk yatinm
bankalarina ABD'nde agilmasi planlanan mortgage kredilerine dair dava saticili
seyir yaratirken, bugiin agilacak olan ABD piyasalarinda ve su an acik olan Asya
piyasalarinda da satiglar devam etmekte. IMKB din gerilemeye beklenmedik
dl¢tde direnerek 54.000 seviyesinin lzerinde kalsa da bugiin de disariya gére
daha az olmak kaydiyla diisiis kaydedebilir. ilk destek 53.000 seviyesi.

Teknik Gorisg

IMKB100 endeksi yeni haftanin ilk islem gliniinde giinéin tamamini ekside
gegirirken, dig piyasalarda 6zellikle avrupa’da artan saticili seyre paralel olarak
%2.38 dislsle 54.054,80 seviyesinde. Gunlik islem hacmi de 1.83 milyar TL
dizeyinde.

Euro bdlgesine dair artan endiseler ve Cuma glini gelen abd tarim disi
istihdam verisi sonrasi artan resesyon kaygilan saticili seyirde etkili oldu. IMKB
gobreceli olarak dis piyasalara gére daha saglam dururken, tatil dolayisiyla ABD
piyasalarinin da kapali olmasi vadeli islemleri etkiledi. Dolar endeksi 75 seviyesi
Uzerine yerlesirken, dolar karsisinda euro 1.4 ve sterlin de 1.6 ana destek
seviyelerine geri ¢cekilme egiliminde. Vadeli dow kontratinin 11.000 seviyesi
altina gelmesi de negatif. Endeksi asagdi ceken hisselere blyik bankalarin
yaninda holdingler érnek verilebilir, satiglarin endeksin geneline yayildigini da
ekleyelim. iceride de TL giiclenen dolar karsisinda 1.77 direncini zorlarken,
zayiflayan euro karsisinda 2.5 direncinin hemen altinda.

Stokastik al sinyalinde degisiklik yok, RSI son gtinlerdeki ¢ikisin ardindan
dizeltme egiliminde, genel itibariyle disariya baglh seyir devam edecektir. Glin
icerisinde bir ara altina gelinmesine ragmen son haftalarda yasanan yukselis
trendinin destegdi olan 54.000 seviyesinin Uzerinde kapanis olumlu. Ancak
ozellikle almanya ve italya’daki mali sektor agirlikli satis baskisi tatil dénlst abd
piyasalarini da etkisi altina alabilir.

Direng....... 55.000-56.000
Destek.......54.000-53.000
Para Piyasalari

Gosterge tahvilde bugtin yapilacak olan yeniden ihrag éncesinde tezgah tstl
piyasada acilis %7.7 bilesik faiz seviyesinde. Hazine ayrica 10 yillik sabit
kuponlu tahvil yeniden ihraciyla beraber bugin eylil ayi bor¢glanma programini
tamamlayacak.

EUR/USD paritesi 1.40 destegine yaklagirken, bugin Finlandiya ve Alman
maliye bakanlar Yunanistan'a verilecek kredi konusunda detaylar konusmak
Uzere bir araya gelecek. Sterlin de dolar kargisinda 1.60 destegine yakin seyir
icerisinde.iceride TL dolar kargisinda 1.77 direncini asarak, 1.77-1.80 bandina
girmis durumda. Euro karsisinda da paritedeki zayif seyre ragmen 2.5
seviyesinin asilmisg olmasi ile sepet bazinda da degder kaybi artmig durumda.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %1.93 seviyesinde tarihi disik seviyelere
gerilenmesinin ardindan, 2 yillik tahvil faizi ile aradaki fark da agilmisg
durumda.Asya'da iTraxx endeksi de son iki yilin zirvesinde.

Altin fiyatlan glvenli liman arayisinin endekslerdeki saticili seyirle hiz
kazanmasiyla 1920 $/ons ile yeni bir rekor kirarken, petrolde resesyon kaygilan
ABD ham petroli 83 $/varil ile asadi ¢ekti, brent ham petrol ise arz kaygilari ile
110 $/varil seviyesi lzerinde tutunma ¢abasinda.

Vadeliislemler

Ekim vade endeks kontratinda 65.825 seviyesindeki uzlagma fiyatinin ardindan
65.000 seviyesine dogru acilis beklenebilir, ayni vade dolar kontratlarinda ise
1.79-1.80 bandi acilista gegerli olacaktir gérislindeyiz.

Telefon: 0212 310 62 00

Fax:0212310 62 10

Endeksler Kapanig  Gunlik Haftahk YTD [Hacim* PD*
IMKB 100 v 54,055 -2.4% 0.2% -18.1% 1.5 351
IMKB 30 v 65,625 -2.6% 0.0% -19.3% 1.0 274
Mali Endeks v 78,555 -3.0% -04%  -21.1% 0.9 228
Sanayi Endeksi v 46,396 -1.3% 14%  -11.6% 0.4 100
Bankacilik v 110,918 -2.8% -04% -22.8% 0.7 171
* milyar TL
IMKB Kapanis ve Hacim milyar TL
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En Cok Artan En Cok Azalan En Yik. Hacim Glnlik Hacim*
MTEKS 16.7% |TSPOR -9.6% GARAN -3.7% 328
AVGYO 14.3% |ARENA -8.2% ISCTR -3.1% 138
CEMAS 12.4% [TRCAS -7.7%  |TSPOR 9.6% 71
SAGYO 8.8% |[CLEBI -7.6%  |YKBNK -2.3% 56
TACYO 8.0% [ISBTR -6.7%  |VAKBN -0.9% 53
* milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Giinlik Kapanig
DOW J. v 11,240 -22%  |Alun ($/0ns) A 1,752
NASDAQ v 2,480 -2.6% Brent Petrol ($/vrl) A 102
FTSE-100 v 5,103 -3.6% |ABDS$/TL A 1.7545
CAC-40 v 3,000 -4.7% |€/TL A 24793
DAX v 5,246 -5.3% |Piyasa Carp.* 2011B  2012B
BOVESPA v 54,998 -2.7%  |F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 v 8,616 -1.9% FD/FAVOK 5.8 5.2

* T bazinda, Ata Yatinm lzleme Listesine gbre hesaplanmustir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
5.09 + Agustos ayi TUFE ve UFE
6.09 + ABD Hizmet Sektéri ISM Endeksi
7.09 + Eylul ayi Merkez Bankasi Birinci Beklenti Anketi
+ ABD FED Beige Book
8.09 + Temmuz ayi Sanayi Uretimi
+ ABD Temmuz ayi Dis Ticaret istatistikleri
9.09 + AgQustos ayl Hazine Nakit Dengesi Gergeklesmeleri
12.09 ¢+ 2. Ceyrek GSYH
(Ata GSYH Tahmin: %10.5 yillik)
+ Adgustos ayi Odemeler Dengesi
15.09 ¢+ Haziran ayi Isgiici istatistikleri

www.atayatirim.com.tr
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Gundem ve Haber Basliklari

Agustos'ta TUFE beklentilerin oldukga izerinde... Tiiketici
fiyatlann Agustos ayinda %0,73 oraninda artarak, 9%0,43
seviyesindeki piyasa beklentisi ve bizim tahminimiz olan
%0,4'in oldukga Uzerinde gerceklesti. Aylik verideki artis cesitli
mal ve hizmetler ve ulagim grubu fiyatlarindaki %4,55 ve %1,9
artistan kaynaklanirken, yillik enflasyon ise Temmuz ayindaki
%6,31 seviyesinden AJustos ayinda %6,65 seviyesine yikseldi.
Ayrica cekirdek enflasyonda bir ay énceki %5,43" ten %6,19" a
cikti. Ote yandan Uretici fiyatlar %1,73 artarken, yillik UFE
%10,34'ten %11,00" e ylkseldi. Beklentilerin lzerinde gelen

Adustos ayina yansimayan ve kur etkisinden kaynaklanan
yiiksek ithalati da Eyliil ayir TUFE'sine yansiyacaktir. Bunun
yaninda Eylil ayinda baslayacak olan yeni egitim yili nedeni ile
de okul harcamalarinda artiglar gorilecektir.

Adustos'ta beklentilerin oldukca iizerinde gerceklesen TUFE,
gosterge tahvil faizlerini de yilsonu enflasyon orani Merkez
Bankasi'nin tahminleri cercevesinde dengeleninceye kadar
yukariya cekecektir. Ayrica yillik %6,65'e ulasan enflasyon %5,75
seviyesinde bulunan politika faizi Gizerinde de baski olusturuyor.

Adustos ayl TUFE ve oldukca yiiksek UFE, uretim sektérindeki Biz yilsonu hedefimiz olan%7,0 enflasyon tahminimizi
yiksek maliyetlerin 6niimizdeki donemde TUFE'ye yansimaya degistirmiyoruz ve enflasyonun dengeleninceye kadar politika
devam edecegini gosteriyor. Ayrica dnimuizdeki déonem TL'nin faizinin sabit tutulacagini éngoriyoruz.

%20'ye varan deger kaybini da vyansitacaktir. Turkiye'nin

Sirket Haberleri

Celebi GOZETIM ALTINDA
CLEBI F/K: 10x

FD/FAVOK: 5.2x

Hisse Fiyati: TL 20.15
Hedef Fiyat:

Ulastirma&Serv. Prim Potansiyeli:

Celebi <CLEB/ TI> hisse satisinin sonlandigini duyurdl...

Celebi Havacilik Holding, sirketin %22,6 payinin Abraaj Capital’a satigi icin yapilan gorismelerin
anlagmaya varilamadan sonlandirildigini duyurdu. Haberin ardindan hisse diin %3'lik bir kayip yasadi.

ENDEKS UZERI GETIRI
TAVHL F/K: 14.5x

FD/FAVOK: 7.7x

Tav Havalimanlan Hisse Fiyati: TL 7.24

Hedef Fiyat: TL 9.6

Ulastirma&Serv. Prim Potansiyeli:  33%

TAV Havalimanlari <TAVHL TI> [zmir'deki yurtici terminal yap-islet-devret ile yeniden
yapilabilir...

Yeni Asir gazetesinde yer alan habere gére, Adnan Menderes i¢ Hatlar Terminali, 6niimiizdeki aylarda
yikilacak ve yap-islet-devret modeli ile ihale edilerek bir yil icerisinde yerine yeni terminal yapilacaktir.

Yorum: Bu durum TAV Havalimanlari igin bir firsat olabilir. Adnan Menderes Havalimani Eylul
2006'dan bu yana yap-iglet-devret modeli ile TAV Havalimanlari tarafindan isletiliyor ve sirketin haklari
2015 Ocak ayina kadar devam ediyor.

Torunlar G.M.Y.O GOZETIM ALTINDA
TRGYO F/K:
GYO FD/FAVOK:

Hisse Fiyati: TL 4.85
Hedef Fiyat:

Prim Potansiyeli:

Torunlar GYO <TRGYO T/> hisse geri alim programini agiklad...

Sirket 12 Eylul'deki olagan genel kurulda oya sunulacak hisse geri alim programinin detaylarini
paylasti. Buna gore, program 7,30 TL tavan fiyat ile 18 ay stiresince uygulanacaktir. Sirket 6denmis
sermayesinin en fazla %5'ine tekabil eden 11,2 mn adet hisse satin alabilecekken, hisse geri aliminda
kullanilacak serbest sermaye de 30 mn TL ile sinirlanmistir (piyasa degerinin %2,8'i). Kullanilacak
kaynak cari nakit pozisyonu ve faaliyetlerden gelen nakit akisi ile temin edilecektir.

Hatirlanacagi gibi 23 Agustos giind sirket IMKB'ye 12 Eylil'de hisse geri alim programinin tartisiimasi

icin olaganustt genel kurul dizenlenecegini bildirmisti. Hisse geri alimi fiyatin zayiflamasinin 6niine
gececeginden haberi olumlu degerlendiriyoruz.

2 %Ata Yatirim
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Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



