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Piyasa Verileri

Acik olan Asya piyasalarinda ve ABD vadelilerde cuma glini gelen tarim digi
istihdam rakaminin negatif yansimalan gérilmeye devam edilmekte. Cuma
glinl 55.000 seviyesinin lzerinde kapanis gergeklestirmeyi basaran IMKB100
endeksinin yeni haftaya saticili bir seyirle baglayarak 54.000 destegine kadar
geri gelmesi beklenebilir.

Teknik Goriug

IMKB100 endeksi bayram tatili nedeniyle kisa sliren haftanin son islem
glininde dis piyasalarda 6zellikle ¢ok kétiu gelen NFP verisinin yarattig
tedirginlikle yasanan dusise karsin, tatil doneminde aradaolusan getiri farkini
kapatarak giini %2.65 yikseligle 55.375,28 seviyesinden tamamladi, gtinltk
islem hacmiise 1.98 milyar TL olarak gergeklesti.

Avrupa’da sorunlu tilkelerin CDS risk primleri ylikselmeye devam ederken, ABD
ile getiri farki negatif yénde artmakta. Altin fiyatlar 1881 $/ons ile kar satiglar
sonrasli geriledigi seviyeden %10 tepki yikselisi gerceklestirdi. Bono faizleri
Pazartesi giini gelecek olan agustos ayi enflasyon verisi éncesinde %7.8 ile
dususte. Dolar kuru ise nispeten sakin bir gin geciren eur/usd paritesinin
aksine israil haberi ve NFP verisi sonrasi artik direng haline gelen 1.75 seviyesini
zorlamakta.

Stokastik al sinyali kuvvetlenmekte, RSI dip seviyelerden toparlanma egilimi
surlyor, disariya bagl seyir devam edecektir. Dolar endeksindeki toparlanma ve
dis piyasalardaki satici seyirle altin fiyatlarinda yukar hareketin korunmasi
beklenebilir. Endeksin aradaki getiri farkinin telafi edilmesinin ardindan
gelecek haftayl da 55.000 seviyesinin tzerinde baslamasi halinde yikselis
strecektir.

Direng....... 56.000-58.000
Destek.......55.000-54.000

Para Piyasalarn

Gosterge tahvilde yeni haftaya %7.8 bilesik faiz seviyesinden girildigini
gérmekteyiz, saat 10.00'da agiklanacak olan agustos ayi tiketici fiyat endeksine
dair beklenti %0.4.

EUR/USD paritesi Merkel'in partisinin Almanya'daki secim yenilgisinin ardindan
1.4250 destegi altinda diisiisiinii devam ettirdi. iceride ise gectigimiz hafta
diusuk islem hacminin de etkisiyle 1.71 seviyesine kadar gerileyen dolar kuru
1.75 direncinin tzerine ¢ikmis durumda. Euro karsisinda 2.5 direnci kisa
vadede test edilebilir.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %2 seviyesinin de altina gelmis durumda, resesyon
kaygilari etkili. 30 yil vadeli Tlrk eurotahvili ise %6 getiri ile islem gérmekte.

Altin fiyatlarnt 1900 $/ons duizeyine yaklasirken, diizeltme hareketinin ivme
kaybettigi sdylenebilir, petrolde ise kasirganin meksiko kérfezinden
uzaklagmasi ve dolar endeksindeki seyirle 85 $/varil destegine yakin bir seyir
var.

Vadeliislemler

Ekim vade endeks kontratinda 67.400 seviyesindeki uzlagma fiyatinin 500-600
puan altinda acilis beklenebilir. Dolar kontratlarinda ise 1.77 civan acihs
gorebiliriz.

Endeksler Kapanig  Giinlik Haftahk YTD |Hacim* PD*
IMKB 100 A 55,375 2.6% 31% -16.1% 1.7 351
IMKB 30 A 67,364 2.7% 31%  -17.2% 1.2 274
Mali Endeks A 80,946 2.6% 34% -187% 1.1 228
Sanayi Endeksi A 46,992 2.7% 3.0% -10.5% 0.5 100
Bankacilik A 114,154 25% 33% -20.6% 0.8 171
* milyar TL
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En Cok Artan En Gok Azalan En Yiik. Hacim Gunlik Hacim*
MRTGG 17.2% (BERDN -4.3% GARAN 3.8% 400
ETYAT 13.5% [SKTAS -4.0% ISCTR 1.6% 139
CEMAS 12.9% [EPLAS -3.8% |AKBNK 0.6% 100
TSPOR 12.4% [KAREL -3.5% |TUPRS 3.1% 63
FENER 12.2% [TRCAS -3.2% |TSPOR 12.4% 59
* milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Ginliik Kapanig
DOW J. v 11,240 -2.2%  |Altin ($/0ns) A 1,752
NASDAQ v 2,480 -2.6% Brent Petrol ($/vrl) A 102
FTSE-100 v 5,292 -2.3% |ABDS$/TL v 1.7363
CAC-40 v 3,149 -3.6%  |€/TL v 24726
DAX v 5,538 -34% |Piyasa Carp.* 2011B  2012B
BOVESPA v 56,532 -27% |F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 v 8,783 -1.9% FD/FAVOK 5.8 5.2

*TL bazinda, Ata Yatiim lzleme Listesine gére hesaplanmistir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda

5.09 + Agustos ayi TUFE ve UFE

6.09 + ABD Hizmet Sekt6ri ISM Endeksi

7.09 + Eylul ayi Merkez Bankasi Birinci Beklenti Anketi
+ ABD FED Beige Book

8.09 + Temmuz ay Sanayi Uretimi

+ ABD Temmuz ayi Dis Ticaret istatistikleri
9.09 + AgQustos ayl Hazine Nakit Dengesi Gergeklesmeleri
12.09 ¢ 2.Ceyrek GSYH
Ata GSYH Tahmin: %10.5 yillik
+ Agustos ayl Odemeler Dengesi
15.09 + Haziran ayi Isgiici istatistikleri
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Tirkiye PMI endeksi daralma sinyalleri verdi...

Turkiye imalat PMI, Agdustos ayinda 2009'da sona eren
resesyonun ardindan ilk defa 50'nin altinda 48.8 ile daralma
sinyalleri verdi. PMI endeksi geriledigi seviye ile Avrupa, Kuzey
Afrika ve Ortadogu'daki krizin etkilerinin imalat sanayi
tarafindan hissedildigine isaret etti. Uretim, yeni siparisler ve
girdi stoklari gerilerken, istihdam artisinda ivme kaybi da
devam etti.

Gundem ve Haber Ba;llklarl

Tiketici given endeksi AJustos'ta sert diistu...

CNBC-e Tuketici Given Adustos ayi endeksi Temmuz ayi
endeksine gore %9,37 diserek Ekim 2008 déneminden sonra
aylik bazda en sert duslst gdstermis bulunuyor. Endeksin
Nisan ayindan bu yana olan dislsini Adustos ayinda
hizlanarak devam ettirdigini ve Aralik 2009'dan bu yana en
dustk deder olan 90,98’ aldigini izliyoruz. Dislste temel olarak
hem dis hem i¢ kaynakli faktérlerin etkili oldugu tahmin ediliyor.
AB Ulkelerinde devam eden kamu borg¢lanma sorunlari ve
ABD'nin yeniden giindemi isgal eden kamu borg¢lanma limitine
iliskin uluslararasi piyasalarda yasanan dalgalanmalarin Turk
tiketicisinin  beklentilerini  negatif etkiledigi distnuliyor.
Bunlarin yaninda iceride artan cari agik ve olasi durgunluk
ihtimalinin belirmesiyle birlikte basta déviz kurlari olmak Gzere
finansal piyasalarin olumsuz etkilenmesi Agustos ayinda tiketici
glvenini distren temel neden olarak géraniyor.

Sirket Haberleri

Vestel GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 2.09
VESTL F/K: Hedef Fiyat: -
Dayanikli Tik. FD/FAVOK: - Prim Potansiyeli:

Vestel Beyaz Esya

ENDEKSE PARALEL GETIRI

Hisse Fiyati: TL 2.07

VESBE F/K: 8.4x

Hedef Fiyat: TL 3.59

Dayanikl Tiik. FD/FAVOK: 4.9x

Prim Potansiyeli: 74%

Veste!/ Antonio Merloni’den 4 marka aldl...

Hirriyet gazetesinin haberine gore, Vestel italyan beyaz esya firmasi Antonio Merloni'den 4 marka satin
aldi. Satin alma fiyati agiklanmazken, Vestel kayyuma devredilen sirkete verilecek fiyatin makul olacagini
belirtti. Satin alinan yeni markalar Servis( ingiltere’de %6 Pazar payina sahip), Electra, Atlantic (italya'da
biliniyor) ve New Pool (ispanya’da yiiksek bilinirligi var) olarak agiklandi.

Yorum: Satin alma VESTL veya VESBE tarafindan yapilmasaydi agiklanmazdi. Buna bakmaksizin yeni
markalarin ihracat hacmini ve marjlarini olumlu etkileyecegini disliniiyoruz ve haberi olumlu

yorumluyoruz.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



