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Piyasa Verileri

ABD piyasalari diin de QE3 beklentileri ile ylkselisini devam ettirdi. Jackson
Hole toplantisinda yarin FED baskani Bernanke'nin yapacagi konusmaya
odaklanan piyasa diin gelen ylksek dayanikli mal siparigleri ile moral buldu.
iceride ise 53.000 seviyesini asmayi basaran endeks icin yine 54.000 direnci 6n
planda. Asya'da endeksler yukarida ancak abd vadeliler 6zellikle Steve Jobs'in
Apple'dan ayrilmasiyla kar satisi niteliginde hafif ekside. IMKB100 endeksin
gline hafif bir artisla baglamasi beklenebilir.

Teknik Goéris

IMKB beklenti dahilinde satislarin 52.000-52.500 bandinda karsilanmasinin
ardindan dis piyasalardaki olumlu seyre paralel yikselise gecti, kapanis %1.23
ylkseligle 53.055,09 seviyesinden gerceklesti. Endeksin yukan ¢eken hisselere
blyik bankalar ve holdingler, kéti performans sergileyen hisselere ise KOZAL
ve TUPRS 6rnek verilebilir.

Bono faizlerinde PPK kararlari sonrasinda kar satiglart devam ederken yine de
%8 seviyesi altinda kalindi. Kurlarda ise dar bir bant dahilinde kalindi, euro
karsisinda 2.57 ve dolar karsisinda da 1.77 seviyeleri lzerinde. Disarida abd
verilerinin beklentilerin Gzerinde gelmesi ile iyimser seyir hiz kazanirken,
ozellikle altin fiyatlarinda kar satislarinin hizlanmasi dikkat ¢ekici.

Stokastik sat sinyali zayiflamakla beraber strlyor, RSI dipten dénerken, 52.000-
52.500 bandi dahilinde IMKB i¢in satislarin karsilanmasinin ardindan zayif da

olsa disandaki seyre ayak uydurulmasi olumlu.

Direng....... 54.000-55.000
Destek.......52.000-50.000

Para Piyasalarn

Gosterge tahvilde tezgah (st piyasada ylkselis devam ediyor, %8 bilesik faiz
seviyesine gelen tahvilde agustos ayi enflasyon beklentileri etkili olmakta.

EUR/USD paritesi 1.44 seviyesi lizerinde kalirken, dolar endeksi 6zellikle sterlin
karsisindaki kazanimlari ile 74 seviyesinin lizerinde. iceride TL sepet bazinda
yine 2.175 ile yukanda, dolar karsisinda 1.78-1.79 bandinda kalinirken, euro
karsisinda kisa vadede 2.58 direnci 6n planda.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %2.26 ile yiikseliste, 30 yil vadeli Turk eurotahvili
%6.15 ile hafif yukarda. Asya'da iTraxx endeksi zirve seviyelerden hafif geri
gelmis durumda.

Petrol fiyatlarinda endekslere paralel 85 $/varil diizeyi tizerinde seyir devam

etmekte, altinda ise son iki glinde %10 lzerinde kar satigi geldi, gin igerisinde
distslin dizeltmesi gelebilir.

Vadeliiglemler

Adustos vade endeks kontratinda 64.150 seviyesindeki uzlagma fiyatinin
ardindan 400-500 puan yukarida gérebiliriz, ayni vade dolar kontratlarinda ise
1.7850 seviyesine yakin bir acilis gorebiliriz.

Telefon: 0212 310 62 00

Endeksler Kapanig  Gunlik Haftalik YTD |Hacim* PD*
iIMKB 100 A 53,055 1.2% 21%  -19.6% 1.5 351
IMKB 30 A 64,411 1.6% -1.8% -20.8% 12 274
Mali Endeks A 77,589 2.2% -0.8% -221% 1.1 228
Sanayi Endeksi ¥ 46,018 -0.3% 43%  -124% 0.5 100
Bankacilik A 110,661 2.5% 04% -23.0% 0.8 171
*milyar TL
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= Hacim - Sag Eksen e Kapanis - Sol Eksen
En Gok Artan En Cok Azalan En Yik. Hacim Gunlik Hacim*
DENCM 18.7% |AVGYO -10.6% |GARAN 2.6% 433
MNDRS 13.4% |SNPAM -6.3%  [ISCTR 2.1% 187
TUKAS 12.6% |AFYON -5.2% EKGYO 2.0% 74
BLCYT 10.1% |OYAYO -52%  |AKBNK 3.9% 63
SKTAS 9.6% [MTEKS -5.0% |YKBNK 2.1% 61
*milyon TL
Yurtdisi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Gunluk Kapanig
DOW J. A 11,321 1.3% Altin ($/0ns) A 1,752
NASDAQ A 2,468 0.9% Brent Petrol ($/vrl) A 102
FTSE-100 A 14,981 1.9% ABDS$/TL v 1.7698
CAC-40 A 3,140 1.8% |€/TL v 2.5565
DAX A 5,681 2.7%  |Piyasa Garp.* 2011B  2012B
BOVESPA A 53,796 0.0% F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 A 8,820 21%  |FD/FAVOK 58 52

*TL bazinda, Ata Yatiim Izleme Listesine gére hesaplanmustir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
23.08 ¢ PPKFaiz Karari
+ ABD Temmuz ay Yeni Konut Satislari
24.08 ¢+ ABD Temmuz ayi Dayanikh Tiketim Mali Siparigleri
25.08 + Agustos ayi kapasite Kullanim Orani
26.08 + Temmuz ayi Dig Ticaret Istatistikleri
+ Temmuz ay Yabanci Ziyaretgi Sayisi
¢ Temmuz ayi Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi
2.09 ¢+ CNBC-E Augustos ayi Tuketici Gluven Endeksi
¢ Adustos ay Turkiye PMI Endeksi
+ ABD Adustos ayi isglici istatistikleri
5.09 + Agustos ayl TUFE ve UFE
6.09 + ABD Hizmet Sektorl ISM Endeksi

Fax:0212 3106210

www.atayatirim.com.tr
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Gundem ve Haber Basliklari

Alti ay sonra en ylksek artigini yakaladi...ABD'de dayanikli
tuketim mallari siparisleri, Temmuz ayinda ylizde 4 oraninda
artarak, Mart ayindan bu yana en hizl artisini kaydetti.

Yildiz Holding ve Mitsubishi makarnada ortak oluyor... Sabah
gazetesinin haberine goére, Japon Mitsubishi Yildiz Holding'in
Piyale markasinin %50’sini satin alarak makarna isinde bir ortak
girisime imza atiyor. Sabanci Holding'in gidadan 3 sene 6nce
ayrilmasiyla Piyale'yi énce Marsan, gecen yil da Ulker'in tepe
sirketi Yildiz Holding almisti. Ortak girisim sayesinde yillik 30
bin ton makarna ithal eden Japonya'ya da bu kanalla satis
gerceklestirecek.

Babacan’in aciklamalari...Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan,
Merkez Bankamizin hem kur konusundaki sinyali hem de doéviz
piyasasiyla ilgili atmis oldugu adimlara biz tam destek veriyoruz.
Merkez Bankamiz dogru zamanda dogru aciklamalar yapmustir
ve piyasaya muidahalelerine baktigimizda da dogru isler
yapmaktadir. Bu konuda destedimiz tamdir, dedi. Ayrica su
anda dinya ekonomisinin hem ABD hem Avrupa kaynakli
oldukga belirsiz bir dénem yasadigina isaret etti. Son bir kag

aydir tim gostergelerin  ABD'de, Avrupa'da, Cin'de,
Japonya'da ve dinyanin genelinde bir yavaglama gorintisi
verdigini belirten Babacan, bu yavaslamanin ne kadar devam
edecegdini, blyumeyi eksiye cevirecek boyutlara ulasip
ulagmayacagini zamanin gdsterecegini, ¢linkd ileriye dogru pek
cok gelismenin siyasi kararlarla alakali olacagini séyledi.

Karayollari ve koépriilerin 6zellegtirmesi...T.C. Bagbakanhk

Ozellestirme  idaresi  Basgkanhgi,,  baglanti  yollari ile
birlikte,"Edirne-istanbul-Ankara Otoyolu”,  “Pozanti-Tarsus-
Mersin Otoyolu”,"Tarsus-Adana-Gaziantep Otoyolu”,
“Toprakkale-iskenderun Otoyolu”, “Gaziantep-
SanliurfaOtoyolu”,  “izmir-Cesme  Otoyolu”,  “izmir-Aydin

Otoyolu”, “izmir ve Ankara Cevre Otoyolu”, “Bogazici Kopriisi”,
“Fatih Sultan Mehmet Koprisi ve Cevre Otoyolu” ve bunlar
Uzerindeki hizmet tesisleri, bakim ve isletme tesisleri, lcret
toplama merkezleri ve diger mal ve hizmet Gretim birimleri ile
varliklar (OTOYOL), tek paket halinde birlikte, fiili teslim
tarihinden itibaren 25 yil siire ile “isletme Haklarinin Verilmesi”
yontemi ile &zellestireceg@ini acgikladi. Teklif Sahiplerinden
ihaleye katilabilmek icin 200 mn AB$ gecici teminat alinacak.

Teklif vermek icin son tarih 15.12.2011"dir.

Sirket Haberleri

Adana Cimento (A) ENDEKSE PARALEL GETIRI
ADANA F/K: 11.3x
FD/FAVOK: 8.4x

Hisse Fiyati: TL 3.9
Hedef Fiyat: TL 5.93

Cimento Prim Potansiyeli:  52%

Adana Cimento <ADANA T/> 1 mn ton kapasiteli ve 80 mn ABD$ yatirim/a yeni bir klinker
Uretim hatt kuruyor...

Oyak Otomotiv ve Cimento Grubu baskani, Adana Cimento'nun 1 mn ton yillik klinker Gretim
kapasitesine sahip bir Gretim hatti kurarak kapasitesini 3,3 mn tona tasimay: planladiklarini agiklad.
Boylece sirket 3,3 mn tonluk klinker ve 5,5 mn tonluk ¢imento Uretim kapasitesi ile Dogu Akdeniz
bolgesinde yeniden liderlige ulasmayi hedefliyor. Yeni tesisin yapimina Ekim 2011'de baslanacagi ve
2013 yilinin sonunda tamamlanip Uretime gecilebilecegi belirtildi. Bu yatirim sirket icin 80 mn ABD%'a
mal olacakken, finansmanin %50-70 oraninda borgla yapilacagi agiklandi.

Yorum: Yeni klinker yatirnmi ¢imento Uretimini destekleyecek ve Adananin karliigini artiracaktir.
Tarkiye'nin mevcut klinker ve ¢imento Uretim kapasitesinin sirasiyla 64 mn ton ve 105 mn ton
oldugunu dikkate alirsak, acil bir kapasite artirim ihtiyacinin oldugunu diisinmiiyoruz. Bununla birlikte
yakin konumuyla gelisen Orta Dogu ve Kuzey Afrika pazarlari ile glicli yurtici talebi géz 6niine alarak
sirketin satislarini yurtici ve yurtdisinda esnek bir sekilde dagitabilme imkaninin oldugunu
distnlyoruz. Sirketin 1Y11 itibariyle, 6dedigi 58,5 mn TL temettinin ardindan 71,5 mn TL net
borcunun bulundugunu hatirlatalim. Adana’nin yatinmlarini finanse etmede gugli nakit Gretim
kapasitesiyle 6ne c¢ikmasina karsin temettii ddeme oraninda dnimuizdeki bir ka¢ senede disus
gorebiliriz.
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Aksa Enerji GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 2.73
AKSEN F/K: - Hedef Fiyat:
Elektrik FD/FAVOK: Prim Potansiyeli:

Aksa Enerji <AKSEN TI>2C11de 103 mn TL zarar aciklayarak piyasa beklentisinin altinda kald...

Aksa Enerji 2C11'de 103 mn TL zarar agiklarken, CNBC-e piyasa beklentisi olan 20 mn TL zararin
altinda kaldi. Sirketin 2C10 zarari 3 mn TL idi. Sirketin net finansal giderleri 2C11'de 71 mn TL olurken
(2C10'da 7 mn TL), bunda 2C10'daki 12 mn TL'lik kur farki giderlerinin 2C11'de 58 mn TL'ye ¢ikmasi
onemli rol oynadi. 1C11'de 1.389 mn TL olan net bor¢ pozisyonu ise 2C11 sonunda 1.456 mn TL'ye

yukseldi.

mn TL 2C11  2C10  Ded. 1C11  Deg.
Net Satiglar 179 211 -15% 221 -19%
FAVOK 24 23 3% 56 58%
Net Kar -103 3 2922% 10 ad
Marjlar

FAVOK Marji 13.2%  10.9% 25.3%

Net Mari a.d. a.d. 4.4%

GOZETIM ALTINDA
F/K: 54.3x
FD/FAVOK: 8.8x

Dogan Yayin Holding
DYHOL

Hisse Fiyati: TL 0.66
Hedef Fiyat:

Basin Prim Potansiyeli:

Dogan Yayin Holding <DYHOL TI> 2C11 sonuglari: Vergi cezalari yliziinden blyik zarar...

Dogan Yayin Holding 2C11'de 677 mn TL zarar agiklarken, 2C10'da 35 mn TL zarar agiklanmisti.
Operasyonel karlihgi yillik bazda daha iyi olmasina ragmen, 592 mn TL'lik vergi borcu cezasi gideri
ylzlinden énemli bir zarar aciklandi. Ayrica ayni dénemde 67 mn TL kur farki zararlari yazildi. Bylece
1Y11'de sirketin zarari 1.014 mn TL oldu.

mn TL

2C11  2C10  Deg. 1C11  Ded.
Net Satiglar 732 638 15% 643 14%
FAVOK 148 124 19% 39 276%
Net Kar 677 35 7849%  -337 101%
Marjlar
FAVOK Marji 202% 19.4% 6.1%
Net Mari a.d. a.d. a.d.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



