Ata Yatirrm Gunluk Bulten

Glne Bakig

24 Agustos 2011

Piyasa Verileri

ABD piyasalarn diin QE3 beklentileri ile sert ylikselis gerceklestirirken, sabah
itibariyle Asya'da kot gelen ekonomik veriler ve Moody's tarafindan Japonya
kredi notunun indirilmesi ile endeksler dislste. Avrupa agilisina dogru IMKB
dzelinde duruma bakildiginda diin yasanan saticili seyrin stirmesi zor

g6zikmekte. Disari ile negatif yonde ayrigsma stirecinde 52.000-52.500 bandi
dahilide konsolidasyon beklenebilir, devaminda zayif bir tepki alimi gelebilir.

Teknik Gériig

IMKB beklentiler dahilinde ylkselis ile bagladigi giinde yine oldukg¢a dalgali bir
seyir sonrasinda max 53.691,20 ve min 51.868,13 seviyelerini test ettikten sonra
kapanista gelen tepki alimlarina karsin giinii %1.64 kayipla 52.411,48
seviyesinden tamamladi. Islem hacmi 2.21 milyar TL oldu. Endeksi asagi ceken
hisselere blylik bankalarin yaninda KCHOL ve TUPRS sayilabilir.

PPK toplantisi sonrasinda faiz indirimi beklentisinin ger¢ceklesmemesi bono
faizlerinde hafif yiikselise neden olurken, déviz munzam karsilik oranlarinda
indirim gelmemesi de kurlarda digtisiin 6ntini kesti. Altin fiyatlarn 1912 $/ons
ile rekor kirdiktan sonra hafif gerilerken, TL dolar kargisinda 1.77 ve euro
karsisinda da 2.5650 destek seviyeleri Gzerinde. Ekonomik verilerin kotu
gelmesi QE3 ihtimalini artinyor, piyasa algilamasi bu yonde. Jackson Hole
toplantisi dncesinde volatilitenin devam etmesi beklenebilir.

Stokastik sat sinyali strlyor, RSI yeniden distste, 52.000-52.500 bandi
dahilinde IMKB i¢in satiglarin karsilanmasi olumlu, ancak dis piyasalara gére

negatif yonde ayrisma dikkat gekici.

Direng....... 54.000-55.000
Destek.......52.000-50.000

Para Piyasalari

Gosterge tahvilde tezgah Ustl piyasada carsamba sabahi %7.85 seviyesinden
acilis gerceklesti. PPK kararlarinda bir degisiklige gidilmemis olmasi ile alim
dalgasinin yavas yavas sonuna gelindigini ancak genel itibariyle enflasyondaki
gegici ylkselis hari¢ olumlu beklentilerin korunacagini dislnlyoruz.

EUR/USD paritesi cuma glinii yapilacak olan Jackson Hole toplantilar
dncesinde QE3 beklentileri ile yukarida kalmayi stirdurtiyor. Euro bdlgesinde
belirgin bir degisiklik yok, riskli gériilen tlkelerin CDS'leri yukarida. iceride ise
déviz munzam karsilik oraninda degisiklige gidilmemesiyle kurda asagi yénde
hareket sinirli kaldi. Euro karsisinda 2.55 ve dolar karsisinda 1.77 asagi yonde
zorlanabilir.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %2.12 dizeyinde, 30 yil vadeli Turk eurotahvili
%6.1ile yatay seyirde. Asya'da iTraxx endeksi Japonya'nin kredi notunun
inmesiyle,BoJ tarafindan agiklanan 100 milyar dolar acil kredi paketine ragmen
yukarida.

Petrol fiyatlarinda stok verilerinde yasanan dusus ile 85 $/varil seviyesi tizerinde
seyir devam ederken, altin fiyatlarinda diin yagsanan diststn ardindan hafif

Vadeliislemler

Adustos vade endeks kontratinda 63.275 seviyesindeki uzlagsma fiyatinin
ardindan yeni giine yatay bir baglangi¢ gérebiliriz, ayni vade dolar
kontratlarinda ise 1.7750 seviyesine yakin bir agilis gérebiliriz.

Telefon: 0212 310 62 00

Fax:02123106210

Endeksler Kapanig  Gunlik Haftahk YTD [Hacim* PD*
IMKB 100 v 52,411 -1.6% -3.1%  -20.6% 1.8 351
iIMKB 30 v 63,422 -2.1% -32%  -22.0% 1.4 274
Mali Endeks v 75,953 -1.8% -32%  -237% 1.4 228
Sanayi Endeksi ¥ 46,177 -0.9% 27%  -12.0% 0.5 100
Bankacilik v 107,994 -2.0% 27% -24.8% 1.0 171
* milyar TL
IMKB Kapanig ve Hacim milyar TL
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=== Hacim - Sag Eksen = Kapanis - Sol Eksen
En Cok Artan En Gok Azalan En Yik. Hacim  Giinlik Hacim*
DOBUR 18.9% [TKSYO -10.8% |GARAN -2.6% 542
MTEKS 17.5% [KENT -7.2% ISCTR -2.5% 171
CEMAS 17.2% |CEYLN -7.1%  [YKBNK -33% 89
VAKKO 16.3% [DITAS -6.7% HALKB 0.6% 81
SONME 16.2% |DARDL -55% [EKGYO -1.9% 69
* milyon TL
Yurtdisi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Gunlik Kapanig
DOW J. A 1,177 3.0% Altin ($/0ons) A 1,752
NASDAQ A 2,446 4.3%  |BrentPetrol ($/vrl) A 102
FTSE-100 v 14,707 -1.0% |ABD$/TL v 1.7750
CAC-40 A 3,084 1.1% €/TL A 2.5685
DAX A 5,532 1.1% |Piyasa Garp.* 2011B  2012B
BOVESPA A 53,787 26% |F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 v 8,695 -0.4% FD/FAVOK 5.8 5.2

*TL bazinda, Ata Yatinm lzleme Listesine gbre hesaplanmustir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
23.08 ¢ PPK Faiz Karar
¢+ ABD Temmuz ayi Yeni Konut Satiglan
24.08 ¢+ ABD Temmuz ayi Dayanikli Tiiketim Mali Siparisleri
25.08 + Adustos ayi kapasite Kullanim Orani
26.08 + Temmuz ayi Dis Ticaret istatistikleri
+ Temmuz ayi Yabanci Ziyaretgi Sayisi
+ Temmuz ayi Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi
2.09 ¢+ CNBC-E Augdustos ayi Tuketici Given Endeksi
¢ Adustos ayi Turkiye PMI Endeksi
+ ABD Agustos ayi Isgiicii Istatistikleri
5.09 +  Agustos ay1 TUFE ve UFE
6.09 ¢ ABD Hizmet Sektéri ISM Endeksi

www.atayatirim.com.tr
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Gundem ve Haber Basliklari

TMSF'den yeni mevduat dizenlemesi yolda...Vatan
Gazetesi'nin internet sitesindeki habere gére, TMSF'nin
mevduat yapisini yeniden dizenlemek amaciyla bir stredir
Uzerinde calistigi yol haritasi netlesti. Bu diizenlemeye gore;
aktif bluyuklagu 120 milyar TL'yi asan bankalar onbinde 2 ek
mevduat sigorta primi dderken, aktif buyiklagd 50-120 milyar
TL arasinda olan bankalar onbinde 1 ek prim 6demek zorunda
kalacak. Dige taraftan, mevduat ortalamasi 50 giinin altinda
kalan bankalara bir takim ek yaptinmlar gelirken, mevduat
ortalamasi 70 ginln Uzerinde olan bankalar icin de bir takim
tesvikler verilecegi bildirildi. Haberde, taslak dizenlemenin
Merkez Bankasi, BDDK, Turkiye Bankalar Birligi ve Turkiye
Katiim Bankalar Birligi'nin géruslne acildidi bildirildi.

Politika faizi sabit tutuldu...

Para Politikasi  Kurulu (PPK) politika faizinde dedgisiklik
yapmayarak haftalik repo ihalesi faiz oranini % 5,75'te birakti.
Kurul, gecelik bor¢lanma faizini %5,0, bor¢ verme faiz oranini
%9,0, acik piyasa islemleri cercevesinde piyasa yapicisi
bankalara repo iglemleri yoluyla taninan borglanma imkani faiz
oranini ise %8'de sabit tuttu. Ayrica geg likidite penceresi

uygulamasi ¢ercevesinde, Bankalar arasi Para Piyasasi'nda saat
16.00-17.00 arasi gecelik vadede uygulanan Merkez Bankasi
borg¢lanma faiz ve borg verme faiz oranlarini da degistirmeyerek
sirastyla % 0 ve %12 seviyelerinde tuttu.

Merkez Bankasi bizim beklentimiz ve piyasa tahmini
dogrultusunda politika faiz oranini degistirmeyerek %5,75
seviyesinde sabit tuttu. Kiresel yavaglamanin teyit edilmesine
kadar daha fazla genisleyici politikalara basvurulmayacagini
dusintyoruz. Merkez Bankasi'nin kiresel goérinim kétiye
gitmesi durumunda politika faiz oranlarini daha da asagdiya
cekebiliriz agiklamasina ragmen biz baz senaryomuz dahilinde
daha fazla faiz indirimine gidilmesini beklemiyoruz. Merkez
Bankasi'nin bu karariyla birlikte %7,70-7,80 seviyelerinden islem
goéren hazine bonosu gdsterge tahvilinin dip seviyeleri oldugu
kanisindayiz. Ayrica hisse senedi piyasalarnr  dnUmuizdeki
dénemde daha fazla dizeltme yasayabilir.

Japonya'nin notu dustrulda...Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Moody's, Japonya'nin "Aa2" olan
uzun vadeli kredi notunu bir basamak disurerek "Aa3"e cekti,
not  gorindimunt  ise  "duragan"  olarak  belirledi.

Sirket Haberleri

Anadolu Cam

ENDEKS UZERi GETIRI

Hisse Fiyati: TL 2.73

ANACM F/K: 7.4x

Hedef Fiyat: TL 4.92

Cam&Seramik

FD/FAVOK: 3.7x

Prim Potansiyeli:  80%

Anadolu Cam <ANACM TI> 2( 11 sonuclari: “2C11°de giicli operasyonel marjlar...”

Anadolu Cam 2C11'de 49 mn TL kar agiklarken bu rakam 2C10'daki 38 mn TL'nin %30 tzerindedir.
Cironun artmasinin yani sira artan operasyonel performans yiksek kari destekleyen faktorler oldu.
Sirket 1Y11'de ise karini %42 artirarak 81 mn TL'ye tasid.

Anadolu Cam’in cirosu 2C11'de gegen yilin ayni dénemine gére %8 artarak 354 mn TL oldu. Sirketin
yurtici satis geliri aynt ddnemde %14 artarken, yurtdisinda (Rusya, Gircistan, Ukrayna) %8 artis
yasandi. Sirketin 1Y11 cirosu ise %12 ‘lik artisla 611 mn TL'ye ulasti.

Sirketin FAVOK'(i ise ayni ddnemde %26'lik artisla 108 mn TL'ye ulasirken, FAVOK marji da %31'e

yukseldi (2C10: %26; 1C11: %25).

mn TL 2C11  2C10  Deg. 1C11 Deg.
Net Satiglar 354 327 8% 257 37%
FAVOK 108 86 26% 64 70%
Net Kar 49 38 30% 32 54%
Marjlar

FAVOK Marji 306% 26.3% 24.7%

Net Marjs 13.9% 11.5% 12.4%

YIL
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Torunlar G.M.Y.O GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 4.81
TRGYO F/K: - Hedef Fiyat: -
GYO FD/FAVOK: - Prim Potansiyeli: -

Torunlar GYO <TRGYO TI> hisse geri alim programini devreye sokuyor...

Torunlar GYO, 12 Eylul'de olaganusti genel kurulun toplanarak IMKB'de hisse geri alim programini
tartisacaklarini agikladi. Hisse geri aliminin hisse fiyatini destekleyici bir unsur olacagini diistiniyoruz.

Yapi Kredi Bank ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 3.26
YKBNK F/K: 7.4x HedefFiyat: TL 5.4
Banka F/DD: 1.4x Prim Potansiyeli: 66%

Yapr Kredi <YKBNK TI> 410 mn ABDS$ sekiiritizasyon kredisi sagladi...

Yapi Kredi, yurtdisi piyasalardan havale akimlarina dayali sekiritizasyon programi (DPR) cercevesinde,
130 mn € ve 225 mn ABD$ olmak tzere toplam 410 mn $ tutarinda kredi sagladi. Yapi Kredi'den
yapilan yazili agiklamaya gére, doért seri halinde alinacak kredinin vadesi, 2 yili ana para geri 6demesiz
olmak lzere toplam 5 yil olarak belirlendi.

Trakya Cam ENDEKS UZERI GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.88
TRKCM F/K: 8.4x Hedef Fiyat: TL 4.87
Cam&Seramik FD/FAVOK: 4.3x Prim Potansiyeli:  69%

Trakya Cam <TRKCM TI> 2C11 sonuglari: “2C11'de 64 mn TL'lik kar, piyasa beklenti olan 53 mn
TL’nin dzerinde...”

Trakya Cam 2C11'de 64 mn TL kar agiklarken, bu rakam CNBC-e piyasa beklentisi olan 53 mn TL'nin
Uzerindedir. Bu fark beklentilerin Gzerinde gelen operasyonel performanstan kaynaklanmaktadir.
Sirketin kari boylece 2C11'de gegen yila gére %34 6nceki ceyrege gbére %47 artmis oldu. Sirketin
1Y11 kari ise %30’'luk artigla 107 mn TL'ye ulasti.

Trakya Cam 2C11'de cirosunu gegen yilin ayni dénemine gore %9 artirarak 326 mn TL'ye tasirken bu
rakam piyasa beklentisi olan 310 mn TL'nin bir miktar Gzerinde yer aldi.

Ayrica sirketin FAVOK'li ayni dénemde %21'lik artisla 102 mn TL olurken, FAVOK mariji da piyasa
beklentisinin 1,2 puan tzerinde %31,4 oldu.

mn TL 2C11  2C10  Deg. 1C11 Deg.
Net Satiglar 326 298 9% 284 15%
FAVOK 102 84 21% 83 23%
Net Kar 64 47 34% 43 47%
Marjlar

FAVOK Marji 31.4% 28.3% 29.3%

Net Marji 195%  15.9% 15.3%

YIL
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Sise Cam ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 3.11
SISE F/K: 7.9x Hedef Fiyat: TL 4.4
Cam&Seramik FD/FAVOK:  3.6x Prim Potansiyeli:  42%

Sise Cam <SISE TI> 2C11 sonuglari: “2C11°de giicli operasyonel performans...”

Sise Cam 2C11'de 187 mn TL kar agiklarken bu rakampiyasa beklentisi olan 144 mn TL'nin ve gegen
yihin ayni déneminde agiklanan 113 mn TL'lik kar rakaminin Gzerinde yer aldi. Sirketin cirosunu
artirmasinin yani sira gligli operasyonel performansi karini gegen yilin ayni dénemine gére %65
artirmasini saglamistir.

Sise Cam 2C11'de gecgen yilin ayni déneminin %17 Gzerinde 1.304 mn TL ciro elde ederken, bu rakam
piyasa beklentisi olan 1.266 mn TL'nin de Uzerinde yer aldi. Béylece sirketin 1Y11 cirosu %17'lik artisla
2.397 mn TL oldu.

Ayrica sirketin 2C11 FAVOK'i 377 mn TL olurken, sirketin FAVOK marji da %28,9 ile piyasa
beklentisinin 2,3 puan tzerinde oldu.

mn TL 2C11  2C10  Deg. 1C11  Deg.

Net Satiglar 1304 1,117 17% 1,093 19%
FAVOK 377 273 38% 280  35%

Net Kar 187 113 65% 123 52%
Marjlar

FAVOK Marji 28.9% 24.5% 25.6%

Net Mari 14.3% 10.1% 11.3%

Kardemir (D) ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 0.84
KRDMD F/K: 12.3x Hedef Fiyat: TL 0.81
Demir&Celik FD/FAVOK:  7.4x Prim Potansiyeli: -3%

Kardemir D <KRDMD TI> 5. yiiksek firin ile kapasite 3 mn tona ulasacak...

Kardemir Genel Midiri Demirel, yeni yapilacak 5. yiksek firinin kapasitesinin 1.2 ton olacagini
soyledi. Demirel, gazetecilere yaptigi aciklamada, 3 milyon ton hedefi dogrultusunda kendilerine bir
yol haritasi ¢izdiklerini, en byik yatirimlarinin ise yiiksek firin yapimi olacagini séyledi. Yatirimin
detaylar henlz paylagiimadi.

Tiirk Hava Yollari ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.4
THYAO F/K: 6.6x Hedef Fiyat:
Ulastirma&Serv. FD/FAVOK:  6.1x Prim Potansiyeli:

Tirk Havayollari <THYAQ TI> bayramda 81 ek sefer yapacak...
Turk Hava Yollari (THY), Ramazan Bayrami nedeniyle artan yolcu talebini karsilamak amaciyla 27-30

Adustos 2011 tarihleri arasinda toplam 30 ek sefer, 31 Agustos-4 Eylil 2011 tarihleri arasinda toplam
51 ek sefer diizenleyecek.
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Hurriyet ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 0.95
HURGZ F/K: 10.2x Hedef Fiyat: TL 1.87
Basin FD/FAVOK:  4.4x Prim Potansiyeli:  97%

Hiirriyet <HURGZ TI> 211 sonuglari: Beklenenin altinda kaldi ve zarar aciklad...

Hurriyet 2,5 mn TL zarar agiklarken, bizim 1 mn TL'lik kar beklentimizin ve 2 mn TL'lik piyasa
beklentisinin altinda yer aldi. Ayrica bu rakam sirketin 2C10 kari olan 5,2 mn TL'nin de altindadir.
Beklentilerin Gzerinde gelen kur farki zararlari bunun arkasindaki ana nedendir. Béylece sirketin 1Y11
zarari da 29 mn TL olurken, 1Y10 kari olan 4 mn TL'nin oldukga altinda yer aldi.

mn TL 2C11 2C10 Ded. 1C11  Deg.
Net Satiglar 239 219 9% 190 26%
FAVOK 47 53 -10% 18 161%
Net Kar -2 5 a.d. -26 -90%
Marjlar

FAVOK Marji 19.7%  24.0% 9.5%

Net Mari a.d. 2.4% a.d.

YIL
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



