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ABD piyasalar pazartesi glin icerisindeki zirve seviyelerini koruyamasa da artida
kapanis gerceklestirdi. Sabah itibariyle de Asya'da Cin'den gelen veriler
esliginde ve biyik dl¢lide de cuma glinii Jackson Hole toplantisinda QE3
sinyali verilecegi beklentisiyle yukselis var. Din kar satiglarini karsilayan ve
artida kapanis gerceklestiren IMKB100 endeksi igin ilk diren¢ 54.000 seviyesi.

Teknik Goriug

IMKB yine oldukca dalgali bir seyrin yasandidi yeni haftanin ilk islem giinint
%0.42 artigla 53.287,03 seviyesinden tamamladi. Ginlik islem hacmi de 2.62
milyar gibi yiksek bir seviyedeydi. 51.569,96-53.927,39 gibi olduk¢a genis bir
bant dahilinde seyreden endekste AEFES, TCELL ve TTKOM ilk seans oldugu
gibi kotl performans sergilerken, biyik bankalarin yukar hareketi endeksi
artiya tasidi.

Bono faizlerinde yarin yapilacak PPK toplantisi ncesinde olumlu seyir devam
ederken, MB tarafindan giinlik déviz satim ihale miktari yeniden 100 milyon
dolara indirilmesine kargin 1.77-1.80 bandi korundu. Euro karsisinda ise TL 2.6
seviyesine kadar deger yitirebilir.

Stokastik sat sinyali oldukca zayifladi, RSl toparlanmayi sirdiriyor, gectigimiz
hafta sonunda belirttigimiz gibi 50.000 seviyesinden baslayan toparlanma
hareketi devam etse de 54.000 direnci yine asilamadi. Ancak dis piyasalarn
Cuma guni baslayacak Jackson Hole toplantilan éncesi olumluya (dax 5500
tzerinde ve dow jones da 11000 lzerine gitme egiliminde) dénmesi IMKB igin
de satiglarin sinirli kalma ihtimalini artirmakta.

Direng....... 54.000-55.000
Destek.......52.500-50.000

Para Piyasalarn

Gosterge tahvilde tezgah Ustl piyasada sali glintine %7.85-%7.90 bilesik faiz
seviyesinden baslandigini goriyoruz. Bugiin saat 14.00'te aciklanacak olan PPK
karar éncesinde olumlu seyir korunacaktir.

EUR/USD paritesi 1.4350 seviyesi Uzerinde kalma ¢abasinda, dolar endeksi de
74 seviyesinde. Cuma guni yapilacak olan Jackson Hole toplantisi 6ncesinde
olumlu beklentilerin korunmasi ile para piyasalarinda volalitenin azaldigini
gérmekteyiz.iceride TL dolar karsisinda 1.78-1.79 bandina yerlesirken, euro
karsisinda da 2.5650 direncinde.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %2.12 dlzeyine ¢ikarken, 30 yil vadeli Turk
eurotahvili %6.1 ile yatay seyirde. Asya'da iTraxx endeksi Cin PMl ile hafif
dususte.

Kaddafi déneminin biylk dl¢ide sona ermesi ile Libya'da petrol Gretiminin
tekrar tam kapasitede baslamasi beklenirken, endekslerdeki yukar hareket ile
petrol fiyatlarinda 85 $/varil direnci zorlanmakta. Altin fiyatlan 1912 $/ons ile
yeni rekor kirarken, 1900 $/ons lzerinde kalindi§ dlcide yeni rekor
beklenebilir.

Vadeliislemler

Adustos vade endeks kontratinda 64.474 seviyesindeki uzlagma fiyatinin
ardindan yeni glinde 500 puan yukarida agilis gérebiliriz, ayni vade dolar
kontratlarinda ise 1.7850 seviyesine yakin bir acilis gérebiliriz.

Telefon: 0212 310 62 00

Endeksler Kapanig  Giinlik Haftahk YTD |Hacim* PD*
IMKB 100 A 53,287 0.4% -04% -19.3% 2.2 351
IMKB 30 A 64,802 0.6% 04% -20.3% 1.6 274
Mali Endeks A 77,359 1.1% 03% -22.3% 1.5 228
Sanayi Endeksi v 46,614 -0.3% 1.2%  -11.2% 0.6 100
Bankacilik A 110,240 1.5% 1.0% -23.3% 11 171
* milyar TL
IMKB Kapanis ve Hacim milyar TL
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En Cok Artan En Gok Azalan En Yiik. Hacim Gunlik Hacim*
SKTAS 20.2% |FENER -3.8% |GARAN 1.3% 602
VAKKO 15.6% [VKGYO -3.6% ISCTR 1.4% 179
AVGYO 14.7% |AEFES -3.6%  |AKBNK 1.6% 100
AFYON 12.1% [KATMR -3.5% EKGYO 1.5% 93
CELHA 11.1% [SERVE -3.2%  |VAKBN 1.3% 76
* milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Ginliik Kapanig
DOW J. A 10,855 0.3%  |Altin ($/ons) A 1,752
NASDAQ A 2,345 0.2% Brent Petrol ($/vrl) A 102
FTSE-100 A 14,862 1.8% |ABD$/TL A 1.7814
CAC-40 A 3,051 1.1% €/TL A 25666
DAX v 5474 -0.1%  |Piyasa Carp.* 2011B  2012B
BOVESPA v 52,440 0.0% |F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 A 8,721 1.1% FD/FAVOK 5.8 5.2

*TL bazinda, Ata Yatiim lzleme Listesine gére hesaplanmistir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
23.08 ¢+ PPKFaiz Karari
+ ABD Temmuz ayi Yeni Konut Satiglar
24.08 + ABD Temmuz ayi Dayanikh Tuketim Mali Siparisleri
25.08 ¢ AgQustos ayi kapasite Kullanim Orani
26.08 + Temmuz ayi Dis Ticaret istatistikleri

Fax:02123106210

Temmuz ayi Yabanci Ziyaretgi Sayisi

Temmuz ayi Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi

www.atayatirim.com.tr
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Haftalik banka verileri... Toplam kredi kalemi &nceki haftaya
gore %1,4 artarak 649 milyar Tl'ye ulasirken, yilbasidan bu
yana artis %21,3 oldu. Hem perakende ve ticari krediler
blyime gdsterirken, tim banka turlerinden blyimeye destek
geldi. YP kredi bUyumesi ise %0,7 oldu.

Kaynak tarafindaysa haftalik %1.9 artisla 706 milyar TL'ye
ulagilirken, yil bagindan bu yana blyime %7,8 oldu. YP
mevduatlar 6nceki haftaya goére sabit kalirken, TL mevduatlar
%1,4 artti. Ayrica repo kalemi dnceki haftaya gore %8,3 azalarak
106 milyar TL oldu.

Yorum: 5-12 Temmuz haftasinda TL, ABD$ karsisinda %2 deger
kaybederken, sepet (0,5 ABD$ + 0,5 €) karsisinda %3 deger
kaybetti. Boylece blylmesi yavasglayarak 645 milyar TL olan
kredilerdeki sanal artigi 4 milyar TL olarak hesapliyoruz. Buna
gore haftalik kredi blytimesi %0,5'e gerilerken, yil bagindan bu
yana kredi blytimesi de %20,5 oluyor.

Cukurova Havalimani ihale edilecek...Sabah gazetesinin
haberine gore, Devlet Hava Meydanlar isletmesi Genel
Mudirlagld, Cukurova Bélgesel Havaalani'ni yap-islet-devret
modeliyle "kapali teklif usuli' ile ihale edecek. ihalenin 3 Kasim
2011 tarihinde saat 10.00'da genel mudirlikte yapilacag:
bildirildi. ihalede gecici teminat bedeli 1 mn € olarak belirlendi.

Dogal gaz ve elektrik fiyatlarindaki olasi artis... Reuters'ta yer
alan habere gore, hikimet elektrki ve dogal gaz fiyatlarini
TL'nin deger kaybetmesi ve emtia fiyatlarinin artmasina bagh
olarak artirabilir. Rusya'da alinan dogal gaz son 29 ayda %39
zamlanirken, BOTAS son 34 aydir tarife degisikligi yapmad.
Dogal gaz Uzerinden duretilen elektrigin %50'nin Uzerinde
payinin oldugunu hatirlatalim.

Politika faizi sabit tutulabilir... Bugln yapilacak PPK
toplantisinda Merkez Bankasi’'nin politika faiz oranini %5,75
seviyesinde sabit tutmasini  bekliyoruz. Hatirlanacagi gibi
Merkez Bankasi Agustos ayi basinda politika faiz oranini 50 baz
puan disiirerek %5,75 seviyesine cekmisti. Ote yandan Merkez
Bankasi'nin piyasaya daha fazla likidite vermek amaciyla déviz
zorunlu karsihk oranlarinda 50 baz puan indirime gitmesi
beklenebilir.

Merkez Bankasi beklenti anketi... Din aciklanan Merkez
Bankasi Agustos ayi ikinci beklenti anketinde 12 ay sonrasi igin
TUFE beklentisi %6,89'dan %6,77'ye gerilerken 24 ay sonrasi
icin TUFE beklentisi ise sinirl bir diislsle %6,27 oldu. Ankette
yil sonu TUFE beklentisi %7,21 seviyesinde gerceklesti. Bizim yil
sonu TUFE beklentimiz %7,0. Ayrica ankette énimuzdeki 12
icinde Merkez Bankasinin politika faizini %6,22'ye yikseltmesi
bekleniyor.

ECB, 14.3 milyar euroluk tahvil aldi...Avrupa Merkez Bankasi
(ECB), 14,3 milyar euroluk hazine tahvili satin aldi.ECB yaptidi
aciklamada, gegen hafta Euro Bolgesi Ulkelerinden 14,3 milyar
euro degerinde hazine tahvili aldigini belirtti. ECB, dnceki hafta
da 22 milyar euro tutarinda hazine tahvili satin almisti.

Moody's  Yunanistan'i uyardi... Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Moody's, Yunanistan'in alacag
kurtarma yardimi karsiiginda teminat anlasmasi yapmasi

nedeniyle bu dlkeye yapilan finansal yardimin bir sonraki
diliminin gecikebilecegi ve temerrite disebilecedi uyarisinda
bulundu.

Sirket Haberleri

Turk Telecom

ENDEKSE PARALEL GETIRI

Hisse Fiyati: TL 7.36

TTKOM F/K: 9.8x

Hedef Fiyat: TL 8.1

Telekom Operator

FD/FAVOK: 5.6x

Prim Potansiyeli:  10%

Tirk Telekom <TTKOM TI> BTK'dan Avea’ya disik ceza...

Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurulu (BTK) Avea'ya Hazine payini eksik demesi nedeniyle 0,2 mn TL
ceza verdi. Buna gore ceza 1 ay iginde 6denecek.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



