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Piyasa Verileri

ABD piyasalarinda cuma giinl dislsle tamamlanmasinin ardindan, sabah
Asya'da olumlu agilis kétl gelen ekonomik veriler ve Almanya'nin ortak
eurotahvil ihracina kargi ¢tkmasi ile korunamadi, ABD vadeliler de paralel olarak
asagida. Cuma glinl buyuk bir ylkselis gerceklestirerek 53.000 seviyesinin
Uzerine ¢ikan endekste, 52.500 seviyesine dogru geri ¢ekilmeyle acilis
beklenebilir, 52.000 6nemli destek seviyesi konumunda.

Teknik Gorisg

IMKB oldukca dalgali bir seyrin yagandigi haftanin son islem giniini %2.15
artisla 53.061,74 seviyesinden tamamladi. Glnlik islem hacmi de 2.66 milyar
gibi ylksek bir seviyedeydi. Sabah itibariyle dis piyasalardaki satig dalgasinin da
etkisiyle min 49.930,66 seviyesini test eden IMKB100 endeks, daha sonra acil
fed toplantisi dedikodulari ve avrupa birligi tahvili icin girisimler modu
degistirdi. Ancak esas itibariyle gligli bir yabanci yatinmei ilgisi endeksin pozitif
yonde ayrnigmasini sagladi.

Bono faizlerinde diisiis devam etti, gdsterge tahvil haftayr %7.84 bilesik faiz
seviyesinden tamamladi. MB tarafindan déviz satis ihalesinin miktarinin
artinlmasi kurda yukselisin 6ntin kesmis durumda. 1.77-1.80 bandinin
ortasindayiz ancak eur/usd paritesindeki ylkselis ile 2.5650 direnci asild1.

Stokastik sat sinyali oldukga zayifladi, RSl disls sonrasi toparlanma egiliminde,
50.000 seviyesinde 6nemli bir taban olustu, 52.500 seviyesinin asilmasi ile
gelecek hafta bir kez daha 55.000'lere dogru hareketin devami gelebilir, abd
piyasalarinin artiya gegmesinin ardindan avrupa piyasalarinin da haftanin son
islem saatlerinde pozitife gegcmesi beklenebilir.

Direng....... 55.000
Destek.......52.500-50.000

Para Piyasalari

Gosterge tahvilde tezgah Ustl piyasada yeni haftaya %7.85 bilesik faiz
seviyesinden baslandigini gériiyoruz. Yarin yapilacak olan PPK toplantisi
oncesinde olumlu seyir korunacaktir.

EUR/USD paritesi 1.44 seviyesini agmakta zorlanirken, FED tarafindan QE3
sinyali gelebilecegine dair beklentiler dolan baskilamakta. iceride ise TL dolar
karsisinda 1.77-1.80 bandinda, ancak euro karsisinda 2.55 seviyesinin Uzerine
yerlesilmesiyle 2.60 direnci 6n planda. Japon Yeni BoJ midahalesi olabilecegi
beklentileriyle deger yitirmekte.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %2.08 dizeyine gerilerken, 30 yil vadeli Tark
eurotahvili %6.1 ile dususte. Riskten kagis sirecine paralel tahvil faizlerinin
gerilemeye Avrupa seansinda da devam etmesi beklenebilir.

Sabah itibariyle isyanci giiclerin baskente girmesi ile Libya'da yasanan

hareketlilik petrol fiyatlarini az da olsa desteklerken, altin fiyatlan glivenli liman
arayigl ile 1882 $/ons yeni rekor seviyesinde.

Vadeliislemler

Adustos vade endeks kontratinda 64.550 seviyesindeki uzlagma fiyatinin
ardindan yeni giinde 500 puan asagida bir acilis gorebiliriz, ayni vade dolar
kontratlarinda ise 1.7850 seviyesine yakin bir agilis gérebiliriz.

Endeksler Kapanig  Gunlik Haftahk YTD [Hacim* PD*
IMKB 100 A 53,062 2.1% 1.7%  -19.6% 2.3 351
IMKB 30 A 64,431 2.8% 23% -208% 1.7 274
Mali Endeks A 76,538 3.0% 1.8% -23.2% 1.6 228
Sanayi Endeksi A 46,740 1.6% 2.3% -11.0% 0.6 100
Bankacilik A 108,586 3.6% 21%  -24.4% 1.2 171
* milyar TL
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En Cok Artan En Cok Azalan En Yik. Hacim Glnlik Hacim*
CELHA 10.9% |PRTAS -6.5% GARAN 4.1% 576
TATKS 7.8% |TKSYO -5.1% ISCTR 3.3% 174
TSGYO 6.9% [DARDL -5.0% HALKB 2.6% 140
GSDHO 6.3% |ESEMS -45% [EKGYO 25% 9N
GSDHO 6.3% [TUMTK -4.3%  |AKBNK 3.3% 91
* milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Giinlik Kapanig
DOW J. v 10,818 -1.6%  |Alun ($/0ns) A 1,752
NASDAQ v 2,342 -1.6% Brent Petrol ($/vrl) A 102
FTSE-100 v 14,602 -2.5% |ABD$/TL A 1.7812
CAC-40 v 3,017 -1.9%  |€/TL A 2.5525
DAX v 5,480 -2.2%  |Piyasa Carp.* 2011B  2012B
BOVESPA v 52,448 -1.3%  |F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 v 8,666 -0.6% FD/FAVOK 5.8 5.2

* T bazinda, Ata Yatinm lzleme Listesine gbre hesaplanmustir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
22.08 + Merkez Bankasi Agustos ayi ikinci Beklenti Anketi
23.08 ¢+ PPKFaiz Karari

+ ABD Temmuz ayi Yeni Konut Satiglar
24.08 + ABD Temmuz ayi Dayanikh Tuketim Mali Siparigleri
25.08 + Adustos ayi kapasite Kullanim Orani

26.08 + Temmuz ayi Dig Ticaret Istatistikleri
+ Temmuz ayl Yabanci Ziyaretgi Sayisi

+ Temmuz ayi Uluslararasi Rezervler ve Doviz Likiditesi
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Glindem ve Haber Basliklari

Sabanci grubu Afyon Cimento ile ilgileniyor...

Sabanci Holding Cimento Grubu Baskani Mehmet Gég¢men
CNBC-e TV ile yaptidi roportajda grubun gelecek planlarina
dair onemli aciklamalarda bulundu. Gogmen'in
aciklamalarindan satir baslarini su sekilde:

e Cimento Grubu igin bu yil %7-8'lik bir buylime &ngériliyor
(bu rakam bizim Akcansa ve Cimsa icin yaptigimiz tahminlere
paraleldir).

e  Grup mevcut 14 mn tonluk Gretim kapasitesini 3 yil icinde 2
katina ¢gikarmayi hedefliyor.

e Bunu da 2011 sonunda veya 2012'ye sarkabilecek bir satin
alma ile saglama amacindalar.

e Gogmen ayrica Afyon Cimento <AFYON TI> igin de gelecek
hafta baglayici teklif verebileceklerini belirtti.

Yorum: Bu hedefler daha énce de dile getirildigi igin haberi bir
parca olumlu degerlendiriyoruz. Sabanci Grubu c¢imento
sektorinl biyime hedefi dogrultusunda oldukca o6nemli
gbrmekle beraber, Cimsa'nin da bu dogrultuda gectigimiz
yillarda Orta Dogu, Kuzey Afrika ve Balkanlar'da bir satin alma
hedefledigi  biliniyordu.  Akgcansa ve Cimsa birlikte
degerlendirildiginde  Sabanci  Cimento  Grubu  klinker
kapasitesine goére yurticinde %18 pazar paymina sahipken,
buglnki agiklamada 550K klinker ve 650K ¢imento kapasiteli
Italcementi'ye ait olan Afyon Cimento'ya teklif yapilmaya
hazirlanildigi agiklandi. Limak Holding'in de Afyon Cimento ile
ilgilendigini hatirlatalim.
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Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



