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ABD piyasalan blyik yatinm bankalarinin global biyiime tahminlerini asagi
revize etmesi, new york fed'in Avrupa bankalarinin abd birimlerinde inceleme
baslattigina dair haberler ve kéti gelen issizlik bagvurulan verisi ile blytk disls
yasadi. Ayni hareketin Asya'da ve dolayisiyla ABD vadelilerde devam ettigini
soyleyebiliriz. DUn seans icerisinde altina gelse de kapanista 52.000 seviyesine
yaklasan endeksin 50.000 seviyesine dogru dislslini strdirmesi beklenebilir.

Teknik Goriug

Min 51.187,66 seviyesini test eden IMKB100 endeks kapanista %4.19 kayipla
51.945,93 seviyesindeydi. Ginlik islem hacmi de 2.66 milyar gibi yiiksek bir
seviyeden gerceklesti.

MB faiz indirimi beklentileri ile TL dolar kargisinda 1.80 seviyelerine yaklasirken,
bono faizlerinde %7.90 ile nispeten olumlu seyir korundu. EUR/USD paritesi
1.43 seviyesinin de altina gelirken, FED'in Avrupa bankalarinin ABD bélimlerini
inceleme altina aldigi haberi mali sektor Gzerinde adir bir satis baskisi yaratti.
Altin fiyatlarn 1826,83 $/ons ile yeni bir rekor kirdi. Genel itibariyle abd verileri
de kétl gelmeye devam ediyor. FED yetkililerinin QE3 beklentilerini buylk
olclide bosa ¢ikaran agiklamalari ve blyik yatinm bankalarinin global biyime
tahminlerini asagi revize etmeleri de distist hizlandird.

Stokastik sat sinyali devam ediyor, RSl yeniden sert dislste, 55.000 direncinin
astlamamasinin ardindan sert bir dists yasandi, 52.500 asilmadidi takdirde

50.000 seviyesinin gorilme ihtimali yiksek.

Direng....... 52.500-55.000
Destek......50.000

Para Piyasalarn

Gosterge tahvil bilesik faizi %7.8 seviyesinden haftanin son islem giiniine
baslyor. Diger piyasalarin aksine &zellikle iskontolu tahvillerde olumlu seyir
devam edecektir gorisindeyiz.

EUR/USD paritesi 1.4250 seviyesindeki destege kadar geri ¢ekilebilir, sterlin de
dolar kargisinda zayif perakende satis verisi sonrasinda 1.65 tzerinde kalamad:.
icerde endekslerde artan dalga boyuna paralel olarak TL degder yitirmekte.
Dolar kargisinda 1.77-1.80 ve euro karsisinda da 2.55-2.5650 bandinin gecerli
olacagini dislnlyoruz. Gidisata gére MB giinlik déviz satim ihale miktarini
artirabilir.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %2.03 seviyesine gerilerken, diin Isvigre tahvil
faizlerinin eksiye gecmesi ilgi cekiciydi, Japonya'da da tahvil faizleri yilin en
distginde. 30 yillik Turk eurotahvili ise %6.1 getiri ile islem gérmekte.

1846,32 $/ons ile yeni bir rekor kiran altin fiyatlarinda endekslerdeki saticili

seyre paralel olarak yikselis devam edebilir. Petrol fiyatlar ise resesyon
kaygilanyla diine gére %10 gerileyerek 80 $/varil destegine ¢ekilmis durumda.

Vadeliislemler

Adustos vade endeks kontratinda 62.450 seviyesindeki uzlagma fiyatinin 500-
600 puan altinda acilis beklenebilir. Dolar kontratlarinda ise 1.79 seviyesinde
acilis gorebiliriz.

Telefon: 0212 310 62 00

Endeksler Kapanig  Giinlik Haftahk YTD |Hacim* PD*
IMKB 100 v 51,946 -4.2% -01%  -21.3% 2.3 351
IMKB 30 v 62,702 -4.4% 04% -22.9% 1.8 274
Mali Endeks v 74,321 -5.0% 0.6% -25.4% 1.7 228
Sanayi Endeksi v 45,990 -4.4% 20% -12.4% 0.6 100
Bankacilik v 104,838 -4.9% -0.1% -27.0% 1.2 171
* milyar TL
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En Cok Artan En Gok Azalan En Yiik. Hacim Gunlik Hacim*
CELHA 14.4% [TEKST -12.3% |GARAN -58% 788
AVGYO 9.4% |PKENT -11.4% [ISCTR -4.5% 167
ETYAT 7.9% |YAPRK -11.1% |EKGYO 6.1% 82
ESEMS 4.8% [GOLTS -11.0% |HALKB 49% 76
DITAS 4.3% |DYHOL -10.3% |DOHOL -10.1% 65
* milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Ginliik Kapanig
DOW J. v 10,991 -3.7%  |Altin ($/0ns) A 1,752
NASDAQ v 2,380 -5.2% Brent Petrol ($/vrl) A 102
FTSE-100 v 14,970 -6.2% |ABD$/TL A 1.7676
CAC-40 v 3,076 -55% |€/TL A 2.5439
DAX v 5,603 -5.8% |Piyasa Carp.* 2011B  2012B
BOVESPA v 53,134 -35%  |F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 v 8,784 -1.8% FD/FAVOK 5.8 5.2

*TL bazinda, Ata Yatiim lzleme Listesine gére hesaplanmistir (~ IMKB PD'nin %82)
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ABD Temmuz ayi TUFE

ABD Agustos ayi Philadelphia Fed. Endeksi

ABD Temmuz ayi ikinci El Konut Satiglari

Merkez Bankasi Adustos ayi Ikinci Beklenti Anketi
PPK Faiz Karari
ABD Temmuz ayi Yeni Konut Satiglar

ABD Temmuz ayr Dayanikli Tiketim Mali Siparisgleri

Adustos ayi kapasite Kullanim Orani

Temmuz ayi Dis Ticaret istatistikleri

Temmuz ayi Yabanci Ziyaretci Sayisi

Temmuz ayi Uluslararasi Rezervler ve Doviz Likiditesi

www.atayatirim.com.tr
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Ocak-Temmuz Beyaz Egya verileri... Turkiye Beyaz Esya
Sanayicileri Dernegi'nin (TURKBESD) verilerine gére, 2011
yilinin ocak-temmuz déneminde buzdolabi, derin dondurucu,
camasir makinesi, kurutucu, bulasik makinesi ve firmdan olusan
6 ana Urlin grubunda gegen yilin ayni déneminde 10.3 mn adet
olan Uretim, 11.3 mn adete yikseldi. Ayni dénemde, 7.3 mn
adet olan ihracat 7.7 mn adet, 3.0 mn adet olan i¢ satis 3.7 mn
adete, 387 bin adet olan ithalat ise 531 bin adede c¢ikt.

Glindem ve Haber Bagllklarl

Haziran-Temmuz elektrik dretimi... TEIAS verilerine gére
Turkiye'de elektrik UGretimi Haziran ayinda gegen yilin ayni
dénemine goére %6,6 artarak 10,8 GW/sa'e ulasti. 7 aylk
dénemdeyse toplam elektrik Gretimi 130,4 GW/sa ile %8,2 artti.

ABD'de TQFE artigi beklentiyi asti... ABD'de tiketici fiyatlan
endeksi (TUFE), Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore yizde 0,5
artarak, Mart ayindan bu yana en hizli yikselisini kaydetti.

girket Haberleri

Aksa Enerji GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 2.8
AKSEN F/K: - Hedef Fiyat:
Elektrik FD/FAVOK: Prim Potansiyeli:

Aksa Enerji <AKSEN TI> Alenka Enerjiyi 1,7 mn €'ya aliyor...

Aksa Enerji 67,5 MW yenilenebilir eneriji lisansi olan Alenka Enerji'nin %76 hissesini 1,7 mn € bedelle
satin aliyor. Satig isleminin sonuglanmasiyla Aksa Enerjinin sirketteki efektif payr %81'e ¢ikacak.

Anadolu Efes ENDEKS ALTI GETIRI
AEFES F/K: 16.1x
FD/FAVOK: 8.5x

Hisse Fiyati: TL 19.35
Hedef Fiyat: TL 21.85

Icecek Prim Potansiyeli:  13%

Anadolu Efes <AEFES TI> 2C11 Sonuglari: Beklentilere yakin gerceklesti...

Anadolu Efes 2C11'de 185 mn TL kar agiklarken, bu rakam bizim 179 mn TL'lik tahminimize ve 181 mn
TL'lik piyasa beklentisine yakin gerceklesti. Aciklanna kar rakami 2C10'da 186 mn TL'ye gére ayni
seviyede kaldi. Boylece 1Y11 kari 239 mn TL ile 1Y10'daki 258 mn TL'lik karin %7 altinda kalirken yine
bizim 233 mn TL'lik beklentimize ve 235 mn TL'Lik piyasa beklentisine paralel gerceklesti.

mn TL 2C11  2C10  Deg. 1C11  Deg.
Net Satiglar 1,424 1284  11% 858 66%
FAVOK 356 348 2% 146 143%
Net Kar 185 186 1% 54 244%
Marjlar

FAVOK Marji 250% 27.1% 17.1%

Net Marji 13.0%  14.5% 6.3%
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BIM ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 53.75
BIMAS F/K: 30.3x Hedef Fiyat: TL 54.53
Perakende Tic. FD/FAVOK: 19.8x Prim Potansiyeli: 1%

BIM <BIMAS TI> 2C11 Sonuglari: Beklentilere paralel...

BIM 2C11'de 62.2 mn TL kar aciklarken, bu rakam kabaca bizim 65 mn TL olan beklentimizin ve 66 mn
TL'lik piyasa beklentisine yakin gerceklesti. Aciklanan kar rakami 2C10'daki 46 mn TL'lik kar rakamina
gore %36 blylmeyi isaret ederken, cirodaki buyliime bunu destekledi. Kar rakami bir dnceki ¢ceyregin
ise %22 altinda yer alirken, bu durumu daralan operasyonel marjlara baglayabiliriz. Sirketin 1Y11 kari
ise 142 mn TL ile gegen yilin ayni dénemine gbre %27 artarken, cirodaki %22'lik biylime bunda etkili
oldu. Bizim 1Y11 kar tahminimiz 144 mn TL ile gerceklesene yakin iken, piyasa beklentisi de 146 mn

TLidi.

mn TL 2C11  2C10  Deg. 1C11  Deg.
Net Satiglar 1936 1554  25% 1,878 3%
FAVOK 90 67 33% 112 -20%

Net Kar 62 46 36% 80 -22%
Marjlar

FAVOK Marji 46%  43% 5.9%

Net Marj 32%  2.9% 4.3%

Cimsa ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 7.06
CIMSA F/K: 7.9x Hedef Fiyat: TL 12.41
Cimento FD/FAVOK: 5.2x Prim Potansiyeli:  76%

Cimsa 2C11 sonuglari: Karini %14 artirarak 43 mn TL'ye tagidr ve beklentilerin bir miktar izerine
crkti...

Cimsa 2C11'de 43 mn TL kar aciklarken bu rakam gecen yilin ayni déneminin %14 Gzerindedir.
Kardaki artig cironun iyilegsmesinden destek bulmustur. Agiklanan kar rakami 39 mn TL olan piyasa
beklentisinin Gzerinde yer almistir. 1Y11 kari ise 58 mn TL ile %5'lik artig gdstermistir.

Sirketin 2C11°deki cirosu %10'luk artigla 234 mn TL olurken, yurtici satislardaki %18'lik artis bunu
desteklemistir. Ihracat ise ayni dénemde %8 azalarak, toplam satislardaki payini %23,8'e dislrmustir
(2C10: %28,6).

Operasyonel tarafta ise sirketin FAVOK'G 2C11'de gegen yilin ayni dénemine gore %8 artarak 63 mn
TL'ye ulagirken, FAVOK marji %0,5 diserek %26,8'e gerilemistir.

Son olarak da édenen 95 mn TL'lik nakit temettl ve artan isletme sermayesi ihtiyacina bagl olarak
sirketin net borcu 1C11'deki 119 mn TL'den 2C11'de 251 mn TL'ye yikselmistir.

mn TL 2C11 2C10  Deg. 1C11  Deg.
Net Satiglar 234 213 10% 149 57%
FAVOK 63 58 8% 34 87%
Net Kar 43 38 14% 15 186%
Marjlar

FAVOK Marji 26.8% 27.3% 22.5%

Net Marji 18.4%  17.8% 70.1%
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



