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ABD piyasalarn genelde ekside gecirdigi giini kapanisa dogru gelen alimlarla
Nasdaq haricinde artida kapatti. Ancak Asya'da Japonya'nin ihracat
rakamlarindaki disus ve Cin'in ekonomik biylimesinin %9 seviyesi altina
gelecegine dair tahminlerile endeksler diistste. iceride K. Irak'a baslayan hava
harekatinin ilk planda énemli etkisi beklenmemeli. 53.000-54.000 bandinda
hafif saticili bir seyir beklenebilir. Disariya bagh olmak kaydiyla son glnlerde
yasanan ylkselisin dizeltmesi yasanabilir.

Teknik Gorig

IMKB yine oldukga dalgali bir glini geride birakti. Sabah agilista Avrupa’daki
saticili seyre paralel min 53.416,19 seviyesine kadar gerileyen IMKB100 endeks
glintin ortasinda toparlanan dig piyasalarla beraber 54.853,83 giin i¢i max
seviyesini test etti. Ancak kapanisa dogru kazanclarini koruyamayan endeks
ginl %0.22 artigla 54.217,83 seviyesinden tamamladi. Ginliik islem hacmi
2.66 milyar TL olarak gerceklesti.

Endeksi yukan ¢eken hisselere TTKOM, BIMAS ve TUPRS 6rnek verilebilir.
Endeksi ikinci seansin ortasina kadar yukari tasiyan ana grup olan bankalar giinu
yataya yakin tamamladi. EUR/USD paritesindeki yukar hareketle beraber dolar
kuru 1.77 destedi altina geldi, Euro da 2.55 destegine kadar indi, dolayisiyla TL
sepet bazinda deger kazanmis oldu. Bono faizlerinde diistis %8 bilesik seviyesi
altinda da devam etti. Kisa vadeli hedef %7.80 altinda %7.50 olarak
gozikmekte.

Kapanisa dogru kayiplanni telafi eden ve artiya gegen avrupa piyasalarina
paralel dow futures 11.500 direncini yukar yénde zorlamakta. Altin fiyatlari
1790 ve gimus fiyatlan da 40 $/ons seviyesinin Uzerine ¢ikti.

Stokastik sat sinyali zayiflamakla beraber devam ediyor, RS| yatay seyirde,
55.000 direncinin asilamamasi ile dnimizdeki ginlerde 52.500-55.000 band:
dahilinde haftanin tamamlanmasi muhtemel gézikmekte.

Direng....... 55.000-58.000
Destek......54.000-52.500
Para Piyasalan

Gosterge tahvil bilesik faizi %7.9 seviyesinden persembe giinline baslarken
gelecek haftaki PPK toplantisina dair beklentiler ile yaganan duststin yavas
yavas sonuna gelindigini disiinmekteyiz.

EUR/USD paritesi diin 1.4518 seviyesini gordikten sonra dolar endeksindeki
toparlanma ile duslise gecerken, yine de 1.44 izerinde denge olustugunu
gérmekteyiz. ikinci Diinya Savasi sonrasi dolar sonrasi en degerli seviyeye
yaklagan Japon Yeni ise esas endise kaynag. iceride 1.77 lizerinde usd/try ve
2.55 seviyesi Uzerinde eur/try devam ediyor. MB 100 milyon dolar tutarinda
ihaleler dizenlemeyi sirdirecektir.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %2.15 diizeyinde, 30 yillik Turk eurotahvili %6.1getiri
ile islem gérmekte. ABD'nde 10 yillik tahvil ve enflasyon beklentilerini yansitan
TIPS arasindaki fark tarihi dip seviyelere yaklagmis durumda.

Emtia fiyatlarinda 6nemli bir degisiklik yok, altin endekslerdeki diistisiin devami
halinde yeni rekor kirabilir, petrolde 86-88 $/varil bandi korunacaktir

gorisindeyiz.

Vadeliiglemler

Agustos vade endeks kontratinda 65.325 seviyesindeki uzlasma fiyatinin 500-
600 puan altinda agilis beklenebilir. Dolar kontratlarinda ise 1.7750-1.78
seviyesinde acilis gorebiliriz.

Telefon: 0212 310 62 00

Endeksler Kapanig  Gunluk Haftahik YTD |Hacim* PD*
IMKB 100 A 54,218 0.2% 78% -17.9% 22 351
IMKB 30 A 65,579 0.1% 81% -194% 1.6 274
Mali Endeks v 78,236 -0.3% 82% -215% 1.5 228
Sanayi Endeksi A 48,087 1.3% 108% -8.4% 0.7 100
Bankacilik v 110,267 -0.7% 78% -233% 1.1 171
* milyar TL
IMKB Kapanig ve Hacim milyar TL
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= Hacim - Sag Eksen e Kapanis - Sol Eksen
En Cok Artan En Cok Azalan En Yuk. Hacim Gunlik Hacim*
AFYON 21.3% [FENER -8.4% [GARAN -1.0% 589
TBORG 16.2% |SNPAM -5.4% ISCTR -0.2% 129
GOLTS 15.5% |DOBUR -5.1%  [HALKB -1.5% 108
METYO 13.3% |MRBYO -4.6% EKGYO -1.4% 91
AVTUR 11.2% |TSPOR -4.4%  [YKBNK -1.5% 82
*milyon TL
Yurtdisi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Gunluk Kapanig
DOW J. A 11,410 0.0% |Aln ($/0ons) A 1,752
NASDAQ v 2,511 -0.5% |BrentPetrol ($/vrl) A 102
FTSE-100 A 15,951 1.3% |ABDS$/TL v 1.7621
CAC-40 A 3,254 0.7% |€/TL v 25434
DAX v 5,949 -0.8% [Piyasa Carp.* 2011B  2012B
BOVESPA A 55,073 1.4% F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 v 8,950 -1.2%  |FD/FAVOK 58 52

*TL bazinda, Ata Yatirim lzleme Listesine gére hesaplanmistir (~ IMKB PD'nin %82)
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ABD Temmuz ayi TUFE

ABD Adustos ayi Philadelphia Fed. Endeksi

ABD Temmuz ayi Ikinci El Konut Satislari

Merkez Bankasi Agustos ayi ikinci Beklenti Anketi
PPK Faiz Karari
ABD Temmuz ayi Yeni Konut Satiglari

ABD Temmuz ayi Dayanikh Tiketim Mali Siparisleri

Adustos ayi kapasite Kullanim Orani

Temmuz ayi Dis Ticaret istatistikleri

Temmuz ay Yabanci Ziyaretgi Sayisi

Temmuz ayi Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi

www.atayatirim.com.tr
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Glindem ve Haber Basliklari

Ozel sektdér dis borcu...Merkez Bankasi'nin acikladigi verilere
gore Ozel sektérin yurtdigindan sagladigr kisa vadeli kredi
borcu Haziran ayinda 27.2 milyar dolar olurken bu borcun 25
milyar dolari finansal krediler oldu. Ayrica uzun dénem kredi
borcu ise 124.7 milyar dolar seviyesinde gercgeklesirken bu
borcun 40 milyar dolarini yine finansal krediler olusturdu.

Limak Afyon Cimento'ya teklif goétirecek... CNBC-e ile
yapilan ropdrtajda Limak Holding yénetim kurulu baskani Nihat
Ozdemir Afyon Cimento <AFYON TI> ile ilgilendiklerini,
anlasmanin  2-3 ay icinde sonuclanabilecegini acikladi.
Hatirlanacagi gibi Limak daha o6nce de ayni gruba ait
(ltalcementi’'nin  Turkiye operasyonlarini yoneten Set Grup
Holding) Afyon Cimento disindaki diger varliklari almisti. Ayrica
Ozdemir 2012 sonuna kadar 100 mn ABD$ yatirm yapmayi
planladiklarini acikladi.

ingiltere'de siirpriz igsizlik artigl... ingiltere'de Haziran 2011'e
kadar olan ¢ aylik dénemde issizlerin sayisi 38 bin kisi artarak,
2 milyon 490 bin kisiye ulasti.Ulkenin Ulusal Istatistik
Kurumundan (ONS) yapilan agiklamaya gore, issizlik orani bu
dénemde ylzde 7,9'a ¢ikti. Bu oranin Subat 2010'dan bu yana
gorilen en ylksek oran olduguna dikkati cekilirken, devlet
yardimi alan igsizlerin sayisi da 37 bin 100 kisi artarak, 1 milyon
560 bin kisiye ulast.

Ekonomi paketini eylilde agiklayacak...ABD Baskani Barack
Obama, yeni istihdam ve ekonomik biyime plani ile
Kongre'deki "stiper komite"nin hedeflerini asan ayrintili butge
agigini azaltma paketini Eylul ayinda aciklayacak.Beyaz Saray
yetkilileri yaptiklari agiklamada, Obama'nin, Kongre'deki sliper
komitenin 1,5 trilyon dolarlik hedefini agsan ayrintili bitce ac¢ig
azaltmasi planini hazirladigini soyledi.

Sirket Haberleri

Akbank ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 6.26
AKBNK F/K: 9x Hedef Fiyat: TL 7.6
Banka F/DD: 1.4x Prim Potansiyeli: 21%

Akbank <AKBNK TI> 1,45 milyar ABD$ sendikasyon kredisi...

S6z konusu sendikasyon kredisi tutari yeni katiimlarla birlikte 708.5 mn €, ve 422 mn ABD$'a ylUkselmis
olup toplamda 1.45 milyar ABD$ karsihdi 1 yil vadeli kredi alinacaktir. Kredinin maliyeti sirasiyla
Euribor+%1 ve Libor +%17dir.

Bank Asya ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.88
ASYAB F/K: 5.7x Hedef Fiyat: TL 3.5
Katilim Bankalari F/DD: 1x Prim Potansiyeli: 86%

Bank Asya <ASYAB TI> Balkanlar'da satin almak i¢in banka ariyor...

Reuters ile yapilan roportajda Bank Asya Genel Midiiri Abdullah Celik Balkanlarda kiigilik bir banka
satin alma planladiklarin, Islam Kalkinma Bankasi'yla beraber olacak girigim 10-20 mn ABD$

odeyebileceklerini agiklad.

Tofas

ENDEKS UZERi GETIRI

Hisse Fiyati: TL 6.18

TOASO F/K: 8.6x

Hedef Fiyat: TL 10.65

Otomotiv Ana San.

FD/FAVOK:  5x

Prim Potansiyeli:  72%

Tofas <TOASO TI> Chrysler, Jeep ve Dodge markalr araglari satmak igin lisans aliyor...

Tofag CEO'su Ali Pandir, 1 Ocak'tan itibaren Jeep markasinin da distribitorlGgini de yiritmeye
baslayacaklarini, bu tarihten sonra Chrysler Grubu markalarinin tim satis sonrasi hizmetlerinin de
kendileri tarafindan saglanacagini séyledi. Pandir, 1 Ocak 2012'den sonra resmen siirecin
baslayacagini, yaklasik bir yilda tim entegrasyonun tamamlanacagdini belirtti. Pandir, Tofas'in
pazarlamasini yurGttiga markalarin sayisinin é'ya yiikselecegini de vurguladi. Yeni yapilanmayla
birlikte Jeep modellerinin yani sira Chrysler ve Dodge tarafindan Uretilen araclar da, Fiat ve Lancia
markalariyla Tofas tarafindan Turkiye'de satilacak.
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Ug markanin distribiitérliiginiin alinmasi bu elit markalarin satis rakamlarinin disiik kalmasi nedeniyle
Tofag'in mali yapisina sinirh etki yapacaktir. Pandir ayrica 400 bin adet trtim kapasiteli Bursa'daki
fabrikalarinda yeni bir arag Gretmeye hazir olduklarini agikladi. Yine de bu konuya yonelik simdilik bir
plan olmadigini da sézlerine ekledi.

BIM ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 54
BIMAS F/K: 30.5x Hedef Fiyat: TL 54.53
Perakende Tic. F/DD: 17x Prim Potansiyeli: 1%

BIM <BIMAS TI> 2C11 sonuglarini bugiin agikliyor...
BiM 2C11 sonuglarini bugiin agiklayacak ve yarin 15:30'da tele-konferans goriismesi diizenleyecektir.

2C11'de sirketin 65 mn TL kar aciklamasini beklerken, piyasa beklentisi 66 mn TL'dir. Béylece biz kar
rakaminin operasyonel taraftaki gliclii performansa bagli olarak gegen yilin ayni dénemine goére %41
artacagini, dnceki ceyrege goreyse diisen marjlarin etkisiyle %19 disecegini tahmin ediyoruz. 1Y11'de
ise sirketin kari 144 mn TLile 1Y10'daki 112 mn TL'nin lzerinde olacagini tahmin ediyoruz.

Enka Insaat ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 3.89
ENKAI F/K: 11.5x Hedef Fiyat: TL 6.11
Holding FD/FAVOK: 7x Prim Potansiyeli:  57%

Enka Insaat <ENKAI TI> 2C 11 Sonuglari: Faaliyet disi gelirler diisiik operasyonel karliligin
oldugu geyrekte giind kurtard...

Enka insaat 2C11'de 200 mn TL'lik bir kar aciklarken, bu rakam bizim 218 mn TL olan tahminimizin ve
230 mn TL'lik piyasa beklentisinin altinda gergeklesti. Boylece agiklanan kar 2C10'daki 201 mn TL'ye
yakin bir seviyede gerceklesti. Bu ceyrekte operasyonel performans gegen yildan daha zayif olmasina
karsin ingaat alanindan gelen 50 mn TL'lik diger gelirler kari destekleyen bir faktor oldu. Béylece
1Y11 kar1 420 mn TL ile 1Y10'daki 384 mn TL'nin lzerinde oldu.

mn TL 2C11  2C10  Deg. 1C11  Ded.

Net Satiglar 1,929 1,947 1% 1,814 6%
FAVOK 336 373 -10% 276  22%

Net Kar 200 201 1% 220 -9%
Marjlar

FAVOK Marjs 17.4%  192% 15.2%

Net Marji 104%  10.3% 12.1%

Hiirriyet Gazetecilik ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 0.94
HURGZ F/K: 10.1x Hedef Fiyat: TL 1.87
Basin FD/FAVOK: 4.4x Prim Potansiyeli:  99%

Hurriyet <HURGZ TI> Hiirriyet Medya Towers satis ve/veya stratejik ortak/ik...

KAP’a yapilan acgiklamada sirketin yonetim binasinin da (sirket merkezinin) icerisinde bulundugu
Hirriyet Medya Towers (Giinesli/istanbul) toplam alani 58.610 metrekare olan gayrimenkullerin satisi
ve/veya stratejik ortak bulunmak suretiyle projelendirilerek gelistirilmesi konusunda c¢alismalara
baslandigi agikland.

Yorum: Olumlu gériyoruz. Bu satigla nakit girisi ve tek seferlik bir kar saglanabilecegi gibi Ortak
Girisim ile bir proje gelistiriimesiyle yeni bir gelir kaynagi olusabilir.
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Coca Cola Icecek ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 23.7
CCOLA F/K: 22.5x Hedef Fiyat: -
Icecek FD/FAVOK: 13.5x Prim Potansiyeli: -

Coca Cola [cecek <CCOLA TI> 211 Sonuglari: Kabaca tahminlerimize paralel...

Coca Cola icecek 2C11'de 67,4 mn TL kar aciklarken, bu rakam bizim tahminimiz olan 64 mn TL'ye
yakin, 75 mn TL'lik piyasa beklentisinin ise altinda kaldi. A¢iklanan kar rakami 2C10'daki 74 mn TL'nin
%9 altindadir. Boylece 1Y11 kari 75,7 mn TL olurken (Ata Tahmini: 72,3 mn TL; piyasa beklentisi: 83
mn TL), bu rakam gegen yilin %8 altindadir.

mn TL 2C11  2C10  Deg. 1C11 Deg.
Net Satiglar 967 811 19% 587 65%
FAVOK 157 148 6% 57 178%
Net Kar 67 74 -9% 8 709%
Marjlar

FAVOK Marjs 16.3%  182% 9.6%

Net Marji 7.0% 92.1% 1.4%

YIL
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



