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Piyasa Verileri

ABD piyasalarn Google'in 12.5 milyar dolar tutarindaki Motorola Mobility alimi ile
moral bularak toparlanma hareketini devam ettirdi. Sabah itibariyle Asya'da
olumlu acilis sonrasi ayni seviyeler korunamadi. Bugiin Avrupa'da TSI 17.00'de
bir araya gelecek olan Sarkozy-Merkel zirvesine dair beklentiler ile son
glinlerdeki olumlu hava siirer gériisiindeyiz. iceride ise kisa vadeli olarak ilk
direng 54.000, hafif olumlu acilis sonrasi dig piyasalara bagli seyir yasanabilir.

Teknik Goriig

Gunin tamamini artida gegiren IMKB100 endeksi, 6zellikle ikinci seansta
ABD'den gelen Google'in sirket satin alma haberiyle yukar hareketini devam
ettirdi. Endeks kapanista %2.48 yikselisle 53.485,34 seviyesindeydi. Giinlik

Endeksler Kapanig  Gunlik Haftaik  YTD [Hacim* PD*
IMKB 100 A 53,485 2.5% 23% -19.0% 1.7 351
iIMKB 30 A 64,542 2.5% 1.7%  -20.6% 1.1 274
Mali Endeks A 77,149 2.7% 1.4%  -225% 1.0 228
Sanayi Endeksi A 47,197 3.3% 74% -10.1% 0.6 100
Bankacilik A 109,177 2.6% 1.7%  -24.0% 0.7 171
*milyar TL
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milyar dolar tutarindaki Google’in Motorola Mobility alimina odaklandi. Ozellikle
teknoloji agirlikli nasdaq tzerinde olumlu etkisi gérilebilir. Diger yandan euro s acim - Sag Eksen ——Kapanis - Sol Eksen
bolgesinin ortak bir tahvil ihraci fikri almanya tarafindan kabul gérmedi. Yarin
yapilacak olan Merkel-Sarkozy gériigmesi izlenecek. En Gok Artan En Gok Azalan En Yik. Hacim  Giinlik Hacim*
FENER 20.0% [DYOBY — -2.6% |GARAN 30% 438
Stokastik sat sinyali devam ediyor, RSI asin satis seviyesinden toparlandi,
o . T - CMBTN 17.5% [YKGYO -1.7% ISCTR 2.6% 111
disariya baglh olarak endekste yikselis egiliminin korunmasi beklenebilir.
GSDHO 16.9% |ATEKS -1.6%  [FENER 20.0% 49
Direng....... 54.000-55.000-58.000 KAPLM 16.7% [SARKY -1.5% GOODY 7.7% 48
Destek...... 53.000-52.000-50.000 KATMR 16.7% |ASELS -1.3%  [BJKAS 122% 45
*milyon TL
Yurtdisi ve Diger Piyasalar
Para Piyasalan Endeksler Kapanig  Giinlik Kapanig
Gosterge tahvilde énemli bir degisiklik yok, bugtin yapilacak olan sabit kuponlu DOW J. A 11,483 1.9%  |Alun ($/0ns) A 1,752
tahvil ihalesi 6ncesinde tahvil piyasasinda yatay seyir var. NASDAQ A 2,555 19%  |BrentPetrol($/vl) A 102
L . . . . . FTSE-100 A 15,889 4.0% ABD$/TL v 1.7631
EUR/USD paritesi 1.44 seviyesini de agmis durumda. Genel itibariyle beklentiler )
O
avrupa'da liderler zirvesinden bir ortak euro cinsi tahvil ihraci karar.Din CAC-40 A 3.239 08% €T v 25219
almanya bu duruma net bicimde karsi oldugunu dile getirse de yine de baska DAX A 6,022 0.4%  |Piyasa Garp.* 2011B 20128
bir formil bulunacagi diisiinilmekte. iceride TL ézellikle MB Baskani'ndan BOVESPA A 54,652 22% |F/K 9.7 8.9
gelen tim agiklamalara ragmen sepet bazinda ayni yerde.Paritedeki yukar NIKKEI 225 A 9.089 00% |FD/FAVOK 58 59

hareket ile dolar karsisinda 1.77 altina sarkmanin yaninda euro karsisinda 2.55
direncine dayanmisg durumda.

ABD'de endekslerde yasanan toparlanma ile tahvil piyasasinda saticili seyir
korunuyor. 10 yillik tahvil faizleri %2.3 dizeyine gikarken, iTraxx endeksi
Asya'da distse devam etmekte. 30 yil vadeli Tlrk eurotahvili %6.1 getiri ile
islem gormekte.

Petrol fiyatlarinda ylkselis diin 88 $/varil diizeyine yaklastiginda sonlanirken,

altin fiyatlarinda disgtsin kritik destek olan 1730 $/ons seviyesinde bitmesinin
ardindan yine yukar hareket baslad:.

Vadeliislemler

Adustos vade endeks kontratinda 64.550 seviyesindeki uzlagsma fiyatinin 400-
500 puan uzerinde acilis beklenebilir. Dolar kontratlarinda ise 1.77seviyesinde
acilig gorebiliriz.

Telefon: 0212 310 62 00

* 7L bazinda, Ata Yatinm lzleme Listesine gbre hesaplanmustir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
16.08 ¢ Temmuz ayi Tiiketici Gliven Endeksi

¢+ ABD Temmuz ayi Konut Baslangiglan

+ ABD Temmuz ayi Sanayi Uretimi

¢+ ABD Temmuz ayi Kapasite Kullanimi
17.08 + Haziran ayr Ozel Sektér Dis Borcu

+ ABD Temmuz ayi UFE

+ BIM <BIMAS TI> 2C11 Finansal Sonuglar

¢+ Coca Cola Icecek <CCOLA TI> 2C11 Finansal Sonuglari
18.08 + ABD Temmuz ayi TUFE

+ ABD Agustos ayi Philadelphia Fed. Endeksi

¢ ABD Temmuz ayi ikinci El Konut Satiglari
22.08 + Merkez Bankasi Agustos ayi Ikinci Beklenti Anketi
23.08 ¢ PPKFaiz Karar

Fax:02123106210

ABD Temmuz ayi Yeni Konut Satislan
www.atayatirim.com.tr
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Gundem ve Haber Basliklari

Mayis'ta igsizlik %9,4... Mayis ayinda issizlik orani gegen yilin
ayni doénemine gore iyilesme gostererek %11,0'den %9,4'e
geriledi. Bir 6nceki ayla mukayese edildiginde de igsizlik orani
%9,9'dan daha iyi bir seviyeye gerilemistir. TUIK'in yayinladig
mevsimsel  etkilerden  arindinlmis  istihdam  verilerine
baktigimizda %10,3 olarak gerceklesen issizlik oraninin bir
onceki yihn ayni ayina goére (%11,9) iyilesme gbsterdigini
gorlyoruz. Bir 6nceki ayla mukayese edildiginde ise issizligin
sinirh sekilde ylkselmistir (%10,3).

issizlik oranindaki diisiis egilimi Mayis ayinda da devam etti.
Fakat %9,4 seviyesindeki issizlik oraninin glcli blyime
momentumunu dikkate aldigimizda oldukga yiksek seviyelerde
oldugunu soyleyebiliriz.  Turkiye'deki  blylimenin  guglu
seyretmesine ragmen issizlik oraninin yiksek seviyelerde olmasi
Turkiye ekonomisindeki yapisal sorunlar, biyime modeli ve
artan ithalatlar ile bagdastirilabilir. 2011 yilinin ilk ¢eyreginde
Tarkiye %11 ile oldukga yiksek bir blylme orani yakalad,
ikinci ceyrekte de benzer sekilde gicli bir blyime bekliyoruz.
Bu glicli buyime performansi issizlik oraniin 2010 yil

sonunda %11,4 olan issizlik seviyesinin tek haneli rakamlara
inmesine  yardimci  oldu. Fakat yilin ikinci yarisinda
normallesmesi beklenen iktisadi faaliyetlerin issizlik oranindaki
distsl yavaslatabilir. Daha o6nceleri de belirttigimiz gibi
istihdam piyasasinin daha da iyilestirilebilmesi icin atilmasi
gereken adimlar igverenin vergi yikind hafifletmek ve istihdam
piyasasindaki esnekligi saglamaktir.

TPAO'nun halka arzi 2012'de... Reuters ile yapilan ropértajda
Enerji Bakani Taner Yildiz Turkiye Petrolleri Anonim
Ortakhgi'nin (TPAO) 2012'de halka arz edilebilecegini tahmin
ediyoruz.

ECB 22 milyar euroluk hazine tahvili aldi... Avrupa Merkez
Bankasi (ECB), gegen hafta 22 milyar euroluk hazine tahvili
aldigini bildirdi.ECB yaptigi agiklamada, gecen hafta Euro
Bolgesi Ulkelerinden 22 milyar Euro dederinde hazine tahvili
aldigini belirtti. Banka, bu rakamin, 2010 yili Mayis ayinda
baslattigi program kapsaminda Avrupa Merkez Bankasi'nin bir
haftada aldidi en yiksek tutar oldugunu ifade etti.

BDDK haftalik veriler, kredi blyimesi kontrol altinda...
Agustos ayinin ilk haftasinda kredi blylimesi 6nceki haftaya
gore %0,6 artarak 640.6 milyar TL'ye cikarken, yil basindan
bugine %19,7 artis kaydedildi. TL kredilerde %0,2 artis
gorulurken, YP krediler ABD$ bazinda %0,2 daraldi. Tim kredi
turlerinde blylume isaretleri gorilirken, yine tim bankacilik
segmentlerinde de kredi kalemlerinde bliyime gérildi.

Kredilerin aksine mevduatlar dnceki haftaya gére %0,1 azalarak
693.8 milyar TlL'ye gerilerken, yilbasindan bugline mevduat
biylimesi %7,6 oldu. Ayni dénemde hem TL hem de YP
mevduatlarda %0,8 azalma gorildi. Repodan saglanan fonlar
ise onceki haftaya gére %10 artarak 116 milyar TL'ye ulasti.
Yabanci sermayeli bankalar haricindeki tim bankacilik
segmentlerinde YP mevduat, 6nceki haftaya goére disls
gosterdi.

Yorum: Bahsedilen hafta boyunca TL, ABD$'a karsi %3 deger
kaybetmistir. Boylece krediler YP kredilerindeki genislemeye
bagl olarak blylimdistir. Hesaplamalarimiz sonucunda yerel
para biriminin deger kaybetmesine bagli olarak 5,5 milyar TL'lik
sanal bir blylme tesbit ediyoruz. Bu etkiyi distigimizde
toplam kredilerin de 1,5 milyar TL azaldigini ve haftalik %2 kredi
gerilemesinin  oldugu sonucuna ylagiyoruz. Buna goére yil
basindan buglne biyime ise %18,6 oluyor. Sonug¢ olarak
bankacilik sektorinin, kredi biylmesinde bahsedilen %25
hedefini  tutturma  yolunda ilerledigini  gdzlemliyoruz.

Sirket Haberleri

Aygaz ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 8.68
AYGAZ F/K: 8.9x Hedef Fiyat: TL 12.2
Petrol & P.Kimya FD/FAVOK: 7.3x Prim Potansiyeli:  41%

Aygaz 2C11 Sonuglari: Kar beklentilere paralel...

Aygaz 2C11'de piyasa beklentilerine paralel sekilde 42 mn TL kar agiklarken, bu rakam gecen yilin
ayni dénemindeki 45 mn TL'nin bir miktar aldinda kaldi. Operasyonel tarafta gosterilen performans da
beklentilerin altinda kaldi. Béylece 1Y11'de tek seferlik bir gelir olarak yazilan Entek hisselerinin
%49,62'sinin satilmasi ile 194 mn TL kar acgiklandi (1Y10 kari 95 mn TL). Sirket cirosunu ise gegen yila
gore %16 artirarak 1.241 mn TL'ye tasirken (piyasa beklentisi 1.384 mn TL), LPG isinde fiyatlarin
artmasliyla saglanan %23'lik buylime bunda basroli oynadi.

mn TL 2C11  2C10 Deg. 1C11  Ded.
Net Satiglar 1,241 1,070 16% 1,253 1%
FAVOK 58 62 6% 57 1%

Net Kar 42 45 -7% 245 -83%
Margins

FAVOK Marji 4.7% 5.8% 4.6%

Net Mari 3.4% 4.2% 19.6%
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Torunlar G.M.Y.O GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 4.77
TRGYO F/K: - Hedef Fiyat:
GYO FD/FAVOK: - Prim Potansiyeli:

Torunlar GYO’nun <TRGYO TI> MecidiyekSy'deki Ali Sami Yen arazisindeki cok amacl projesiyle
ilgili ydritmeyi durdurma karari kaldirildi (olumlu)...

Ali Sami Yen arsasi Uzerinde ¢cok amacl bir proje gelistiren Torunlar GYO , mahkemeden son verilen
kararla birlikte daha &nce verilmis olan ylUritmeyi durdurma kararinin getirdigi sonuglarin ortadan
kalkmasiyla projeye devam edebilecek.. Torunlar GYO arazinin %65'ine sahiptir (Asgioglu %30 ve
Kapicioglu %5).

Selcuk Ecza ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.8
SELEC F/K: 6.3x Hedef Fiyat: TL 2.67
ilac FD/FAVOK: 4x Prim Potansiyeli:  48%

Selcuk Ecza <SELEC TI> 2Q11 Sonuglari: 33 mn TL net kar ile 41 mn TL'lik piyasa beklentisinin
altinda...

Selcuk Ecza’'nin 2C11'de kari 6nceki yilin ayni dénemine gére %33 ve dnceki ceyrege gore %17
azalarak 33 mn TL'ye geriledi. Kardaki bu gerileme marjlardaki daralmadan kaynaklanmaktadir. Sirket
ayni dénemde cirosunu piyasa beklentilerine paralel sekilde %5 artirarak 1.278 mn TL'ye tasidi.
Sirketin bu dénem sonundaki nakit pozisyonu ise 205 mnTL oldu (1C11'de 251 mn TL).

mn TL 2C11  2C10  Dedg. 1C11  Deg.

Net Satiglar 1,278 1,212 5% 1,317 3%
FAVOK 34 a8 0% 35 3%

Net Kar 33 49 -33% 39 -17%
Marjlar

FAVOK Marji 26%  4.0% 2.6%

Net Mari 2.6% 4.0% 3.0%

Tupras ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 34.4
TUPRS F/K: 8.1x Hedef Fiyat: TL 51.68
Petrol & P.Kimya FD/FAVOK: 4.6x Prim Potansiyeli:  50%

Tupras <TUPRS TI> 2C11 Sonuglari: Beklenenin (zerinde kar...

Bizim 234 mn TL'lik ve CNBC-e piyasa beklentisi olan 230 mn TL'nin Gzerinde, Tlpras 2C11'de 258
mn TL kar aciklarken, bu rakam 2C10 kari olan 222 mn TL'nin de tzerindedir. Boylece sirketin 1Y11
kari 564 mn TL ile 1Y10'daki 323 mn TL'nin oldukca Gizerinde yer aldh.

Sirketin 2C11 cirosu ise bizim beklentilerimize paralel sekilde 10,5 milyar TL olurken, gegen yilin ayni
dénemine gore %58 artti. Bu artig yikselen petrol fiyatindan ve artan satig hacminden kaynakland:.
Operasyonel karlilik tarafinda ise Tiirprag 430 mn TL konsolide FAVOK ile 2C10'daki 369 mn TL'yi
geride birakti (bizim tahminimiz 405 mn TL).

mn TL 2C11  2C10 Deg. 1C11 Deg.
Net Satislar 10,454 6,626 58% 7,754 35%
FAVOK 430 369 16% 436 1%
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Net Kar 258 222 16% 306 -16%
Marjlar

FAVOK Marjs 41%  5.6% 56%

Net Marji 25%  34% 4.0%

Sinpas REIC ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.65
SNGYO F/K: 4.7x Hedef Fiyat: TL 2.62
GYO FD/FAVOK:  3.9x Prim Potansiyeli: 59%

Sinpas GYO <SNGYO T/> 2C11'de beklentilerin lizerinde 107 mn TL kar agikladl...

Sinpas GYO 2C11'de 107 mn TL kar aciklarken bu rakam 6zellikle Bosphorus City gibi yiiksek marj
saglayan projelerindeki artan teslimatlarinin etkisiyle 2C10'daki 15 mn TL'nin ve 1C11'de 12 mn TL'nin
oldukca lzerinde yer aldi. Sirketin 2C11'deki kar rakami bizim 64 mn TL olan tahminimizin satis hacmi
ve karlihgin artmasiyla oldukca tGzerinde yer aldi. Sirket 1Y11'de ise 119 mn TL kar acgikladi (1Y10: 11
mn TL).

Sinpas GYO 2C11'de 322 mn TL ciro elde ederken, bu rakam 2C10'daki 66 mn TL'nin %387
Uzerindedir.

mn TL 2C11  2C10  Deg. 1C11  Deg.

Net Satislar 322 66 387% 74 337%

FAVOK 94 14 560% 11 736%

Net Kar 107 15 609% 12 814%

Marjlar

FAVOK Marji 292% 21.5% 15.3%

Net Marji 334% 22.9% 16.0%

Petkim ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.41
PETKM F/K: 12.3x Hedef Fiyat: TL 3.2

Petrol & P.Kimya FD/FAVOK: 8.5x Prim Potansiyeli: 33%
Turcas ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.65
TRCAS F/K: 9.2x Hedef Fiyat: TL 5.34
Petrol & P.Kimya FD/FAVOK: n.m.x Prim Potansiyeli: 102%

Petkim <PETKM TI> & Turcas <TRCAS TI> Ege Rafinerisi’nin insaat: Ekim'de bagliyor...

Anadolu Ajansi'nin ropdrtajinda Socar&Turcas Enerji CEO'su Kenan Yavuz Ege Rafinerisinin ingaatinin
Ekim ayinin ikinci yarisinda baslayacagini ve 2015 yilinda rafinerinin faaliyete ge¢cmesini beklediklerini
acikladi...

Rafineri projesi... 10 mn ton yillik kapasitesinin olmasi planlanan rafinerinin yatirim maliyetinin 5 milyar
ABDS$ olmasi bekleniyor. Rafineride nafta (1,6 mn ton) ve LPG (0,4 mn ton) gibi Petkim'in ihtiyaci olan
hammaddelerin tretilmesine yogunlasilacakken, buna ek olarak Shell - Turcas Ortak Girisimine satilmak
Uzere ULSD (6 mn ton) de Uretilecek. Son olarak da jet yakiti (0,5 mn ton) Uretimi yapilmasi planlaniyor.

Yorum: Rafineri insaatinda yeni bir adim atilmasi agisindan hem Petkim hem de Turcas igin olumlu bir
adimdir.

4 )%AfaYatirlm




Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



