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Piyasa Verileri

ABD vadeliler Japonya'da beklentilerden az daralan ekonomi ile yikseliste.
Asya piyasalar da Hindistan haricinde yukarida. Gegtigimiz haftanin
kapaniginda gelen ABD perakende satiglar verisi ile baglayan olumlu seyir
strebilir. Endeksteki toparlanmanin 53.000-54.000 bandina kadar devam
etmesi beklenebilir.

Teknik Goris

Oldukga dalgali bir seyrin yasandigi haftanin son islem giiniinde, endekste
dalga boyunun azaldigini gérmekteyiz. Min 50.501,08 seviyesini géren endeks
Avrupa borsalarindaki mali sektér destekli yukan yénde yagsanan harekete
paralel max 52.614,88 gordikten sonra beklentilerin genel itibariyle altinda

Endeksler Kapanig  Gunlik Haftalik YTD |Hacim* PD*
iIMKB 100 A 52,189 0.3% 72%  -209% 29 351
iIMKB 30 v 62,960 0.0% 7.6%  -22.6% 23 274
Mali Endeks A 75,156 0.5% -8.6% -245% 22 228
Sanayi Endeksi A 45,684 1.3% 5.6%  -13.0% 0.6 100
Bankacilik A 106,382 1.3% 87% -26.0% 1.8 171
*milyar TL
IMKB Kapanig ve Hacim milyar TL
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kalan ABD verileri lie getirileri koruyamadi ve 52.188,65 seviyesinden kapanis 22888 3.0
gerceklestirdi. Gunlik deger artigi %0.33 olurken, islem hacmi 3.25 milyar TL 56,000 20
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Endeksi yukari ceken hisselere AKBNK ve ISCTR gibi blytiik bankalar, artisi 50,000 1.0
sinirlayan hisselere ise SAHOL ve TCELL 6rnek verilebilir. 48,000
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bono bilesik faizi %8-%8.15 bandinda kalirken, altinda endekslerdeki
toparlanmaya paralel kar satiglarn gorilmekte. EUR/USD paritesi 1.43 seviyesine e Hacim - S Eksen Kapants - Sol Eksen
yaklastiktan sonra ABD seansinda hafif geri ¢ekilmis durumda. TL dolar
karsisinda 1.77-1.80 ve euro kargisinda 2.51-1.55 bandi dahilinde haftayi En Gok Artan En Gok Azalan En Yik. Hacim  Ginlik Hacim*
tamamlama egiliminde. IDGYO 12.9% |TKSYO 91% [GARAN 03% 1128
Stokastik sat sinyali devam ediyor, RSI asir satis seviyesinde, ti¢ glin Ust Uste KENT 129% |KOZAL 6:6% |ISCTR 27% 212
yeni dip goren endekste beklenti dahilinde hafta daha olumlu bir seyir ile TTRAK 11.9% |SAHOL 5.1%  [YKBNK 1.0% 144
kapandi. 52.000 tizerinde kapanis olumlu. BOSSA 11.2% |TCELL -4.7%  |AKBNK 27% 91
DARDL 10.5% |PINSU -3.8% EKGYO 1.0% 84
Direng.......53.000-54.000 * milyon TL
Destek......52.000-50.000-48.000 Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Para Piyasalari Endeksler Kapanig  Gunlik Kapanig
Gosterge tahvilde yeni haftaya %8.15 bilesik faiz seviyesinden DOW J. A 11,269 1.1%  |Alun ($/0ns) A 1,752
ba§|an|rken,yukan~ Yt’mde hareketlerin MB politikalarina dair beklentiler ile limitli NASDAQ A 2,508 06% |BrentPetrol ($/vrl) A 102
kalmasi beklenebilir. FTSE-100 A 15889  40% [ABD$/TL A 17751
EUR/USD paritesi 1.43 seviyesinde, ABD tahvillerine olan talebin dolarin deger CAC-40 A 3214 40% &ML A 25265
kayb1 ihtimalini azaltmasi, Japon Yeni ve isvicre Franginda ortak miidahale DAX A 5,998 3.5%  |Piyasa Garp.* 20118 2012B
beklentisi ile yasanan saticili seyir piyasalarda normallesme sireci olarak BOVESPA A 53,473 0.2% |F/K 9.7 8.9
yorumlanabilir. Cin Yuan'inda da enflasyonu kontrol altina alma amagl hareket NIKKEI 225 A 9084 13%  |FD/FAVOK 53 59

yasanmakta. iceride TL dolar kargisinda 1.77 destegini asadi yonde zorlarken bir
sonraki destek 1.75, euro karsisinda ise 2.50-2.55 bandi korunacaktir
gorisindeyiz.

ABD 2 ve 10 yillik tahvil faizleri gectigimiz hafta tarihi dip seviyeleri test ettikten
sonra hafif yukar gelirken, 10 yillik tahviller %2.25 getiri ile iglem
gbérmekte.Asya'da iTraxx endeksi dislste, 30 yil vadeli Tirk eurotahvili ise
%6.15 getiri ile islem gérmekte.

Petrol fiyatlarinda endekslere paralel toparlanma ile 85 $/varil seviyesi lzerinde

seyir yaganmakta. Altin fiyatlarinda ise 1730-1740 $/ons bandinda diststin
durmamasi halinde, hareket sertlik kazanabilir

Vadeliiglemler

Adustos vade endeks kontratinda 62.950 seviyesindeki uzlagma fiyatinin 500-
1000 puan tzerinde acilis beklenebilir. Dolar kontratlarinda ise 1.77-
1.7750bandinda acilis gorebiliriz.

Telefon: 0212 310 62 00

Fax:0212 31062 10

*TL bazinda, Ata Yatirim Izleme Listesine gére hesaplanmustir (~ IMKB PD'nin %82)
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Ata Yatirrm Gunlik Bulten

15 Agustos 2011

Temmuz ayinda en yliksek reel getiriyi altin sagladi...

2011 Temmuz ayinda en yiiksek reel getiri TUFE ile
indirgendiginde %6,87 oraniyla kilge altinda gergeklesmistir.
Ayrica, Amerikan Dolarn %3,82, Euro %3,00, mevduat faizi
%0,93 ve IMKB 100 Endeksi %0,17 oraninda yatirimcisina reel
getiri saglamistir. Bunun yaninda yillik olarak
degerlendirildiginde, kilge altn 9%32,85, Euro %13,17,
mevduat faizi %1,34, Amerikan Dolar %1,20 ve IMKB 100
Endeksi %1,03 oraninda yatirimcisina reel getiri saglamistir

Glindem ve Haber Bagllklarl

Japonya, ikinci c¢eyrekte yiuzde 1.3 daraldi... Japonya
ekonomisi yilin ikinci ceyreginde gegen yilin ayni dénemine
gore ylizde 1,3'le beklentilerin altinda daraldi.Ekonomistler,
tlke ekonomisinin  yilin  ikinci ceyreginde yuzde 2,6
gerileyecegini tahmin ediyordu.

Turkcell

ENDEKSE PARALEL GETIRI

§irket Haberleri

Hisse Fiyati: TL 7.66

TCELL F/K: 10.9x

Hedef Fiyat: TL 10.17

Telekom Operator

FD/FAVOK: 4.9x

Prim Potansiyeli:  33%

Turkcell <TCEL TI> Global fletisim’i satin alarak bulut bilisime gegiyor...

Turkcell Grup, Yildiz Holding biinyesindeki telekom sektériinde faaliyet gdsteren Global iletisim’in
hisselerinin tamamini devraliyor. Hisselerinin tamamini devralmak i¢in anlagmaya varan iki grup, sirket
degerini de 17.5 mn TL olarak belirledi. Satin alma bedeli ise hisse devir tarihi itibaryla sirketin
bilancosunda yer alan nakit ve alacaklarin, kredi ve borglarin hesaplanmasiyla belirlenecek. Turkcell
Kurumsal Musterilerden Sorumlu Genel Midir Yardimeisi Selen Kocabas, satin alma ile bulut bilisim
ve veri merkezi i alanlarindaki etkinligini artirmayi hedefediklerini séyledi.

mn TL 2C11  2C10  Ded. 1C11  Ded.
Net Satiglar 2279 2,241 2% 2,118 8%
FAVOK 721 724 0% 626 5%
Net Kar -18 425 a.d. 331 a.d.
Margins

FAVOK Marjs 31.6% 32.3% 29.5%

Net Marji a.d. 72.0% 15.6%
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Ak Sigorta ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.29
AKGRT F/K: 21.9x Hedef Fiyat: TL 1.83
Sigortacilik P/Prim: 0.4x Prim Potansiyeli: 42%

Ak Sigorta <AKGRT T/> 2(11°de piyasa beklentilerine paralel sekilde 6,6 mn TL kar agikladl...

Ak Sigorta 2C11'de 6,6 mn TL kar elde ederken, CNBC-e piyasa beklentisi olan 5,9 mn TL'ye paralel
gergeklesirken, bizim 4,2 mn TL'lik beklentimizin altinda yer aldi. Sirket 1C11'de 6,1 mn TL zarar ve
2C10'da 14,9 mn TL kar agiklamisti. Diger giderlerin 2C10'daki 3 mn TL'den 2C11'de 8,2 mn Tl'ye
yukselmesi kardaki yillik daralmanin baslica sebebidir. Boylece sirket 1Y11'de 1Y10'un 0,5 mn TL
Uzerinde 11 mn TL kar elde etti.

TL mn 2C11 2C10 Deg.  1C11 Deg.

Prim 287 193 49% 319 -10%
Teknik Kar 11 13 -20% -6 ad.

Net Kar 7 15 -55% -6 ad
Margins

Teknik Marj 37% 69% ad.

Net Kar Marji 23% 77% a.d.

Anadolu Sigorta ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 0.85
ANSGR F/K: 16.5x Hedef Fiyat: TL 1.5
Sigortacilik P/Prim: 0.3x Prim Potansiyeli: 76%

Anadolu Sigorta <ANSGR TI> 2C11'de 7,6 mn TL kar aciklayarak tahminleri agti...

Anadolu Sigorta 2C11'de 7,6 mn TL kar agiklarken, bizim 5,8 mn TL'lik tahminimizin Gzerinde, CNBC-e
piyasa beklentisi olan 10,4 mn TL'nin ise Gzerinde yer aldi. 2C11'de agiklanna kar rakami gecen yilin
ayni déneminin %47 altinda fakat bir 6nceki ceyrekteki 4,5 mn TL'nin Gzerindedir. Sirketin 1Y11 kari
gegen yila gére %38 diserek 12,1 mn TL oldu.

TLmn 2C11 2C10 Deg. 1C11 Deg.
Prim 472 370  28% 436 8%

Teknik Kar 4 7 -44% 6 -37%
Net Kar 8 14 -47% 5 68%
Marjlar

Teknik Marj 0.9% 1.9% 1.5%

Net Kar Marji 1.6%  3.9% 1.0%

YIL

3 ’%‘AAtaYatirlm




Ata Yatirrm Gunlik Bulten

15 Agustos 2011

Anadolu Hayat ENDEKS UZERi GETIRI
ANHYT F/K: 10.9x

Hisse Fiyati: TL 2.95
Hedef Fiyat: TL 5.71

Sigortacilik F/Prim:  2.1x Prim Potansiyeli: 93%

Anadolu Hayat <ANHYT TI> 2C11'de beklentilerin izerinde 21,9 mn TL kar agiklad...

Anadolu Hayat 2C11'de 21,9 mn TL net kar aciklarken, bu rakam bizim 19,5 mn TL'lik tahminimizin ve
CNBCE piyasa tahmini olan 14,9 mn TL'nin Gzerinde yer aldi. Bdylece sirket 2C10'a gére karini gegen
yilin ayni dénemine gére %125 6nceki ceyrege gore %61 blyitmustir. Kardaki yillik blylime hayat
teknik karmin artmasindan kaynaklanmaktadir. Sirketin 1Y11 kari ise bir dnceki senenin ayni dénemine
gore %11 dustd.

Gines Sigorta ENDEKS UZERi GETIRI
GUSGR F/K: 106.9x
P/Prim: 0.3x

Hisse Fiyati: TL 1.85
Hedef Fiyat: TL 2.68

Sigortacilik Prim Potansiyeli: 45%

Glneg Sigorta <GUSGR TI> 2C11°de 5,9 mn TL kar aciklayarak, beklentimizi ast...

Guines Sigorta 2C11'de 5,9 mn TL kar agiklarken, 2C10°'da 7,8 mn TLve 1C11'de 5,3 mn TL zarar
agiklanmustr. Kardaki ceyreksel ve yillik artis bilesik oranin artmasindan kaynaklanmaktadir. Aciklanan
2C11 kari bizim 3,8 mn TL'lik beklentimizin de lzerinde yer aldi. Béylece 1Y11 kari 4,4 mn TL ile
1Y10'daki 24 mn TL zarara gore oldukca yukarida gercgeklesti.

TL mn 2C11 2C10 Deg.  1C11 Deg.
Prim 176 170 4% 230 -23%
Teknik Kar 10 3 ad 5 ad.
Net Kar 10 -7 ad -5 a.d.
Marjlar

Teknik Marj 55%  ad. ad.

Net Kar Marji 55%  ad. a.d.

Koza Altin ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 21.4

KOZAL
Madencilik

F/K: 8.9x
FD/FAVOK: 5.6x

Hedef Fiyat: TL 28.25
Prim Potansiyeli:  32%

Koza Altin <KOZAL TI> 2C11 Sonuglari: Disiik ciro ile beklentimizin altinda...

Koza Altin 2C11'de 77 mn TL kar agiklarken bu rakam 2C10'daki 61 mn TL'nin %27 lGzerinde
gerceklesti. Aciklanan kar rakami bizim 90 mn TL'lik ve CNBC-e’'nin 86 mn TL'lik tahmininin altinda
kalirken aradaki fark cogunlukla cirodaki distusten kaynaklanmaktadir. Sirket 1Y11 karini ise %55
artirarak 158 mn TL'ye tagimistir.

Operasyonel tarafa ise sirket gegen yilin ayni déneminin %19 Gzerinde 133 mn TL ciro Uretirken, bu
rakam bizim 156 mn TL'lik tahminimizin ve 153 mn TL'lik piyasa beklentisinin altindadir. Béylece
sirketin 1Y11 cirosu 273 mn TL ile gegen yilin ayni dénemine gére %31 artmistir.

mn TL 2C11  2C10  Deg. 1C11 Deg.
Net Satiglar 133 112 19% 140 -5%
FAVOK 103 87 8% 101 2%

Net Kar 77 61 27% 83 -10%
Margins

FAVOK Marji 77.2%  78.0% 72.3%

Net Marj 56.0% 54.3% 594%
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Tiipras ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 33.2
TUPRS F/K: 7.8x Hedef Fiyat: TL 51.68
Petrol & P.Kimya FD/FAVOK: 4.4x Prim Potansiyeli:  56%

Tupras <TUPRS TI> 2C11 sonuglarini bugiin agikliyor...

Kar beklentimiz 2C11 icin 234 mn TL iken, gegen yilin ayni déoneminde 222 mn TL kar aciklanmisti.
Piya beklentisi ise 1C11'e paralel sekilde 230 mn TL kar agiklanacagi yoniindedir.

Bizim Magazalari ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 19.3
BIZIM F/K: 20.9x Hedef Fiyat: TL 35.2
Perakende Tic. FD/FAVOK: 11.1x Prim Potansiyeli:  82%

Bizim Toptan <BIZIM TI> Goldenhorn Investment 2 mn hissesini kaydettirdl...

Goldernhorn Investment 2 mn adet Bizim Toptan hissesini satmak icin basvuruda bulundu.
Kaydettirilen miktar Cuma kapanigi ile 39 mn TL'dir.

Is Bank (C) ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 4.24
ISCTR F/K: 7x Hedef Fiyat: TL 7.5
Banka F/DD: Prim Potansiyeli: 77%

Is Bankasi <ISCTR TI> 809 mn TL kar aciklarken, giicli temettii ve licret gelirleriyle beklentileri
asti...

2C11'de 809 mn TL aciklayarak beklentilerin tizerine gikan Is Bankasi, bu dénemde iicret ve temettii
gelirlerini artirarak bunu basardi. Acklanan kar rakami dnceki geyregin %21 Gzerindeyken, 1Y11 kari
gecen yilhin %18 altindadir.

Bilango 2C11 2C10 Deg. 1¢11 Deg.
Krediler 76,788 57,019 35% 70,541 9%
Men. Kiy. 41,924 43,616 4% 45,697 8%
Aktif Toplami 147,890 123,953 19% 138,407 7%
Mevduatlar 90,007 80,403 12% 91,131 -1%
Ozkaynak 18,017 14,315 26% 17,162 5%
Gelir Tablosu 2C11 2C10 Deg. 1C11 Ded.
Net Faiz Gel. 1,076 1,133 -5% 1,118 -4%
Net Ucret Gel. 364 315 16% 304 20%
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



