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ABD piyasalari igsizlik verisi ve Cisco ile birlikte sert bir yiukselis gerceklestirdi.
Asya islemlerinde 6zellikle Japonya'da ayni ivme korunamasa da, genel
itibariyle Cin'de politika faizlerinde daralma beklentisinin azalmasi rahatlama
yaratti. iceride 48.600 ile gériilen yilin yeni dip seviyesinin ardindan 52.000
seviyesinin Uzerinde kapanis sonrasinda bugtin de hareket haftanin zirve
seviyeleri olan 54.000'lere dogru siirebilir. italya ve Fransa dahil olmak (izere
bazi Avrupa ulkelerinde agida satigin yasaklanmasi volatiliteyi engelleyebilir

Teknik Goéris

Haftanin geneline benzer bigcimde yine oldukga sert bir volatilitenin yasandig
bir glin oldu. Sabah dis piyasalara baglh olarak hizl agilig ile 51.781,24
seviyesini test eden IMKB100 endeks, daha sonra 48.600,16 ile tiglincii glin Ust
Uste yeni bir dip seviye test etti. Disaridaki Merkel-Sarkozy gériigsmesi ve ECB
agiklamalarina bagli olarak yasanan toparlanmaya bagl olarak seans sonuna
dogru hizlanan alimlar ile endeks glinti %3.4 yikselisle 52.017,02 seviyesinden
tamamladi. Gunlik iglem hacmi 3.19 milyar TL nispeten zayif gecen ilk seansin
ardindan artis kaydetti.

Endeksi yukan ¢eken hisselere AKBNK ve ISCTR gibi biytk bankalarin yaninda
SAHOL ve TUPRS 6rnek verilebilir.

iceride MB Baskani Basci ve ekonomiden sorumlu bakan Babacan'dan gelen
agiklamalarin ardindan bonoda dislis devam etti. Bono faizlerinde bir ara %8
bilesik faiz asadi ydnde zorlanirken, Fransa ve italya’daki mali sektére dair daha
sonra yalanlanan endiselerle 1.4104 seviyesine kadar parite ile 1.7993 duzeyini
test eden dolar kurunda kapanisa dogru satis geldi. Euro karsisinda ise TL 2.55
seviyesine kadar deger yitirebilir.

Stokastik sat sinyali devam ediyor, RSI asiri satis seviyesinde, ti¢ gilin Ust Uste
yeni dip gdrilmesine ragmen kapanisin tepki alimi ile yukarnda olmasi teknik
agidan olumlu. Disarida Sali gliniine kadar bekleme modu ile iceride de yara
sarma sireci bugin surebilir.

Direng....... 53.000-54.000 / Destek.....,50.000-48.000

Para Piyasalar

Gosterge tahvilde bir ara endekste yasanan sert disls esnasinda %8.15
seviyesine kadar ylkselen bilesik faizler, yeniden dislste. %8 lizerinde
kalinmasi beklenebilir.

EUR/USD paritesi 1.4259 seviyesini asamazken, sterlin de dolar karsisinda 1.62
seviyesi altinda. Faizlerde artinm beklentilerinin Hindistan haricinde dinya
genelinde ortadan kalkmasi ile biiyiime 6n planda olacak. iceride diin bir ara
1.80 seviyesine yaklasan kurlarda 1.77 ilk destek seviyesi, euro karsisinda ise
2.50-2.55 bandi gecerli olacaktir géristindeyiz.

ABD 10 yillik tahvil faizleri endekslerde yasanan %4-%5 toparlanma sonrasinda
%3.3 seviyelerine yaklasirken, iTraxx endeksi son iki yilin zirvesinden asag
gelmis durumda.

Petrol fiyatlarinda 85 $/varil direncine yaklasilirken, altin fiyatlarinda din
gorilen rekor seviyeler sonrasinda gelen kar satislari 1750 $/ons diizeyinde

kargilanmis durumda. Tahil fiyatlarinda USDA raporu sonrasi yikselis var.

Vadeliiglemler

Adustos vade endeks kontratinda 62.775 seviyesindeki uzlagma fiyati
sonrasinda kapanistaki sert alimlarin diizeltmesiyle agilabilir. Devaminda
yeniden ylkselis bekliyoruz. Ayni vade dolar konratlarinda ise 1.7850 civar
acilis beklenebilir.

Telefon: 0212 310 62 00

Endeksler Kapanig  Giinlik Haftahk  YTD |Hacim* PD*
iIMKB 100 A 52,017 3.4% -12.3%  -21.2% 2.8 351
iIMKB 30 A 62,968 3.8% -12.6%  -22.6% 23 274
Mali Endeks A 74,782 3.4% 14.4%  -249% 2.2 228
Sanayi Endeksi A 45107 3.9% -12.0%  -14.1% 0.6 100
Bankacilik A 104,993 2.7% -15.6%  -26.9% 1.7 171
*milyar TL
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En Cok Artan En Cok Azalan En Yik. Hacim Gunlik Hacim*
SNPAM 23.9% |EMBYO -6.1% GARAN -0.7% 983
EGEEN 17.0% |BERDN -45%  [ISCTR 54% 296
TKSYO 16.5% |[KATMR -3.7% EKGYO 9.6% 116
SONME 15.9% |FFKRL -3.0%  [YKBNK 2.3% 116
FENER 15.3% |PKENT -2.9% HALKB 4.1% 109
*milyon TL
Yurtdisi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Ginluk Kapanig
DOW J. A 11,143 4.0% Altin ($/0ons) A 1,752
NASDAQ A 2,493 4.7% Brent Petrol ($/vrl) A 102
FTSE-100 A 15,277 41% ABDS$/TL A 1.7669
CAC-40 A 3,090 29% |€/TL A 2.5093
DAX A 5,798 3.3% |Piyasa Garp.* 2011B  2012B
BOVESPA A 53,343 3.8% F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 v 8,959 -0.3% |FD/FAVOK 58 52

*TL bazinda, Ata Yatiim Izleme Listesine gére hesaplanmistir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
12.08 ¢+ Koza Gold <KOZAL TI> 2C11 Finansal Sonuglar
15.08 +  Mayis ayi isgiicii Istatistikleri

+ Haziran ayi Uluslararasi Dogrudan Yatirim Verileri
16.08 ¢+ Temmuz ay Tiketici Given Endeksi
17.08 + Haziran ay1 Ozel Sektér Dig Borcu

Fax:021231062 10

BIM <BIMAS TI> 2C11 Finansal Sonuclan
Coca Cola Icecek <CCOLA TI> 2C11 Finansal Sonuglarn

www.atayatirim.com.tr
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Guindem ve Haber Basliklari

Yabanci fon girisi azaldi...Din agiklanan Merkez Bankasi
verilerine gbére 5 Agustos ile biten haftada hisse senedi
piyasasina 20 milyon dolar yabanci fon girisi olurken, bono
piyasasindan ise 0,2 milyar dolar ¢ikis oldu. Ayrica Temmuz ayi
boyunca hisse senedi piyasalarina olan yabanci fon girisi 0,2
milyar dolar dizeyinde iken bono piyasalarindaki giris 1,8
milyar dolar dizeyinde gerceklesti.

Glney Kore ile serbest ticaret anlagmasi...Ekonomi Bakani
Zafer Caglayan yaptigi aciklamada Giney Kore ile yakinda
serbest ticaret anlagsmasi imzalanabilecegini séyledi. Ayrica ¢ok
yakin bir sire icerisinde 1,5 milyar dolarlik Tirkiye'nin
uretmedigi ve ithal ettigi bir Grinin yatirmmin yapilacagi
belirtildi.

Babacan: 10 ginde 1.5 milyar dolar cikti Kiresel
piyasadaki calkantiyi degerlendiren Bagbakan Yardimcisi Ali
Babacan, Agustos basindan bu yana Turkiye'den 1.5-1.6 milyar
dolarlik ¢ikis oldugunu séyledi. Babacan, “Borsada yabancilar
yabancilara satiyor. Yabancilar bono piyasasina giriyor,
Turkiye'ye karsi bir gliven kaybi yok” diye konustu.

Glnes santrali kurulabilecek yerler yatinmcisini bekliyor...
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, gilines enerjisine dayali
elektrik Gretim tesisi kurmak icin yapilacak lisans bagvurulari
kapsaminda, 31 Aralik 2013'e kadar glnes enerjisine dayali
Uretim tesislerinin baglanabilecedi trafo merkezleri ve baglanti
kapasitelerini belirledi.

Sirket Haberleri

Petkim

ENDEKS UZERi GETIRI

Hisse Fiyati: TL 2.22

PETKM F/K: 11.3x

Hedef Fiyat: TL 3.2

Petrol & P.Kimya

FD/FAVOK: 7.8x

Prim Potansiyeli:  44%

Petkim <PETKM TI> 2C11 Sonuglari: Beklentilerin altinda operasyonel karlilik...

Petkim 2C11'de 31 mn TL kar agiklarken bu rakam gecen yilin ayni dénemindeki 44 mn TL'nin altinda
yer aldi. Ayni zamanda agiklanan kar rakami 45 mn TL'lik tahminimizin ve 40 mn TL'lik piyasa
tahmininin altinda yer aldi. Aciklanan kar ile beklentimiz arasindaki fark bekledigimizden kéti gelen
operasyonel karliliktan kaynaklanmaktadir. Sirketin 1Y11 kariise 108 mn TL ile 1Y10'daki 65 mn TL'nin

oldukga Uzerindedir.

mn TL 2C11  2C10  Deg. 1C11 Deg.
Net Satiglar 990 719 38% 945 5%
FAVOK 62 66 7% 102 -39%
Net Kar 31 44 31% 77 -60%
Marjlar

FAVOK Marji 6.3%  92% 10.8%

Net Marji 31%  62% 82%
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Emlak REIC ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.22
EKGYO F/K: 11.3x Hedef Fiyat: TL 3.2
GYO FD/FAVOK: 7.8x Prim Potansiyeli:  44%

Emlak GYO <EKGYO T/>2C11°de 29 mn TL kar agiklarken, beklentilerin altinda kald...

Emlak GYO 2C11'de 29 mn TL kar agiklarken, bu rakam gegen yilin ayni déneminin %45 ve dnceki
ceyregin %60 altinda kaldi. 2C11 icin aciklanan kar rakami bizim 85 mn TL'lik tahminimizin ve 69 mn
TL'lik piyasa beklentisinin altinda kaldi. Operasyonel tarafta sonuglar teslimatlarin beklentilerin altinda
kalmasiyla bir miktar azalan satis gelirlerine ve beklentilerin altinda gelen marjlara bagl olarak
tahminlerimizin altinda geldi. Sirketin 1Y11'de net kari da béylece %50 azalarak 103 mn TL oldu.

Operasyonel tarafta Emlak GYO 191 mn TL ciro ile 2C10'daki 225 mn TL'nin %15 altinda kalirken,
sirketin brit kar marji 2C10'daki %61'den 2C11'de %17'ye geriledi.

mn TL 2C11  2C10  Deg. 1C11  Ded.

Net Satiglar 990 719 38% 945 5%

FAVOK 62 66 7% 102 -39%

Net Kar 31 44 -31% 77 -60%

Marijlar

FAVOK Marjr 6.3%  92% 10.8%

Net Marji 3.1% 8.2% 8.2%

Vakif Bank ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.94
VAKBN F/K: 5.8x Hedef Fiyat: TL 5.01
Banka F/DD:0.9x Prim Potansiyeli: 70%

Vakifbank 2C11'de 240 mn TL kar agiklarken, beklentilerin izerinde gelen faiz giderleri ve
kargiliklarla tahminlerin altinda kaldi...

Vakifbank 2C11'de 240 mn TL kar aciklarken, bizim tahminimiz olan 268 mn TL'nin ve piyasa tahmini
olan 273 mn TL'nin altinda gergeklesti. 1Y11 kari 649 mn TL ile 6nceki ceyregin %41 gerisinde, buna
karsin gegen yilin ayni déneminin %20 Uzerinde yer aldi. Farki yaratan kalem beklentilerin altinda gelen
net faiz gelirleri ve ylksek gelen karsiliklar oldu. Kredi biyimesi ¢ceyreksel bazda %12 (yilbasindan bu
yana %18) olurken, mevduat blylmesi yine ¢ceyreksel bazda %9 (yilbasindan bu yana %12) oldu. Her
ikisi de sektor ortalamalari olan %9,6 ve %4,8'in Gzerinde bliyume kaydetti.

Bilango 2C11 2C10 Deg. 1¢11 Deg.
Krediler 52,780 39,497 34% 46,962 12%
Men. Kiy. 17,318 21,921 21% 18,096 4%
Aktif Toplami 86,319 71,270 21% 76,291 13%
Mevduatlar 53,245 49,440 8% 48,652 9%
Ozkaynak 9,013 7,777 16% 8,778 3%
Gelir Tablosu 2C11 2C10 Degd. 1C11 Deg.
Net Faiz Gel. 662 677 2% 700 5%
Net Ucret Gel. 153 111 38% 118 30%
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Is Bank (C) ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 4.13
ISCTR F/K: 6.9x Hedef Fiyat: TL 7.5
Banka F/DD: 1.1x Prim Potansiyeli: 82%

Is Bankasi <ISCTR TI> 2C11 sonuglari bugiin agiklaniyor...

En diisiik kredi/mevduat oranina sahip banka olarak is Bankasi'nin 2C11'de ortalamanin tizerinde kredi
bliyumesi elde edecegini tahmin ediyoruz. Ayni sebepten 6tiri mevduat biyimesinin sektor
ortalamasinin oldukca altinda kalacagini tahmin ediyoruz. Ceyreksel olarak menkul kiymet
kalemlerinden énemli bir daralma olmayacagini, bunun yaninda net faiz marjinda 30-35 baz puanlk bir
daralma olacagini tahmin ediyoruz. Yilin bu zamaninda ikramiye 6demeleri gerceklestiginden
operasyonel giderlerin artmayacagini, fakat temetti gelirlerinden énceki ceyregin Gzerinde énemli bir
destek gelecedini tahmin ediyoruz. (Net kar beklentimiz: 679 mn TL, Konsensus: 704 mn TL)

Tiirk Hava Yollari ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.55
THYAO F/K: 7x Hedef Fiyat: -
Ulastirma&Serv. FD/FAVOK: 6.2 Prim Potansiyeli: -

THY'nin <THYAQ TI> Temmuz 20117°de yolcu sayist %12 biiyidL...

Temmuz 2011'de THY'nin yolcu sayisini gecen yilin ayni dénemine gére %12 artarak 3,3 mn kisiye
ulasti. Temmuz ayinin da eklenmesiyle THY ilk 7 aylik dénemde 18.12 mn yolcu tasirken, bu rakam
gecen yilin ayni déneminin %10,5 lzerindedir.

Hac ve 6zel kira seferlerinden arindirildiktan sonra, sirketin yurt i¢i yolcu sayisit Temmuz 2011'de %2,8
artarak 1.42 mn kisiye cikarken, yurtdisi yolculari ayni dénemde énemli bir biyime kaydederek (%4.8
artarak) 1,30 mn kisiye ulasti.

Dis hatlarda business/comfort ve distan disa transfer yolcu sayisinda ilk 7 aylik dénemde gecen yilin
ayni dénemine gore sirasiyla 25.8% ve 12.8% oraninda kuvvetli bir artis saglanmistir.

Temmuz 2011'de gegen yila gbre Ucretli yolcu/km %25 artarak 6 mn olup, arz edilen koltuk/km %27
artarak 7.6 mn oldu. Bunda uzun mesafeli uguslarin ve 28 yeni ugagin eklenmesi ayni dénemde daha
dustk doluluk kapasitesi ile ¢alismasi etkili oldu (Temmuz 2011'de %78,9 iken Temmuz 2010'da
%80.1). Yolcu doluluk orani ayni sebeplere bagl olarak 7A11'de %71,4' oldu. (7A10'da %73,4).

Turkcell ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 8.04
TCELL F/K: 11.5x Hedef Fiyat: TL 10.17
Telekom Operator FD/FAVOK: 5.2x Prim Potansiyeli:  27%

Turkcell'in <TCELL TI> olagandisti genel kurulu yine tamamlanamadi...

Turkcell'in diin gerceklesen olaganistli genel kurulu bir kez daha 2010 bilangosunun, gelir
tablosunun ve kardan dagrtilacak 1,3 milyar TL'lik nakittemettiiniin onaylanmamasina sahne oldu.

YIL
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Koza Anadolu ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 22.9
KOZAL F/K: 9.6x Hedef Fiyat: TL 28.26
Madencilik FD/FAVOK:  6.1x Prim Potansiyeli:  23%

Koza Altin <KOZAL TI> 2C11 sonuglarint bugiin acikiiyor...

Koza Altin'in 2C11'de cirosunu gegen yilin ayni donemine gore %39 artirarak 156 mn TL'ye
tagtyacagini tahmin ediyoruz. Altinin 2C11 ortalama fiyati olan 1,497 ABD$/ons rakaminin énceki
ceyregdin %8 gecen yilin ayni déneminin %23 lizerinde olmasinin yani sira, satiglari da artmasi bunda
bas rolli oynayacaktir. Boylece sirketin 2C11'de karini gegen yilin ayni dénemine gdre %49 artirarak
91 mn Tl'ye ¢ikaracagini tahmin ediyoruz.

Is GYO ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.03
ISGYO F/K: 10.5x Hedef Fiyat: TL 1.65
GYO FD/FAVOK: 5.3x Prim Potansiyeli:  60%

Is GYO <ISGYO TI> 2C11'de 10 mn TL kar agiklarken, tahminlerin biraz altinda kaldl...

is GYO 2C11'de gegen yilin ayni déneminin %16 altinda ve énceki ceyrege benzer bir seviyede 10 mn
TL kar agikladi. Agiklanan kar bizim ve CNBC-e tahmini olan 12 mn TL'nin biraz altinda kald.
Operasyonel taraf beklentilerimize paralel gerceklesirken, kardaki daralma 2C10'daki 2 mn TL'lik (net)
diger gelirlerin, bu ceyrekte 1 mn TL'lik (net) diger gidere dénmesi etkili oldu. Sirketin 1Y11 kari da
gegen yilin ayni dénemine gore %13 azalarak 19 mn TL oldu.

Operasyonel tarafta 2C11'de sirket bizim tahminlerimize paralel sekilde 28 mn TL ciro elde ederken,
bu rakam 2C10'daki 23 mn TL'nin %18 Gizerinde yer aldi.

mn TL 2C11  2C10  Deg. 1C11 Deg.
Net Satiglar 28 23 18% 27 3%

FAVOK 17 15 13% 18 2%
Net Kar 10 11 -16% 10 -1%
Marjlar

FAVOK Marji 62.4%  65.2% 65.5%

Net Marji 351%  49.0% 36.5%
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



