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ABD piyasalar distsle bagladigi giinii son islem saatinde baslayan sert
satiglarla dnceki gline ait kazanglarin timind birakarak tamamladi. Avrupa'da
bu sefer Fransa kredi notu ve mali sektorline dair dedikodular endeksleri asag
cekti. Her ne kadar ¢ biylk kredi derecelendirme kurulusu aksi yonde
aciklama yapsa da panik havasi algilamalar bozmakta. iceride de son islem
saatinde endeksin yeni bir dip seviye test etmesi moralleri bozarken, sabah
itibariyle Asya'da diistisiin kismen geri alinmakla beraber devam ettigini
goriyoruz. Glne ylkseligle baglanmasina kargin 50.000 seviyesi altinda disUs
48.000'e kadar sirebilir. ABD vadelilerdeki toparlanma duslsi sinirlayabilir

Teknik Gorls

Carsamba glinii IMKB100 endeksi yine tarihi glinlerinden birini yasadi, hizli
acilis sonrasi 54.000 seviyesine degen IMKB100 endeks, kapanisa dogru
hizlanan satislar, taban seviyesine gerileyen buyiik bankalar ve kaybolan likidite
ile 49.193,24 min seviyesini test ettikten sonra hafif toparlayarak 50.307,63
seviyesinden kapanis gerceklestirdi. islem hacmi yine 3.5 milyar TL ile yiiksek
bir seviyedeydi. Giinlik deger kaybi %5.01.

AEFES ve TTKOM disinda iyi performans sergileyen hisse pek yok, biyuk
bankalar ve holdinglerin yaninda TCELL endeksi asadi ¢ekti. Fransa'nin daha
sonra yalanlanmasina ragmen AAA olan kredi notunun tehlikede oldugu
yorumlari, yine avrupa’da mali sektore iliskin endiseler almanya'yr %3 ve italya'yi
da %5 Uzerinde asagr getirdi.

Dolar TL karsisinda 1.74 seviyesinden yonini tekrar yukari cevirirken, euro
karsisinda TL 2.50-2.55 gibi genis bir bant dahilindeydi. Bono faizlerinde bir ara
%8 bilesik faiz seviyelerine dogru hareket yasanirken daha sonra diger
piyasalara paralel hafif kar satigi gelse de yine de olumlu seyir konuyor.

Stokastik sat sinyali kuvvetlenirken, RSI dismeye devam ediyor, bugiin diin
goriilen dip ve tepe seviyelerin gecilmesi ve kapanis itibariyle %5 asagida
kalinmasi teknik gérinimui bozan gelismeler, bankacilik sektéri toparlanmadan
endekste yukar yonlu hareketler ciliz kalacaktir.

Direng....... 53.000-54.000 / Destek.....,50.000-48.000

Para Piyasalari

Gosterge tahvilde din de distis devam etti, diger piyasalarda yasanan
dalgalanmaya karsin %8 seviyesine dogru hareket devam edebilir. Bankalarin
kredi hacimlerindeki daralma ve politika faizlerinde yeni dists beklentisi ile
bono portféylerine agirlik vermesi etkili. Swap piyasasi 50 baz puan daha
indirim 6ngdrmekte.

EUR/USD paritesi ABD kredi notunun indirilmesinin ardindan baslattigi yukar
yonde hareketi, italya ve ispanya'nin ardindan bu sefer Fransa konusunda
baslayan tartismalar ile sonlandirdi. Endekslerdeki zayif toparlanma ¢abasi ile
dolarin euro ve sterlin karsisinda degder kazanma siireci hiz kesebilir. iceride
dolar kuru 1.75-1.78 bandinda kalabilir, euro karsisinda 2.5 seviyesi Gzerinde
kalinmasini beklemekteyiz.

ABD 10 yillik tahvil faizleri riskten kagisin siirmesi ile %2.2 diizeyinde, 30 yillik
Tiirk eurotahvilleri ise saticili seyirle %6.3 getiri ile islem gérmekte. ECB italya ve
ispanya tahvillerini almayi siirdiriiyor.

Petrol fiyatlarinda stok verileri sonrasi nispten yatay seyir hakim, 1800 $/ons
dizeyinin de lzerine ¢ikarak yeni rekor kiran altin fiyatlarinda giin icerisinde
yasanabilecek kar satislarina kargin genel yon yukariyi isaret etmekte.
Vadeliiglemler

Adustos vade endeks kontratinda spot piyasanin kapanmasiyla yasanan
ylkselisin ardindan avrupa piyasalarindaki acilis beklentileryile 60.825
seviyesindeki uzlagma fiyatinin Gzerinde bir agilig beklenebilir, ayni vade dolar
kontratlarinda ise spot piyasada 1.7650 civarinda olusan denge ile 1.77
seviyesine yakin bir agilis goérebiliriz.

Telefon: 0212 310 62 00

Endeksler Kapanig  Gunlik Haftalik YTD |Hacim* PD*
iIMKB 100 v 50,308 -5.0% -180% -23.8% 3.0 351
IMKB 30 v 60,686 -6.0% -185% -254% 2.4 274
Mali Endeks v 72,323 -6.4% -20.2% -27.4% 2.2 228
Sanayi Endeksi ¥ 43,396 -1.2% -179%  -17.3% 0.8 100
Bankacilik v 102,263  -7.3% 21.3% -28.8% 1.6 171
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En Gok Artan En Cok Azalan En Yik. Hacim Gunlik Hacim*
TKSYO 18.1% |KATMR -18.6% |GARAN -59% 700
CBSBO 12.5% |IDGYO -13.7% [ISCTR -75% 325
HATEK 12.5% |EMBYO -12.8% |YKBNK -9.9% 153
DARDL 10.4% |TCELL -11.2% |AKBNK -91% 145
ESEMS 9.1% [SASA -10.6% |HALKB -74% 133
*milyon TL
Yurtdisi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Gunluk Kapanig
DOW J. v 10,720 -4.6%  |Altin ($/0ns) A 1,752
NASDAQ v 2,381 -4.1%  |BrentPetrol ($/vrl) A 102
FTSE-100 v 14,676 -6.7%  |ABD$/TL v 1.7409
CAC-40 v 3,003 -55% [€/TL v 25013
DAX v 5,613 -5.1% |Piyasa Garp.* 2011B  2012B
BOVESPA A 51,395 0.5% F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 v 8,967 -0.8% |FD/FAVOK 58 52

*TL bazinda, Ata Yatiim Izleme Listesine gére hesaplanmustir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
11.08 + Haziran ayi Odemeler Dengesi

¢ Petkim<PETKM TI> 2C11 Finansal Sonuglari

+ ABD Haziran ayi Dis Ticaret Istatistikleri
12.08 ¢+ Koza Gold <KOZAL TI> 2C11 Finansal Sonuclari
15.08 +  Mayis ayi isgiicii Istatistikleri

¢+ Haziran ayi Uluslararasi Dogrudan Yatinm Verileri
16.08 ¢+ Temmuz ayi Tiketici Given Endeksi
17.08 + Haziran ay1 Ozel Sektér Dig Borcu

Fax:0212 3106210

BIM <BIMAS TI> 2C11 Finansal Sonugclarn
Coca Cola Icecek <CCOLA TI> 2C11 Finansal Sonuglari
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Gundem ve Haber Basliklari

Medikal Park'in ana hissedarlari hisse satigi veya sirketi
halka agmay: planliyor... Milliyet gazetesinde yer alan habere
goére, Medical Park ile ilgilenen yatinrmcilarin ortaklar ile
gorustiklerini ve satisin bu yil sonu veya gelecek yilin basinda
olabilecegini ifade ettiler. Medical Park'ta hisse satisi veya
2012'de gergeklesecek bir halka arzin da ortaklar tarafindan
degerlendirildigi belirtildi. Bir kaynak sirketin piyasa degerinin
500 ile 600 mn ABDS$ arasinda oldugunu ifade etti.

SPK, IMKB’de hisse geri alimlarinin éntni acti... SPK'dan
yapilan yazili aciklamada, son giinlerde istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi (IMKB) Hisse Senetleri Piyasasi'nda ve Vadeli
islem ve Opsiyon Borsasi'nda (VOB) yasanan dalgalanmalara
iliskin olarak, sermaye piyasasi suglarina iliskin yiratilen
gozetim ve denetim faaliyetlerinin yani sira kurul tarafindan
mevzuat hikimlerine uyulmaksizin gergeklestirilen agiga satig
islemleri ile ilgili incelemeler baslatldigi bildirildi. Yapilan
diizenleme ile paylari IMKB'de islem géren tim sirketlerin
paylarini IMKB'de geri alabilmelerine iligkin ilke ve esaslarin
belirlendigi belirtilen aciklamada, ayrica ilke Karari'nin Yeni
Turk Ticaret Kanunu ile uyumunun saglandigr kaydedildi.

Dizenleme  kapsaminda, geri allm  orani  sirketin
6denmis/cikarilmis sermayesinin %10'u olarak belirlendi.

Yorum: Piyasa icin oldukc¢e olumlu ve bu bu baglamda nakit
tutan sirketlerden hisse geri alim haberleri duyabiliriz. En olasi
adaylar Turkcell <TCELL TI>, Sabanci Holding <SAHOL TI>,
Akbank <AKBNK TI>, Dogan Yayin Holding <DOHOL TI>,
Alarko Holding <ALARK TI>, Eczacibasi ilag <ECILC TI>,
Borusan Yatinm <BRYAT TI>, Tekfen Holding <TKFEN TI> ve
Selcuk Ecza <SELEC TI> olarak sayilabilir.

CNBC-E tlketim endeksi ekonomideki durgunlugu teyit
ediyor...Dun agiklanan Temmuz ayr CNBC-e Tuketim Endeksi
bir dnceki aya goére %2,52 dustli. Ayni dénemde mevsimsel
olarak duzeltilmis endeks ise %0,23 geriledi. Sektorel bazda
bakildiginda, Temmuz ayr dislsinin nedenleri konut ve
ozellikle otomobil talebi olurken, benzin tiiketiminde de azalma
izlendi. Buna karsin giyim, ev esyasi, eglence, otel lokanta gibi
hizmet sektori talebinde aylik bazda artis goriliyor. Sonug
olarak endeksin genel egilimi, ekonomide gbzlenen
yavaslamayi destekler nitelikte oldugunu sdyleyebiliriz.

Sirket Haberleri

Vakif Bank ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.9
VAKBN F/K: 5.7x Hedef Fiyat: TL 5.01
Banka F/DD: 0.8x Prim Potansiyeli: 73%

Vakifbank <VAKBN TI> 211 sonuglarini bugdn agikliyor...

Vakifbank'in 2C11'de hem kredilerde hem de mevduatta dnemli bir biylime gerceklestirecegini tahmin
ediyoruz. Buna kargin ayni dénemde net faiz gelirleri ve net faiz marjinda %4 ve 20-25 puanhk bir disls
bekliyoruz. Sonug olarak bankanin karinin 6nceki ceyrege gore %34 biylyecegini tahmin ediyoruz
(2C11 kar tahminlari - Ata Tahmini: 268 mn TL; Piyasa Tahmini: 270 mn TL)

Petkim ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.01
PETKM F/K: 10.2x Hedef Fiyat: TL 3.2
Petrol & P.Kimya FD/FAVOK: Prim Potansiyeli:  59%

Petkim < PETKM TI> 2C 11 sonuglarini bugdin acikliyor...

Petkim’in 2C11 karinin 45 mn TL ile 2C10'daki 44 mn TL'nin bir miktar Gzerinde gelecegini tahmin
ediyorz. Bununla birlikte CNBC-e piyasa tahmini 40 mn TL'dir. 1Y11'de ise 122 mn TL ile 1Y10'daki 65
mn TL'nin oldukga tzerinde bir kar elde edilecegini dngdriyoruz. Sirketin cirosunun ise artan Grin
fiyatlarinin etkisiyle 2C11'de 990 mn TL ile gegen yilin ayni donemine gbre %38 artacagini tahmin
ediyoruz. Operasyonel tarafta sirketin 79 mn TL FAVOK ile %8 marj elde edecegini éngériiyoruz.

%Ata Yatirim
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Adana Cimento (A) ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 3.81
ADANA F/K: 11x Hedef Fiyat: TL 5.93
Cimento FD/FAVOK:  8.2x Prim Potansiyeli: 56%

Adana Cimento <ADANA TI>2(C11de 27 mn TL kar acikladl...

Adana Cimento 2C11'de gegen yilin ayni ddéneminin %7 altinda kar agiklamasina ragmen, bu rakam
mevsimsellik etkisiyle 1C11'deki karin %105 lizerinde yer aldi. Cirodaki ve FAVOK'teki ufak artisa
ragmen, dusiik temetti gelirlerinin etkisiyle finansal gelirlerin dismesi kar rakamini disliren baslica
faktor oldu. Sirketin 1Y11 kari ise gegen yilin ayni ddnemine gére %4 artarak 40 mn TL'ye ulasti.
Sirketin 1C11'deki 34 mn TL'lik net borg kalemi ise 2C11'de 6denen 58.5 mn TL temettlinin de
etkisiyle 71 mn TL'ye ulasti.

mn TL 2C11  2C10  Deg. 1C11  Deg.
Net Satiglar 50 48 3% 34 46%
FAVOK 13 12 5% 8 65%
Net Kar 15 16 -7% 7 105%
Marjlar

FAVOK Marji 255% 250% 22.6%

Net Mari 29.3% 32.3% 20.8%

Netas GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 113
NETAS F/K: 48.9x Hedef Fiyat:
Telekom Ekipman FD/FAVOK: 32.8x Prim Potansiyeli:

Netas <NETAS TI>2C11 Sonuglari: Operasyonel karlilikta bdyime...

Netas 2C11'de 6,2 mn TL kar agiklarken bu rakam gegen yilin ayni dénemindeki 2,1 mn TL ve 6nceki
ceyrekteki 3,2 mn TL'nin Gzerinde yer aldi. Sirketin operasyonel performansi bu ¢eyrekte 2C10'a ve

1C11'e gore daha gii¢li oldu. 2C11'de Netas 53 mn TL ciro elde ederken bu rakam gegen yilin ayni
dénemine gore %7 ve dnceki ceyrede gore %9 daha ylksektir. 1Y11 cirosu ise 101 mnTLile 1Y10'a

yakin bir seviyede gerceklesti.

mn TL 2C11 2C10  Deg. 1C11 Deg.
Net Satiglar 53 49 7% 48 9%
FAVOK 7 5 38% 2 195%
Net Kar 6 2 192% 3 25%
Marjlar

FAVOK Marji 13.3% 710.3% 4.9%

Net Mari 11.9% 4.3% 86.7%

YIL
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Bolu Cimento ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.26
BOLUC F/K: 12.7x Hedef Fiyat: TL 1.77
Cimento FD/FAVOK:  8.4x Prim Potansiyeli:  41%

Bolu Cimento <BOLUC TI> 2 11'de karini gecen yila gére ikiye katlayarak 8 mn TL'ye cikardl...

Bolu Cimento yilin ikinci ceyreginde gecen yilin ayni déneminin %119 lizerinde 8 mn TL kar agiklad!.
2C11'de agiklanan kar, mevsimselligin etkisiyle 1C11'deki sifira yakin gerceklesen zararin oldukca
Uzerinde yer aldi. Kar rakamindaki bu artis, cirodaki artisin yani sira karlihigin da yikselmesine
baglanabilir. Sonug olarak 1Y11'de gegen yilin %94 Gzerinde 8 mn TL kar elde edildi.

Sirketin cirosu gegen yilin ayni dénemine gére %15, énceki ceyrege goére %69 artarak 51 mn TL'ye
gelirken, satislarin dnemli bir kismini olusturan yurtici satislarda %21'lik artis saglandi. Ayni dénemde
sirketin ihracati ise 2C10'daki 2 mn TL'den 0,6 mn TL'ye geriledi. Béylece sirketin 1Y11 cirosu %21
artarak 80 mn TL'ye ulasti.

Operasyonel tarafta sirket FAVOK'(inii %84 artirarak 12 mn TL'ye tasirken, FAVOK marji da 2C10'daki
%14,4'ten 2C11'de %23,1'e ylkseldi. Bunda sirketin operasyonel giderlerinin ayni dénemde sadece
0,3 mn TL artarak 4,5 mn TL olmasi da 6nemli rol oynadi.

Net Borg... Sirketin 1C11 sonundaki 13 mn TL'lik net nakit pozisyonu 2C11'de 6denen 11 mn TL'lik
nakit temettli 6demesinin etkisiyle 4 mn TL'ye geriledi.

mn TL 2C11  2C10  Deg. 1C11 Deg.
Net Satiglar 51 44 15% 30 69%
FAVOK 12 6 84% 2 514%
Net Kar 8 4 179% 0 a.d.
Marjlar

FAVOK Marji 23.1%  14.4% 6.4%

Net Mari 16.0%  84% a.d.

YIL
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Albaraka Turk ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.85
ALBRK F/K: 6.4x Hedef Fiyat: TL 2.9
Katilim Bankalari F/DD:1.2x Prim Potansiyeli: 57%

Albaraka <ALBRK TI>2(11de 30 mn TL kar agikladl...

Bizim 30 mn TL'lik tahminimize paralel sekilde ve 34 mn TL'lik piyasa beklentisinin bir miktar altinda,
Albaraka 2C11'de 20 mn TL kar agiklarken, 1Y11 kari da 71 mn TL oldu. Bu rakam dnceki ceyrege gore
%28 daralama ve gegen yilin ayni dénemine gére %21 artisi gostermektedir. Agiklanan kar rakamiyla
olusan fark beklentilerin Gzerinde gelen faiz gelirleri ve daha dusiik gelen tcret gelirlerinden
kaynaklanmaktadir. Kredi biyiimesi dnceki ceyrege gore %2 artarken, katiim fonlari ceyreksel %2
dismustlr. Her iki rakam da sektor ortalamalarinin altindadir (%9,6 ve %4,8).

Bilango 2C11 2C10 Degd. 1C11 Deg.
Krediler 6,517 5,114 27% 6,372 2%
Aktif Toplami 8,685 6,928 25% 8,617 1%
Mevduatlar 6,918 5,868 8% 7,026 2%
Ozkaynak 908 759 20% 879 3%
Gelir Tablosu 2C11 2C10 Deg. 1C11 Deg.
Net Faiz Gel. 91 78 16% 87 4%
Net Ucret Gel. 19 20 3% 23 -17%
Petrol Ofisi GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 4.05
PTOFS F/K: 11.1x Hedef Fiyat:
Petrol & P.Kimya FD/FAVOK: 4.5x Prim Potansiyeli:

Petrol Ofisi <PTOFS TI> 2C11 Sonuglari: Zayif operasyonel performans...

Petrol Ofisi 2C11'de 27,5 mn TL net zarar aciklarken, gegen yilin ayni déneminde 10 mn TL zarar
agiklanmisti. Sirket bu ceyrekte 27 mn TL ceza gideri 6demesine ragmen, agiklanan zarar disik
operayonel performansa baglanabilir. Bu ceyregin de eklenmesiyle ulasilan 1Y11 zarariise 129 mn TL
ile 1Y10'daki 18 mn TL'nin oldukga altinda yer almstir.

mn TL 2C11 2C10  Deg. 1C11 Deg.
Net Satiglar 5,149 4331 19% 3,967 30%
FAVOK 150 181 17% 110 36%
Net Kar -28 -10 173% -102 -73%
Marjlar

FAVOK Marji 2.9% 4.2% 2.8%

Net Mari a.d. a.d. a.d.

YIL

5 ’%‘AAta Yatirnm




Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



