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Glne Bakisg Piyasa Verileri
FED net bir QE3 sinyali vermedi gerektigi takdirde adim atmaya hazir oldugunu Endeksler Kapanig  Giinlik Haftahk  YTD |Hacim*  PD*
dile getirdi, ilk plandaki saticil tepkinin ardindan piyasalar son giinlerde iIMKB 100 A 52,961 13% 142% -198% | 33 351
yasanan sert distsin tepkls'l niteliginde alima gecti ve %4-%5 yulfse||§|e gind IMKB 30 R 64539 17% 137% 207% | 27 274
tamamladi. Asya'da da ayni ivme korunurken, Avrupa acilisina dogru IMKB i¢in
de benzer durum s6z konusu. Din kapanisa dogru hizlanan alimlarile 50.000 Mali Endeks A 77.256 1.5% 144%  224% | 25 228
seviyesi altinda baslattigi hareketi siirdiiren IMKB igin ilk planda 55.000 seviyesi SanayiEndeksi ¥ 43937  00%  -191% -163% | 07 100
gorilebilir. Yikseliste yine bankalarn ilk planda olmasi beklenebilir. Bankacilik A 110,345  2.8% -13.8% -232% | 1.9 171
Teknik Gorisg * milyar TL
Haftanin ikinci iglem gininde IMKB100 endeksi takip ve tahmin edilmesi gu¢ . )
bir seyir izledi. Acilistan hemen sonra 52.873,42 seviyesini test eden endeks 64,000 IMKB Kapanig ve Hacim m'lyarﬂ;
daha sonra disarida yasanan tirbilans ile subat 2010'dan bu yana gordigi dip 62,000
seviye olan 49.492,61 dizeyine geriledi. kapanisa dogru toparlayan endeks (5’3'888 3.0
%1.3 deger artisiyla 52.961,21 giin ici max seviyesinden kapanis gerceklestirdi. 56,000 20
Islem hacmi 3.73 milyar TL gibi pazartesi gininin de Uzerinde yiksek bir ggggg
seviyede. 50,000 10
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dististe buyik rol oynayan sanayi sektoriintin aksine ¢ikista bankalarin 6n S o o & & 3 3 5 o 5 5 o o o o

~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ fecl fecl fecl © [od] © ©
planda oldugunu séylemek gerekiyor. Blyik bankalar ve TCELL harig
birakildiginda endeks artiya gegebilmis degil. Disarida ise Alman Cds'lerinin = Hacim - Sag Eksen  Kapanis - Sol Eksen
yikselise gecmesi ve 1780 $/ons ile rekor kiran altin fiyatlan dahil bir dizi
anomali yasandi. Giin icerisinde Avrupa'da yetkililerden gelen agiklamalar En Cok Artan En Gok Azalan En Yik. Hacim  Giinlik Hacim*
yatistirici olamadi, aksam itibariyle FED faiz toplapt|5| gelecek agiklamalarda IDGYO 15.4% |KATMR 192% |GARAN 42% 918
piyasa QE3’e dair 6n sinyal gérmek isteyecektir. Iceride TL dolar karsisinda TCELL 109% |Tksyo 191% liscTr 27% 444
1.8350 ve Euro karsisinda da 2.60 seviyelerini test ederek tarihi rekor kirdi. ' ' ’
Daha sonra MB dolar ihalesi, ddviz rezervi agiklamasi ve paritenin toparlanmasi EGCYH 10.9% |EMBYO  -15.3% |EKGYO 29% 191
ile kur 1.76 seviyesine gerilese de 1.75 tzerinde yon halen yukariyr isaret SODA 10.7% |DESA -13.4% |YKBNK 1.8% 177
etmekte. Bono faizlerinde ise diger piyasalara gore oldukgca sakin bir seyir DOCO 8.7% |PRTAS -12.0% |AKBNK 27% 131
hakimdi. Gésterge tahvilde %8.50 altinda kalindi. * milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar

Stokastik sat sinyali kuvvetlenirken, RSI dismeye devam ediyor, 50.000 —
seviyesinin de altinin test edildigi ginde toparlanmanin da belirgin bigcimde Endeksler Kapanis Ginlak Kapams
gelmesi dnemli, son iki haftalik distsiin disansi da elverdigi takdirde DOwW J. v 11,240 4.0%  |Altn ($/ons) A 1,752
duzeltmesi yarin da devam edebilir. NASDAQ A 2,483 5.3% Brent Petrol ($/vrl) A 102
Direng....... 53.000-55.000 / Destek.....,.52.000-50.000 FTSE-100 v 15,722 05% |ABD$/TL A 1.7641
Para Piyasalari CAC-40 A 3,176 1.6%  |€/TL A 25139
Gosterge tahvilde diin piyasalarda yasanan calkantiya ragmen sakin bir seyir DAX A 5917 -0.1% |Piyasa Garp.* 2011B  2012B
hakimdi, buglin de yilin dip seviyelerine dogru alicili seyir yasanacagini BOVESPA A 51,151 s519%  |F/K 97 8.9
dislinmekteyiz. NIKKEI 225 v 9062  13% |FD/FAVOK 5.8 5.2

EUR/USD paritesi FED tarafindan gelen 2013 yili ortasina kadar faiz
artinlmayacadi haberi ile 1.44 seviyelerine yaklasirken, iceride de TL dolar
karsisinda 1.75 destegine geri ¢cekilmis durumda. Euro karsisinda ise 2.50
destegi paritedeki gt¢lu seyir ile korunabilir.Cin ve Avustralya'dan da yil
sonuna kadar faiz artinmi beklenmiyor.

ABD 10 yillik tahvil faizleri din tarihi diisik seviyelere kadar geriledikten sonra
%2.3'lara dogru hafif toparlanirken, 30 yillik Tirk eurotahvili de %6.25 ile islem
gormekte. Petrol fiyatlar endekslere gelen tepki alimlari ile 82 $/varil seviyesine
kadar ylkselis kaydetti. Altin fiyatlar ise 1737 $/ons dizeyine kadar indikten
sonra hafif toparlanma egiliminde. Emtialarda 6zellikle degerli madenlerde kar
satiglarinin limitli kalmasi beklenebilir.

Vadeliislemler

Adustos vade endeks kontratinda 64.625 seviyesindeki uzlagma fiyatinin
ardindan yeni giinde 1000-1500 puan yukarida bir agilig beklenebilir, ayni vade
dolar kontratlarinda ise spot piyasada 1.7530 civarinda olusan denge ile 1.76
seviyesine yakin bir agilis gérebiliriz.

Telefon: 0212 310 62 00

* T bazinda, Ata Yatinm lzleme Listesine gbre hesaplanmustir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
10.08 +  Temmuz ayi Otomotiv Uretimi
11.08 ¢+ Haziran ayi Odemeler Dengesi
+ Petkim<PETKM TI> 2C11 Finansal Sonuglan
+ ABD Haziran ayi Dis Ticaret istatistikleri
12.08 + Koza Gold <KOZAL TI> 2C11 Finansal Sonuglan
15.08 + Mayis ayi isglcii Istatistikleri
+ Haziran ayi Uluslararasi Dogrudan Yatinm Verileri
16.08 + Temmuz ay Tiketici Given Endeksi
17.08 ¢+ Haziran ay1 Ozel Sektér Dig Borcu

Fax:0212310 62 10

BIM <BIMAS TI> 2C11 Finansal Sonuglar
Coca Cola Icecek <CCOLA TI> 2C11 Finansal Sonuglarn

www.atayatirim.com.tr
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Gundem ve Haber Basliklari

IMKB’de alim firsati...2 Adustos tarihinden bu yana IMKB-100
endeksi 61,758 seviyelerinden %19 oraninda bir dizeltme
yasayarak 50,000 seviyelerine gerilemis bulunmaktadir.
Tamamen kiresel nedenlere dayanan bu duzeltme hareketinin
sonuna gelinmis oldugunu diisiiniyoruz. Bu cercevede IMKB’
ye bu seviyelerden ‘AL’ 6nerisi, dolara 1.78 seviyelerinden
‘SAT' Onerisi veriyoruz. Al tavsiyemizin gerekgeleri din
yayinladigimiz piyasa stratejisi raporundaki gibidir ve Agustos
ayl boyunca dugmesini bekledigimiz kiresel risklere
dayanmaktadir. Eylil ve Ekim aylarinda Avrupa’nin bor¢lanma
takvimine gore bu riskler yeniden belirebilir.

Basbakan Erdogan- Kriz kalici olumsuz etki birakmayacak...
Din Basbakan Recep Tayip Erdogan liderliginde vyapilan
ekonomi  degerlendirme  toplantisindan  sonra  yapilan
aciklamada kiresel krizin Turkiye ekonomisi UGzerinde uzun
dénemli ve kalici olumsuz etkisi olmayacagi belirtildi. Ayrica
Turkiye'nin en énemli sorunun cari acik sorunu oldugu ve bunu
en dustk seviyeye dislrmek icin onlemler almaya devam
edilecedi vurgulandi. Bu &nlemlerden bazilan su sekilde
siralandi; Mali disiplin éniimizdeki dénemde guglendirilerek
devam ettirilecek. Yatirm ortaminin iyilestirilmesi ile ilgili eylem
plani uygulamalarina devam edilecektir. istihdam artirici

politikalar surdirilecek. Kayit disilikla micadele kararllikla
devam edecek.Ozellestirme Programi kararlilikla uygulanacak.
ihracata Doniik Uretim Stratejisi, Girdi Tedarik Stratejisi ve
ihracat Pazarlarinin  Cesitlendirilmesi ~ Stratejisi  calismalar
tamamlanacak. istanbul’'un Uluslararasi Finans Merkezi olmasi
icin yapilan galismalara hizlandirilacak. Enerjide disa bagimhihgi
azaltacak  adimlar  atilacak.  Ar-Ge ve yenilik¢iligin
gelistirilmesine yonelik programlar etkin uygulanacak. Bu
maddeler 2012-2014 Orta Vadeli Programinda
detaylandirilacak.

OPEC petrol talebi tahminini diisiirdi... Petrol ihrag Eden
Ulkeler Orgiitti (OPEC), kiiresel ekonomik toparlanmanin hiz
kaybetmesi nedeniyle kiresel petrol talebi tahminini biraz
dustrdi. Kiresel petrol talebi bu yil gecen yila gére gunlik 1.2
milyon varil, 2012'de bu yila goére gunlik 1.3 milyon varil
artacak.

Fed, faizi 2 yil dusik tutacak ... ABD Merkez Bankasi (Fed),
gosterge faiz oranini degistirmedi.ABD Merkez Bankasi (Fed),
yizde 0 ve ylzde 0,25 araligindaki gosterge faiz oranini

muhtemelen gelecek iki yil daha bu seviyede birakacagini
bildirdi.

Sirket Haberleri

ENDEKS UZERI

T.S5.K.B. GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.85
TSKB TI F/K: 6.4x Hedef Fiyat: TL 3
Banka F/DD: 1.2x Prim Potansiyeli: 62%

TSKB <TSKB TI> 2¢ icin 64 milyon TL net gelirle beklentileri hafif agti...

TSKB, Ata tahmini olan 59 milyon TL ve piyasa beklentisi olan 61 milyon TL'yi hafif asarak 2C icin 63.7 milyon TL
kar acikladi. Boylelikle ceyreksel bazda %4 kicllen net gelir rakami gecen yilin ayni dénemine gore %6 artis

gostermis oldu.

Toplam krediler ceyrekse bazda %7 (yilbasindan bugline %15) artarak sektér ortalamasinin hafif altinda biyime

gosterdi.

Hisse 2012 tahmini defter degerinin altinda (0.96x) islem gérmekte ve hisse fiyati son satis baskisiyla %22
gerilemis bulunmaktadir. Hissenin oldukga cazip oldugunu distintyor ve "Endeks Uzeri Getiri” tahminimizi

koruyoruz.

Bilango 2C11 2C10 Deg. 1C11 Ded.
Krediler 5,484 5,110 7% 4,773 15%
Men. Kiy. 2,331 2,510 7% 2,509 7%
Aktif Toplami 8,501 8,329 2% 7,912 7%

Mevduatlar 0 0 n.m. 0 n.m.

Ozkaynak 1,306 1,279 2% 1,264 3%

Gelir Tablosu 2C11 2C10 Degd. 1C11 Deg.
Net Faiz Gel. 78 88 -12% 166 17%
Net Ucret Gel. 2 3 51% 5 -10%
Net Kar 64 67 4% 130 6%
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Albaraka Tiirk ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.85
ALBRK F/K: 6.4x Hedef Fiyat: TL 2.9
Katiim Bankalari F/DD: 1.2x Prim Potansiyeli:  57%

Albaraka <ALBRK TI> 2¢ sonuglari bugin agiklaniyor...

2C'de mevduat maliyetlerindeki sert yiikselis katilim bankalarinin rekabet agisindan bir miktar
zayiflatti. Zira, fiyat glincellemeleri katilim bankalarinda yapisal olarak sektériin gerisinden geliyor.
Sonug olarak, kredi blylimesinin de Albaraka icin bu ceyrek de zayif gelmesini bekliyoruz. Diger
taraftan marjlarda 6nemli bir bozulma beklemiyoruz. (2C Net Gelir Beklentisi Ata: 30mn TL, Piyasa:

34mn TL)

Vestel Beyaz Esya ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.11
VESBE F/K: 8.5x Hedef Fiyat: TL 3.59
Dayanikl Tik. FD/FAVOK:  5x Prim Potansiyeli:  70%

Vestel Beyaz Esya <VESBE TI> 2(C11 sonuglari: “Beklentilerin altinda”...

Vestel Beyaz Esya 2C11 9,3 mn TL kar aciklarken, bu rakam CNBC-e piyasa tahminini 13 mn TL'nin
uzerinde yer ald.

mn TL 2C11  2C10  Ded. 1C11  Ded.

Net Satislar 532 357 49% 362 47%
FAVOK 37 20 83% 27 34%

Net Kar 9 11 -13% 9 7%
Marjlar

FAVOK Marji 6.9%  5.6% 7.5%

Net Mari 1.7% 3.0% 24%

Tav Airports ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 7.14
TAVHL F/K: 14.3x Hedef Fiyat: TL 9.6
Ulastirma&Serv. FD/FAVOK: 7.6x Prim Potansiyeli:  34%

TAV Havalimanlari <TAVHL TI> 2C117 Sonuglari: Beklentilerin altinda kar...

Piyasa beklentisi olan 29 mn €'nun altinda TAV Havalimanlari 2C11'de 9,9 mn € kar aciklarken bu
rakam gecen yilin ayni dénemindeki 23,8 mn €'nun altinda kaldi. Béylece 1Y11'de 4,6 mn € zarar
yazildi (1Y10: 8,5 mn € zarar). Beklentilere paralel olarak sirketin cirosu %8 artarak 227 mn €'ya
ulagirken FAVOK'(i de %5 artarak 105 mn €'ya cikti.

mn TL 2C11  2C10  Deg. 1C11  Ded.
Net Satiglar 535 378 42% 387 38%
FAVOK 194 150 29% 113 72%
Net Kar 21 49 -57% -31 a.d.

Marjlar

FAVOK Marjs 36.3% 39.8% 29.3%

Net Mari 3.9% 13.0% a.d.
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Kardemir (D) ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 0.85
KRDMD F/K: 12.4x Hedef Fiyat: TL 0.81
Demir&Celik FD/FAVOK: 7.5x Prim Potansiyeli: -5%

Kardemir (D) <KRDMD T/> 211 sonuclari: “Operasyonel performans piyasa beklentilerini
astr”...

Kardemir (D) 2C11'de 35 mn TL kar agiklarken, bu rakam piyasa tahmini olan 22 mn TL'yi ge¢mistir.
Aradaki fark operasyonel tarafta FAVOK marjinin beklentinin 2,7 puan iizerinde %17,9 olmasindan
kaynaklanmaktadir. 1Y11 kari ise 67 mn TL ile gegen yilin ayni dénemindeki 29 mn TL'nin oldukga
Uzerinde yer almaktadir.

mn TL 2C11 2C10 Deg. 1C11 Deg.
Net Satiglar 290 178 63% 202 43%
FAVOK 52 24 116% 41 26%
Net Kar 35 25 43% 32 10%
Marjlar

FAVOK Marji 17.9% 13.5% 20.5%

Net Marji 12.1% 13.8% 15.8%
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



