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Piyasa Verileri

ABD'de bir giinlik aranin ardindan disus ivme kazanarak devam etti. ABD Endeksler Kapanig  Giinlik Haftahk YTD |Hacim*  PD*
piyasalar 2011 kazanimlarini tamamen geri verirken, Avrupa'da ECB IMKB 100 v 59326  -3.2% 51% -101% | 28 351
agdﬂarr]alan <;Ia durfumu d(jz.eltme.ye. ygterli olmadi. Buyumeye iligkin negvatif IMKB 30 v 72017 33% 53% 115% | 24 974
goriinim ve ltalya/lspanya risk priminin giderek artmasi sonucunda bugin
agiklanacak tanim disi istihdam verisi ve issizlik orani éncesinde panik havasi var. Mali Endeks v 87,321 -3.6% A9%  123% | 22 228
IMKB yiiksek ihtimalle yeniden yilin dip seviyesilerine dogru geri cekilerek Sanayi Endeksi ¥ 51256  -3.0%  -6.5% -24% | 0.6 100
58.000 destegdinde agilig sonrasi dig piyasalan takip edecek. Bankacilik V124430 -42% 39% -134% | 1.7 171
* milyar TL
Teknik Géris . . )
Endeks persembe giini PPK kararlarinin ardindan yurtdisinda da saticili seyrin 64,000 IMKB Kapanig ve Hacim mllyar;(l‘)
stirmesiyle sert bicimde disti. Kapanis %3.24 kayipla 59.325,99 seviyesinden
gerceklesti, ginlik islem hacmi ise yasanan sert volatilite ile artarak 3.22 milyar 62,000 20
TL seviyesinde.
60,000 1.0
Blyuk bankalar endeksi agsadi cekerken, bono faizlerinde yasanan distse
karsin dovizde artan volatilite tedirginlik yaratmig durumda. 58,000 00
e . 2 o » s XY HEER Y E 8 2 8
ECB ve BoE beklendigi gibi faiz artirmazken, Avrupa'da durumun giderek daha S 2 9 8 8 9 82 3 8 3% S 2 g g 2
vahim bir hal almasi, ECB tarafindan saglanan likiditenin de pariteyi
kurtaramamasina neden oldu. ABD'de de blylimeye iliskin kaygilar devam s acim - Sag Eksen ———Kapanis - Sol Eksen
etmekte. TL dolar karsisinda 1.7397 ile yeni iki yillik zirve test ederken, sepet
bazinda da yilin dip seviyelerine yaklasti. PPK toplantisinda politika faizinin En Gok Artan En Gok Azalan En Yik. Hacim  Giinlik Hacim*
beklenmedik bicimde 50 baz puan indirilmesi bor¢lanma faizinin %5 dizeyine BERDN 6.0% |HDFYO  -10.7% |GARAN 48% 932
gekllm‘esm'ln oniine gegerken ggnel itibariyle kisa vadeli k.?().r\olfai' igin olymlu ve ETVAT 60% |oarDL  -100% liscTr 30% 257
TL cazibesi agisindan olumsuz bir ortam mevcut. Gerek gorildigu takdirde
baslanacadi bildirilen déviz satis ihalelerindeki miktar izlenecek. NUGYO 44% |TATKS 87%  [HALKB 30% 178
EMBYO 2.4% [IDGYO -7.3%  |AKBNK -5.4% 137
Direng.......60.000-61.150 / Destek.....,58.500-58.000 NTHOL 21% |ASLAN 7.2%  |EKGYO -4.9% 113
* milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Para Piyasalari Endeksler Kapanig  Giinlik Kapanig
Gosterge tahvilde PPK kararlan sonrasinda %8.5 seviyesi asagi yonde DOW J. A VALUE % CHANGE|Altin ($/ons) v 1,500
zorlanirken, kisa vadeli tahvillerin ucuzlayan fonlama ile daha asadi geldigini NASDAQ v 1200 48% |BrentPetrol ($/vrl) ¥ 103
gérmekteyiz. Vade uzadikga enflasyon riski ile beraber alim istahi azalmakta. FTSE-100 v 2412 34%  |ABDS/TL N 17074
EUR/USD paritesi 1.4056 dlzeyine kadar gerilerken, 1.4180 destegi altinda CAC-40 v 5393 3.4% &1L A 24322
1.40 ana destegi test edilebilir. isvicre Frangi ve Japon Yen'i riskten kacigin DAX v 3320 -3.9%  |Piyasa Garp.* 2011B  2012B
belirgin hale gelmesiile deger kazanmayi stirdiirirken, dolar endeksi de 75 BOVESPA v 33,323 -34% |F/K 9.7 8.9
seviyesini asti. ECB tarafindan dile getirilen 6 aylik likidite penceresi ve tahvil NIKKEI 225 A VALUE % CHANGE|FD/FAVOK 58 52

alim programi piyasaya denge getirmekten uzak. iceride dolar kuru 1.7580
seviyesini test edip avrupa agiligina dogru hafif geri cekilirken euro kargisinda
da 2.50 ilk belirgin direnc. Sepet 2.10 seviyesi Gzerinde. TL deder kaybi devam
edebilir.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %2.4 dlizeyine gerilerken, 2 yillik tahvil faizleri de
%0.3 diizeyinin altinda, Japonya'da 10 yillik tahvil faizleri %1 seviyesi altinda
yilin dip seviyesinde. Riskten kacis ile gelismis tlke bonolan deger kazanmakta.

Dolar endeksinin ayaga kalkmasiyla emtia fiyatlar genel itibariyle geri gelirken
altin fiyatlarinda ilk belirgin destek 1650 $/ons ve petrol fiyatlarinda da yasanan
sert geri ¢ekilmenin ardindan 85 $/varil destek konumunda. Tahil fiyatlarinda
da zayif seyir hakim.

Vadeliiglemler

Adustos vade endeks kontratinda 72.375 seviyesindeki uzlagsma fiyatinin
ardindan yeni giinde 1000-1500 puan asagida bir acilis beklenebilir, ayni vade
dolar kontratlarinda ise spot piyasada 1.74 civarinda olusan denge ile 1.75
seviyesine yakin bir agilig gorebiliriz.

Telefon: 0212 310 62 00

*TL bazinda, Ata Yatiim lzleme Listesine gére hesaplanmistir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
5.08 + Temmuz ayi IMKB Yabanci Islemleri
+ Albaraka <ALBRK TI> 2C11 Finansal Sonuglari
¢+ Akbank <AKBNK TI> 2C11 Finansal sonuclan
8.08 + Haziran ayi Sanayi Uretimi
+ Adustos ayl Merkez Bankasi Birinci Beklenti Anketi
¢+ Temmuz ayi Hazine Nakit Dengesi Gergeklesmeleri
10.08 +  Temmuz ayi Otomotiv Uretimi
11.08 + Haziran ayi Odemeler Dengesi
¢ Petkim<PETKM TI> 2C11 Finansal Sonuglarn
12.08 + Koza Gold <KOZAL TI> 2C11 Finansal Sonugclarn
15.08 + Mayis ayi isglici Istatistikleri
+ Haziran ayi Uluslararasi Dogrudan Yatirm Verileri
16.08 ¢+ Temmuz ayi Tiketici Guven Endeksi

Fax:02123106210

www.atayatirim.com.tr
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Merkez Bankasi’'ndan politika faizine strpriz midahale...

Merkez Bankasi din dizenledigi olagan digi toplantisinda
Avrupa'daki sorunlardan &turd ic talepteki yavaslama kaygisiyla
politika faiz oranini 50 baz puan distrerek % 6,25'ten %5,75'e
cekti. Faiz koridorunu daraltmak amaciyla da gecelik bor¢lanma
faizini piyasa beklentileri dogrultusunda 3,5 puan artiran kurul,
gecelik bor¢lanma faizini %1,5'ten %5'e cikarirken gecelik borg

Guindem ve Haber Bagllklarl

Bankacilik sektér haberi...

Maliye Bakanligi bankalarin gerceklestirdigi forward ve swap
islemlerini %5 oraninda vergilendirmek Uzere yeni bir taslak
yonetmelik hazirladi. Verginin bankalarin kendi aralarinda ve
diger  kurumlarla  gerceklestirdikleri igslemler  (zeinde
uygulanmasi planlaniyor.

alma ve verme oranlar arasindaki makas 7,5 puandan 4 puana
geriledi. Karardan déviz ve Borsa olumsuz, faiz ise olumlu
etkilendi.

§irket Haberleri

Akbank ENDEKS ALTI GETIRI Hisse Fiyati: TL 6.94
AKBNK F/K: 10x Hedef Fiyat: TL 7.6
Banka F/DD: 1.6x Prim Potansiyeli: 10%

Akbank <AKBNK TI> 2(11 sonuglarini bugliin agikliyor...

Akbank'in kredilerde ve mevduatta ortalamanin lizerinde bir biiyiime gerceklestirdigine inaniyoruz. is
Bankasi'na benzer olarak Akbank da enflasyona endeksli devlet tahvillerini hedef enflasyona
rakamindan degerliyor. Net karin 6nceki ceyrege gore %25 artacagini tahmin ediyoruz.

Akbank ENDEKS ALTI GETIRI Hisse Fiyati: TL 6.94
AKBNK F/K: 10x Hedef Fiyat: TL 7.6
Banka F/DD: 1.6x Prim Potansiyeli: 10%

Akbank <AKBNK TI> 200 mn ABD$ kredi...

Akbank yurt digi havale akimlarina dayali sekuritizasyon programi kapsaminda 7 yil vadeli olarak
saglanan 200 mn ABDS$ tutarindaki yeni kredi temin edildi.

Finansbank GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 4.08
FINBN F/K: Hedef Fiyat: -
Banka F/DD: Prim Potansiyeli:

Finansbank <FINBN TI> sermaye artirimi...

Finansbank 120 mn TL'lik (%5) sermaye artirimi ile 6denmis sermayesini 2.440 mn TL'ye gikaracagini
duyurdu. Islemin 116 mn TL'lik kisminin bedelli, kalaninin bedelsiz sermaye artirrmina tabi olacag:

bildirildi.
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Dogan Yayin Holding ~ GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 0.79
DYHOL F/K: 65x Hedef Fiyat:
Basin FD/FAVOK: 9.7 Prim Potansiyeli: -

Dogan Yayin Holding <DYHOL TI>: Dogan TV'de sermaye artirim: ve Axel Springer’e vergi
cezasi igin telafi demesi...

Dogan TV Holding'in 6denmis sermayesi %182 artarak 456 mn TL'den 1.288 mn TL'ye cikarilirken,
Dogan Yayin Holding de sirketteki %79.71 payi oraninda 663 mn TL ile 6deyecektir. Sirket nakit
girisini vergi affindan yararlandiktan sonra olugan yikimliligini ve banka kredilerini 6demek icin
kullanacaktir.

Ayrica Dogan Yayin Holding Axel Springer’e vergi yikimliliginden kaynaklanan hisse deger kaybi
sebeiyle 166 mn TL'lik bir 6deme yapacaktir. Bu islem finansal tablolarda “diger faaliyet gideri” olarak
yer alacaktir. Axel Springer ayni zamanda Dogan TV'nin sermaye artirimina da payi 6l¢lisinde

katilacaktir.

Tofas ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 6.4
TOASO F/K: 8.9x Hedef Fiyat: TL 10.65
Otomotiv Ana San. FD/FAVOK: 5.2x Prim Potansiyeli:  66%

Tofas <TOASO TI> 211 sonuglari: “Operasyonel tarafta beklentilere paralel...”

Tofag 2C11'de 130 mn TL kar agiklarken, hem bizim 100 mn TL'lik tahminimizin hem de 115 mn TL'lik
konsensus tahmininin tGzerinde yer aldi. Operasyonel tarafta beklentilerimize paralel sonuclar
aciklanirken, finansal giderlerin ve %12'lik efektif vergi oraninin (bizim tahminimiz %20) beklentimizin
altinda gelmesi aradaki farki dogurmustur.

mn TL 2C11  2C10  Deg. 1C11  Ded.
Net Satiglar 2,050 1573  30% 1,835 12%
FAVOK 217 172 26% 186 17%
Net Kar 130 73 77% 82 58%
Margins

FAVOK Marjs 10.6%  10.9% 10.1%

Net Marji 6.3% 4.7% 4.5%

Torunlar G.M.Y.O GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 5.38
TRGYO F/K: - Hedef Fiyat: -
GYO FD/FAVOK: - Prim Potansiyeli: -

Torunlar GYO <TRGYO Ti> Mall of Istanbul projesinde sabit faiz kampanyasi...

Torunlar GYO'nun rezidans, ofis, AVM ve otel olarak tasarladigi Mall of istanbul'_da sabit faiz
kampanyasi basladi. 1-28 AJustos arasinda gecerli olacak kampanyada Mall of Istanbul'daki
rezidanslarda %25 pesin 6deme, kalan %75 igin ise %0.79 faiz ve 60 aya kadar vade segenekleri
sunuluyor.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



