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Piyasa Verileri

ABD'de bor¢lanma tavani senatoda da onaylanarak yasa haline geldi. Ancak
ABD'de kisisel gelir’harcama verisinin beklentilerin ¢ok altinda kalmasi
istihdam verileri 6ncesinde biyiimeye iligkin sorunlar yeniden canlandirdi.
ABD piyasalar sert diiglise devam ederken, Asya piyasalarinda vadeli
piyasalarda da toparlanma yok. Diin 62.000 civarinda tutunma ¢abalar
sonugsuz kalan IMKB igin acilista 61.150 destegdi yeniden test edilebilir
goérlisindeyiz.

Teknik Gorlig

Haftanin ve ayin ikinci islem giiniinde saticili agilisin ardindan Abd piyasalarina
paralel olarak ikinci seansta toparlasa da IMKB100 endeks giini %0.27 dustsle
61.758,61 seviyesinden tamamladi, ginltk islem hacmi 1.98 milyar TL oldu.

Endeksler Kapanig  Ginlik Haftalk YTD |Hacim*  PD*

IMKB 100 v 61,759 -0.3% 0.6% -6.4% 1.5 351
iIMKB 30 v 74,767 -0.3% 0.3% -8.1% 1.2 274
Mali Endeks v 90,292 -0.4% 06%  -93% 1.2 228
Sanayi Endeksi ¥ 54,283 -0.5% 0.9% 3.4% 0.4 100
Bankacilik v 128,063  -0.1% 13% -10.9% 0.8 171
*milyar TL
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TL dolar kargisinda 1.7 seviyesi Uzerine yerlesirken, Euro kargisinda da 2.42
seviyesi lizerinde. lyi gegen bono ihaleleri sonrasinda diger piyasalardaki s Hacim - Sag Eksen e Kapanis - Sol Eksen
bozulmaya karsin olumlu seyir korundu.
En Cok Artan En Cok Azalan En Yik. Hacim  Gunlik Hacim*
Stokastik al sinyali devam ediyor, RSI 50 seviyesinin altmda“, g[j'n icerisinde IDGYO 101% |TATKS 75%  |GARAN 00% 391
yasanan toparlanma‘mn kallf:l ol.ar‘namas.l 9|umsuz. 62.5(?0.uzermde ) MANGO 95% |booL  71% lscm 02% 161
kalinamamasi yilin zirve seviyesinin testinin devaminda i¢cinde bulundugumuz
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diists trendinin korunmasi anlamina gelmekte. SERVE 7.0% |BRKSN 66% [EKGYO 3.1% 83
AFMAS 5.5% |KNFRT -5.8% |YKBNK 1.3% 59
Direng....... 62.500-64.600 SELGD 4.3% |DYHOL -5.4%  |AKBNK -08% 58
Destek.....,61.150-60.000 * milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Para Piyasalari Endeksler Kapanig  Ginlik Kapanig
Gosterge tahvil 15/05/13 tezgah Ustl piyasada gline %8.73 bilesik faiz DOW J. A VALUE % CHANGE(Altin ($/0ns) v 1,500
seviyesinden basladi. Hazine agustos ayi bor¢lanma programini biyiik él¢iide NASDAQ v 1254 26% |BrentPetrol ($/rl) ¥ 103
Lamag:érken, kurda yaganan dalgalanma bono faizlerinde ek diiglisiin 6niini FTSE100 v 2545 19%  |ABDS/TL " 16917
esebilir.
CAC-40 v 5718 -1.0% |€/TL v 2.3994
EUR/USD paritesi 1.4150-1.4200 bandinda toparlarken, italya ve ispanya'nin DAX v 3523 -1.8% |Piyasa Carp.* 2011B  2012B
tahvil faizlerinin Alman tahvilleri ile arasindaki farkin %4 seviyesini asmasi tehlike BOVESPA v 34815  26% |F/K 97 8.9
sinyallerinin arttigini géstermekte. Japon Yeni'ne midahale gelebilir.Benzer NIKKEI 225 A VALUE % CHANGE|FD/FAVOK 58 59

sekilde isvicre Frangi da riskten kagis siirecinin hizlanmasiyla mercek altinda.
Dolar kuru 1.70 seviyesinin izerine yerlesirken, euro karsisinda da 2.45 direnci
kisa vadeli hedef konumunda.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %2.59 seviyesine gerilerken, ABD'de %50 ihtimalle
resesyon gelecegi ihtimalinin akademik cevrelerde dile getirilmesi ile disUs
striiyor. 30 yil vadeli Tlrk eurotahvili %6.1 getiri ile islem gérmekte, Asya'da
iTraxx endeksi yine yiikseliste.

Altin fiyatlarn 1661.75 $/ons dizeyine cikarak yeni bir rekor seviye test
ederken,ABD'de biiylimeye yonelik ve Avrupa'da krizin italya ile ispanya'ya
yayilmasi riskler mevcut. Gin icinde yeni rekor gelebilir, petrolde ise dinyanin
en bulylik petrol tiiketicisi olan ABD'nde talebin diisecegine dair beklentiler
fiyatlar 90 $/varil dizeyine ¢ekebilir.

Vadeliiglemler

Adustos vade endeks kontratinda 75.100 seviyesindeki uzlagma fiyatinin
ardindan yeni giinde 500-600 puan asadida bir agilis beklenebilir, ayni vade
dolar kontratlarinda ise spot piyasada devam eden yukar hareketle 1.72 civan
acilis beklenebilir.

*TL bazinda, Ata Yatirim lzleme Listesine gore hesaplanmstir (~ IMKB PD 'nin %82)

Ajanda
3.08 + Temmuz ayi UFE & TUFE
(TUFE Ata Yatinm tahmini: % -0.2 aylik, Piyasa Tahmini: %-0.1)
+ ABD Temmuz ayi ADP istihdam Raporu

+ ABD Haziran ayi Fabrika Siparigleri

+ ABD Temmuz ayi Hizmet Sektéri ISM Endeksi

+ Garanti <GARAN TI> 2C11 Finansal Sonuglarn

+ Yapi Kredi <YKBNK TI>2C11 Finansal Sonuglari
4.08 + Tofas <TOASO TI> 2C11 Finansal Sonuclarn
5.08 ¢+ Temmuz ayi IMKB Yabanci islemleri

+ Albaraka <ALBRK TI> 2C11 Finansal Sonuclar
8.08 ¢ Haziran ayi Sanayi Uretimi

+ Adustos ayi Merkez Bankasi Birinci Beklenti Anketi
+ Temmuz ayi Hazine Nakit Dengesi Gergeklesmeleri
10.08 + Temmuz ayr Otomotiv Uretimi
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Sirket Haberleri

Arcelik ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 7.48
ARCLK F/K: 9.2x Hedef Fiyat: TL 10.06
Dayanikli Tik. FD/FAVOK:  6.8x Prim Potansiyeli:  34%

Arcelik <ARCLK TI> 211 sonuglari bugiin bekleniyor...

Bugtin finansal sonuglarini agiklamasini bekledigimiz Argelik’in 2C11'de 148 mn TL ile gegen yilin ayni
déneminin %8 altinda, dnceki ceyregin ise %18 lzerinde bir kar agiklamasini bekliyoruz. Buna gére
sirketin ayni ddnemde FAVOK'linii yillik bazda %23 ceyreksel %18 artirarak 239 mn TL'ye cikarmasini
tahmin ediyoruz.

Bank Asya ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.35
ASYAB F/K: 7.1x Hedef Fiyat: TL 3.5
Katilim Bankalar F/DD: Prim Potansiyeli: 49%

Bank Asya <ASYAB TI> 55 mn TL kar agikladl...

59 mn TL'lik tahminimizin ve 61 mn TL'lik konsensus tahmininin altinda, Bank Asya 2C11'de dnceki
ceyregin %15 tzerinde 55 mn TL kar agikladi. Bu rakam 1Y11 karini 103 mn TL'ye tasidi. Bizim
tahminimizle aciklanan kar rakami arasinda olusan fark beklenenin altinda kalan faiz gelirleri ve Gcret
gelirlerinden kaynaklanirken, faaliyet giderleri beklentimizin bir miktar Gizerinde geldi.

Bilanco 2G11 2C10 Deg. 1¢11 Deg.
Krediler 12,046 9,599 25% 11,332 6%
Aktif Toplami 15,616 12,916 21% 14,506 8%
Mevduatlar 11,282 9,825 15% 11,048 2%
Ozkaynak 2,038 1,800 13% 1,981 3%
Gelir Tablosu 2C11 2C10 Deg. 1C11 Ded.
Net Faiz Gel. 150 147 2% 144 1%
Net Ucret Gel. 62 59 5% 67 -8%
Net Kar 55 64 -13% 48 15%
Dogus Otomotiv ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 4.48
DOAS F/K: 10.2x Hedef Fiyat: TL 6.87
Otomotiv Ana San. FD/FAVOK: 7.4x Prim Potansiyeli:  53%

Dogus Otomotiv <DOAS TI> TUVTURK"in satis sirecini ptal etti...

Dogus Otomotiv'in KAP'ta yayimlanan agiklamasinda, 27 Mayis'ta duyurulan ve sirketle birlikte diger
ortaklarin TUVTURK Istanbul Tasit Muayene Istasyonlari Isletim A.S."deki tim hisselerini Gglincd kisilere
satis ve devrine yonelik olarak baslatiimis bulunan siire¢ ve Garanti yatinm Menkul Kiymetler A.S.'ye

verilen yetkinin, tekliflerin sirket ve diger ortaklarca tatminkar bulunmamasi nedeniyle sonlandirildig:
kaydedildi.
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Garanti Bank ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 7.4
GARAN F/K: 9.5x Hedef Fiyat: TL 8.3
Banka F/DD: - Prim Potansiyeli: 12%

Garanti <GARAN TI> 2C11 finansal sonuglarini bu giin agikliyor...

Garanti kredi orani artiginda en hizli banka olmasina ragmen ortalama kredi getirisinin 2C11'de
distiigiinii tahmin ediyoruz. Ucret gelirlerinin mevsimsel etkiye bagdl olarak azalacagini ve ticari gelirin
yavaslamasini bekliyoruz. Bununla birlikte diger gelirlerde Eureko’nun satigina bagh olarak fiktif bir kar
olusacaktir. Sonug olarak 2C11 karinin bir miktar artis gdstermesini dngdriyoruz.

Halk Bank ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 11.75
HALKB F/K: 7.7x Hedef Fiyat: TL 16.7
Banka F/DD: Prim Potansiyeli: 42%

Halkbank 2C11'de 512 mn TL kar agikladi...

Halkbank 2C11'de; Ata Yatinm tahmini olan 401 mn TL'nin ve 454 mn TL'lik ortalama piyasa tahmininin
Uzerinde, 512 mn TL kar agikladi. Béylece bankanin kart 1Y11'de 1.037 mn TLile 1Y10'a yakin
gerceklesti. Aciklanan kar rakamiyla tahminimiz arasindaki fark, “diger gelirler” kaleminin beklentimizin
oldukga Gzerinde gelmesinden kaynaklanirken, “lcret gelirleri ve operasyonel giderler” de
beklentimizden bir miktar daha iyi geldi. Kredi hacmi 6nceki ceyrege gore %8.4 blylyerek ayni
dénemde sektdr ortalamasi olan %9.6'nin hafif altinda kalirken, bankanin mevduat biyimesi de %3.4 ile
sektdr ortalamasi olan %4.6'nin gerisinde kaldh.

Bilango 2C11 2C10 Ded. 1C11 Deg.
Krediler 51,562 38,258 35% 47,567 8%
Men. Kiy. 20,873 21,573 -3% 20,207 3%
Aktif Toplami 85,562 68,080 26% 77,978 10%
Mevduatlar 58,256 51,241 14% 56,360 3%
Ozkaynak 7,826 6,432 22% 7,805 0%
Gelir Tablosu 2C11 2¢10 Deg. 1¢11 Deg.
Net Faiz Gel. 791 824 4% 734 8%
Net Ucret Gel. 182 136 33% 158 15%
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Hisse Fiyati: TL

Yapi Kredi Sigorta ENDEKSE PARALEL GETIRI 16.05
YKSGR F/K: 24.7x Hedef Fiyat: TL 16.3
Sigortacilik P/Prim: 1.6x Prim Potansiyeli: 2%

Yapi Kredi Sigorta <YKSGR TI> 2C11'de 13,9 mn TL kar aciklayarak beklentilerimizin lzerine
crkti...

Yapi Kredi Sigorta 2C11'de 13,0 mn TL kar agiklarken bu rakam 1C11'de 21,5 mn TL'lik karin %35
altinda yer alsa da 2C10'daki 3,8 mn TL karin tGzerinde oldu.Ayni dénemde sirketin prim Uretimi ise
ceyreksel %6,3 yillik %21,6 artarak 227 mn TL'ye ¢ikti.

TL mn 2C11 2C10  Deg. 1C11 Deg.
Briit Prim 227 186 22% 213 6%
Teknik Kar 12 10 24% 16 -28%
Net Kar 14 4 264% 21 -35%
Marjlar

Teknik Kar 52% 51% 7.7%

Net Kar 6.1% 2.0% 10.1%
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



