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ABD'de kongrede borg tavaninin artirilmasi konusunda nihayet anlagsmaya
varilmasi piyasalar rahatlatirken, ABD vadeliler gectigimiz hafta yasanan
kayiplar kismen de olsa geri almis durumda. iceride cuma giinii TSK komuta
kademesinde yasanan istifalar kurlarda hareket yaratirken kalici etki yapmadi.
62.000-62.500 bandinda tutunan endeksin Asya'da da olumlu ekonomik
verilerle desteklenen disarndaki seyre ayak uydurarak 63.000 seviyesine yakin
bir acilisla gline baslamasi beklenebilir.

Teknik Goéris

Temmuz aymin son islem gliniinde min 61.700,22 seviyesini test eden IMKB100
endeks kapanisa dogru hafif toparlayarak %0.38 duslsle 62.295,68
seviyesinden kapanis gergeklestirdi. islem hacmi 2.01 milyar TL olarak
gerceklesti.

Endeksi asadi ¢ceken hisselere ilk seansta oldugu gibi TTKOM, ISCTR ve SAHOL
ornek verilebilir.

MB bagkani aciklamalari, avrupa’da derinlesen kriz, abd'nde bir tirli kongreden
ge¢meyen borg tavani konusu, biylime verisinin beklentilerin ¢cok altinda
kalmasinin iyi gelen sirket karlarini gélgelemesi dikkat geken noktalard.
Endeksin yine de yurtdisina gére géreceli daha iyi performans sergiledigini
séylemek mumkin.

Stokastik al sinyali devam ediyor, RSI gerilese de 50 seviyesi tizerinde, 62.500
seviyesi Uzerinde kapanis gelmemesi hareketin devam etme sansini azaltmis

durumda.

Direng.......62.500-64.600
Destek.....,62.000-61.150-60.000

Para Piyasalarn

Gosterge tahvil 15/05/13 tezgah Ustii piyasada yeni haftaya %8.9 bilesik faiz
seviyesinden bagladi. Hazine bugiin dizenleyecegdi 04/06/14 sabit kuponlu
tahvil yeniden ihraciyla agustos ayi bor¢lanma programina basliyor.

EUR/USD paritesi ABD'nde varilan uzlagsma sonrasinda 1.44 seviyesinde denge
bulurken, dolarin esas itibariyle risk istahindaki azalma ile Japon Yeni karsisinda
deger kazandigini gérmekteyiz. iceride ise cuma giinii aksaminda icerideki
gelismelerle tekrar 1.7 seviyesini test eden kurlarda 1.67-1.69 bandina geri
cekilme yasandi. Euro karsisinda ise 2.4 seviyesi Uzerinde seyir korunacaktir
goristndeyiz. ABD 10 yillik tahvil faizleri borg tavani krizinin asilmasiyla hafif
ylkselerek %2.84 diizeyinde. Asya'da iTraxx endeksi duslste, 30 yil vadeli Turk
eurotahvili ise %6.2 getiri ile islem gérmekte.

1632 $/ons ile yeni bir rekor kiran altin fiyatlarinda ABD'nde kaydedilen agama
ile kar satislan geldi. Petrol fiyatlar ise 96-98 $/varil bandinda stok verileri
oncesinde yatay seyirde. Dolar endeksinin 74 seviyesi altinda kalmasi genel
itibariyle emtialar i¢in olumlu.

Vadeliislemler

Adustos vade endeks kontratinda 76.025 seviyesindeki uzlagma fiyatinin
ardindan 500-600 puan yukarida bir acilis beklenebilir, ayni vade dolar
kontratlarinda ise spot piyasada yasanan gerilemeyle 1.6850-1.6900 civari agilig
beklenebilir.

Endeksler Kapanig  Giinlik Haftahk  YTD |Hacim* PD*
iIMKB 100 v 62,296 -0.4% 42%  -5.6% 1.6 351
IMKB 30 v 75,615 -0.5% 4.2% -7.0% 1.2 274
Mali Endeks v 91,462 -0.4% 4.8% -8.2% 1.2 228
Sanayi Endeksi ¥ 54,540 -0.5% 4.2% 3.9% 0.4 100
Bankacilik v 129,202 -02% 55% -10.1% 0.8 171
*milyar TL
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En Cok Artan En Cok Azalan En Yik. Hacim Gunlik Hacim*
FONFK 17.9% |GEDIZ -7.3% |GARAN 0.0% 357
ALTIN 13.8% |IHLAS -44%  [ISCTR -1.0% 235
NUGYO 8.9% [METYO -4.4% HALKB 1.3% 115
ETYAT 7.4% |TKSYO -4.4% NETAS 1.1% 57
GOZFN 6.8% |FENER -4.3% EKGYO -1.9% 54
*milyon TL
Yurtdisi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig  Ginluk Kapanig
DOW J. A VALUE % CHANGE|Altin ($/0ons) v 1,500
NASDAQ v 1,292 -0.7% Brent Petrol ($/vrl) v 103
FTSE-100 v 2,670 -0.8% [ABD$/TL A 1.6733
CAC-40 v 5815 -1.0%  [€/TL v 2.3880
DAX v 3,673 -1.1%  [Piyasa Carp.* 2011B  2012B
BOVESPA A 35,999 0.2% F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 A VALUE % CHANGE|FD/FAVOK 58 52

*TL bazinda, Ata Yatiim Izleme Listesine gére hesaplanmistir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda

29.07 + Haziran ayi Dis Ticaret Istatistikleri

+ ABD GSYH Revizyon
1.08 + Temmuz ayi TIM ve ITO Verileri
3.08 + Temmuz ayi UFE & TUFE
5.08 + Temmuz ayi IMKB Yabanci islemleri

8.08 ¢ Haziran

ayi Sanayi Uretimi

+ Adustos ayl Merkez Bankasi Birinci Beklenti Anketi

¢+ Temmuz ayi Hazine Nakit Dengesi Gergeklesmeleri

10.08 + Temmuz ayr Otomotiv Uretimi

11.08 + Haziran ayt Odemeler Dengesi
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Orta Dogu ve Kuzey Afrika bélgesindeki kargilikliklar Turk
muteahhitlere darbe vuruyor... Tirk Miteahhitleri Birligi'nin
insaat Sektdér Analiz raporuna gére Libya'daki ic savas 18,4
milyar ABD$ degerindeki projeyi tehdit ediyor. Buna gére, Turk
muteahhitlerin tahsil edemedigi alacaklari 1,6 milyar ABD$'na
ulagirken, Libya bankalarinda kalan nakit miktari 100 mn ABD$
ve llkede biraktiklari ekipmanlari 1 milyar ABD$ degerindedir.

Ticaret agigr yihn ilk yarisinda 54 milyar dolar...Cuma gini
aciklanan dig ticaret rakamlarina gére Haziran ayinda dis ticaret
a¢igr yilik bazda %79,2 artigla 5.7 milyar dolardan 10.2 milyar
dolara ¢ikti. Bu dénemde ihracatin ithalati karsilama orani
%62,6'dan %52,8'e geriledi. ihracat 2011 yilinin ilk 6 ayinda
gecen yilin ayni dénemine gére %19.9 artigla 65.6 milyar dolara
yukselirken, ithalat %43,4 artigla 119.6 milyar dolara ulasti.
Boylece dis ticaret agidi % 88,2 artarak 54 milyar dolar
dizeyinde gergeklesti. Yilin ilk 6 ayinda ihracatin ithalati
karsilama orani ise %54,9'a geriledi.

Bankacilikta Yapisal Geligmeler Raporu’ndan notlar...
BDDK'nin son yayinladigi Bankacilikta Yapisal Gelismeler 2010
raporuna gore; Garanti Bankasi kredi kartlarinda %16.7 pazar
payiyla birinci olurken, kart harcamalarinda %18.7 pazar payiyla
Yapi Kredi lider durumda. Dider taraftan Ziraat Bankasi toplam
mevduatin %19.9'unu toplayarak mevduatta ilk sirada yer aliyor.
Raporda ilk 10 banka arasinda bulunan tek katilim bankasi olan
Bank Asya ise, kredi kartlarinda %3.7, banka kartlarinda 9%2.9
pazar payina sahip durumda.

Baskent Dogalgaz'in ihale sartnamesi esnedi... ihale
stirecinde yapilan revizyonla yatirimcilara ihale bedelinin ylzde
50'si pesin kalan ylizde 50 de iki yil sonra vadeli 6deme
opsiyonu saglandi. Ozellestirme idaresi Baskanhgi, 6demedeki
bu opsiyonla, hem icinde bulunulan konjonktir, hem de
Polonya ve Rusya'daki yogun o6zellestirme islemleri nedeniyle
ozellikle yabanci yatinmailarin ilgisini cekerek, &zellestirmeyi
cazip kilmayi amacgliyor.

Sirket Haberleri

Sinpas G.M.Y.O. ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.95
SNGYO F/K: 5.5x Hedef Fiyat: TL 2.62
GYO FD/FAVOK:  4.7x Prim Potansiyeli: 34%

Sinpas GYO <SNGYO T/> NAD dedgeri 2C11 portfdy tablosunda énceki ceyrege gére %10 artt...

Sinpas GYO'nun acgikladigi 2C11 portfdy tablosuna gore sirketin NAD degeri dnceki ceyrege gore %10 artarak 1.355 mn
TL'ye ulasti. Cari NAD degeri sirketin cari piyasa degeri olan 975 mn TL'ye gére %28 iskontolu islem gériyor. Hissenin
tarihsel iskonto dederi %25 iken, sektor ortalamasi %16'dir (Emlak GYO hari¢ %33 iskontolu).

Ayrica SPK 100 mn TL'lik Sinpas GYO hisse senedi ihracini kayda aldi. Hatirlanacagi gibi, sirket Haziran ayinda mevcut 500
mn TL'lik 6denmis sermayesinin %20 bedelsiz sermaye artirrmiyla 600 mn TL'ye ¢ikarilmasi i¢in SPK'ya bagvurmustu. 100 mn
TL'lik sermaye artiriminin tamami i¢ kaynaklardan karsilanacaktir.

ENDEKSE PARALEL GETIRI
F/K: 9.2x
F/DD: 1.7x

Yapi Kredi Bank
YKBNK
Banka

Hisse Fiyati: TL 4.03
Hedef Fiyat: TL 5.4
Prim Potansiyeli: 34%

Mustafa Kog Yapi Kredi <YKBNK TI> yénetim kurulu baskan: oldu...

YKB Y&netim Kurulu Mustafa Vehbi Kog¢'un toplanacak ilk Genel Kurul'un onayina sunulmak tizere yeni
yonetim kurulu Gyesi ve baskani olarak atandigini duyurdu.
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i§ G.M.Y.O. ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.29
ISGYO F/K: 13.2x Hedef Fiyat: TL 1.65
GYO FD/FAVOK: 7.3x Prim Potansiyeli: 28%

Fitch, [s GYO'nun <ISGYO TI> kredi notunu AA+ olarak te it etti...

Fitch, is GYO'nun kredi notunun AAA(tur) seviyesinde Ulusal Uzun vadeli nota sahip olan is Bankas! ile géreceli
olarak giigli baglantidan destek aldigini da vurguladi. Bilindigi gibi Is Bankasi, Is GYO'nun %42'sine sahiptir. Fitch,
kredi notunun Is GYO'nun saglikli ve istikrarli kiralama gelirlerini yansittigini da vurguladi.

Ak Enerji ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 3.59
AKENR F/K: 17x Hedef Fiyat: TL 4.49
Elektrik FD/FAVOK: 19.6x Prim Potansiyeli: 25%

Akenerji <AKENR TI>: 4 sirketin Akenerji varliklarina teklif sunmasi bekleniyor...

Bloomberg'de yer alan rapora goére, Turkiye elektrik sektériinde yatinnm yapmak amaciyla Aygaz'la ortakliga
girisen Norvecli Statkraft'in da dahil oldugu 4 sirket'in Akenerji varliklarina teklif vermesi bekleniyor. Ayni raporda
son teklifler Eylul ayinda toplanacagdi belirtilmistir. Akenerji 358 MW'lik dogal gaz, 272 MW (87 MW yapim
asamasinda) hidrotermik ve 15 MW riizgar santrali ile Kocaeli-Sakarya Sanayi bélgesinde elektrik dagitimi yapan
Sedas'in %45'ine sahiptir. Akeneriji icin su asamada olumlu bir haber.

YIL
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



