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ABD'de konut verisinin tahminlerin Gzerinde gelmesi ile yasanan iyimserlik uzun
soluklu olmadi ve borglanma tavaninin artinlmasi gérismelerinin giderek
¢itkmaza girmesinin sonucunda diin aksam yapilmasi gereken oylamanin
ertelenmesi ile distis devam etti. Temmuz ayinin son haftasinda stiren diisus
Asya piyasalarina da yansirken, Japonya'da koti gelen ekonomik veriler de
etkili oldu.igeride 62.500 direnci izerinde kapanis gériildii ancak disandaki
hava igeriye sirayet edebilir gérisiindeyiz. Dolayisiyla giin igcerisinde kar satiglari

Teknik Gérisg

Acilis sonrasi min 61.011,46 seviyesini test eden IMKB100 endeks daha sonra
disandaki olumsuz seyrin sirmesine karsin ayrisarak giini %2.21 yikselisle
62.530,88 max seviyesinden tamamladi, islem hacmi de 2.16 milyar TL gibi
ylksek bir seviyeden gerceklesti.

Endeksi yukari tagiyan hisselere basta GARAN olmak tizere biyiik bankalarin
yaninda TUPRS ve SAHOL 6rek olarak verilebilir.

MB baskani agiklamalari sonrasinda kurlarda ve bono faizlerinde yasanan disus
ikinci seans itibariyle bankalara da yansidi. Disarida ise ABD olumlu konut
verileriyle toparlasa da Avrupa'da halen saticili seyir hakim.

Stokastik bugtin itibariyle al siyali Gretmis durumda, RSI 50 seviyesini asti,
61.150 desteginde tutunmanin ardindan 62.500 direnci izerinde gliniin max
seviyesinde kapanis énemli, 50 glinlik ortalamanin tzerinde gegen sefer
endeksin sert bir dénus gerceklestirdigi 100 gunlik ortalamanin da yakin
oldugu 64.600 seviyesi izlenecektir.

Direng.......62.625-64.600
Destek.....,62.500-61.150-60.000

Para Piyasalari

Gosterge tahvil 15/05/13 tezgah Ustili piyasada gline %8.8 bilesik faiz
seviyesinden bagladi. Din MB baskani Bas¢i'nin yaptidi agiklamalar sonrasinda
baglayan olumlu seyir devam ediyor.

EUR/USD paritesi 1.4250 desteginden toparlanirken, ispanya'yi olasi bir kredi
notu indirimi icin degerlendirmeye alan Moody's ile avrupa agiligina dogru
saticili seyir devam ediyor. iceride MB tarafindan gelen kurdaki deger
kayiplarinin yeterli oldugu seklinde algilanan agiklamalar ile kur geriledi. ancak
sabah itibariyle Asya'da yeniden dolar ve euro karsisinda 1.68 ve 2.40 seviyeleri
Uzerindeyiz. TL deger kazaniminin devam etmesini beklemiyoruz.

ABD 10 yillik tahvil faizleri endekslerdeki gerilemeyle %2.94 seviyesine inerken.
30 yillik Tirk eurotahvili %6.2 getiri ile islem gérmekte.Avrupa'da da sorunlu
Ulkelerin tahvilleri haricinde benzer seyir beklenebilir.

Dolar endeksi tekrar 74 seviyesi Uzerinde seyrini korumakta, altin fiyatlarn 1610
$/ons destedi Uzerinde tutunma cabasinda, bu seviye tizerinde kalindigi stirece
yeni rekor gelebilir. Petrol ise talebe dair kaygilarile 97 $/varil destek
seviyesinin hemen altinda.

Vadeliislemler

Adustos vade endeks kontratinda 76.575 seviyesindeki uzlagsma fiyatinin
ardindan 300-400 puan asagida bir acilis beklenebilir, ayni vade dolar
kontratlarinda ise spot piyasada yasanan gerilemeyle 1.69-1.6950 civari agilis
beklenebilir.

Telefon: 0212 310 62 00

Endeksler Kapanig Gunlik Haftalik YTD | Hacim* PD*
IMKB 100 A 62,531 22% 27% -53% 1.7 351
IMKB 30 A 76,022 24% 2.7% -6.5% 13 274
Mali Endeks A 91,834 27% 2.9% -7.8% 1.2 228
Sanayi Endeksi A 54,802 18% 2.8% 4.4% 0.6 100
Bankacilik A 129438 28% 28% -9.9% 0.9 171
*milyar TL
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En Cok Artan En Gok Azalan  |En Yiik. Hacim Giinlik Hacim*
GOZFN 19.7% |KNFRT  -14.7% |GARAN 2.8% 340
ALTIN 10.4% |TKSYO  -8.1% [ISCTR 21% 249
SAGYO 9.0% |EPLAS -4.4% |HALKB 3.5% 80
BURCE 8.1% |[CRDFA  -3.9% [AKBNK 2.8% 67
EGPRO 7.2% |FENER -3.1% |EKGYO 4.0% 57
*milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig Gunlik Kapanig
DOW J. A VALUE 5 CHANG|Altin ($/0ons) v 1,500
NASDAQ v 1,301 -0.3% |[Brent Petrol ($/vrl) v 103
FTSE-100 v 2,693 0.0% |ABD$/TL v 1.6702
CAC-40 A 5873 0.3% |€/TL v 2.3928
DAX v 3,713 -0.6% |Piyasa Garp.* 2011B  2012B
BOVESPA A 35918 0.9% |[F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 A VALUE 5 CHANG|FD/FAVOK 5.8 52

*TL bazinda, Ata Yatiim lzleme Listesine gére hesaplanmistir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
29.07 + Haziran ayi Dis Ticaret istatistikleri
+ ABD GSYH Revizyon
1.08 ¢ Temmuz ayi TIM ve ITO Verileri
3.08 + Temmuz ay UFE & TUFE
5.08 + Temmuz ayi IMKB Yabanci islemleri
8.08 + Haziran ayi Sanayi Uretimi
+ Adustos ayl Merkez Bankasi Birinci Beklenti Anketi
+ Temmuz ayi Hazine Nakit Dengesi Gergeklesmeleri
10.08 + Temmuz ayi Otomotiv Uretimi
11.08 ¢+ Haziran ay Odemeler Dengesi

Fax:021231062 10
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Gundem ve Haber Basliklari

Bankalar 2C: Her seye ragmen biyudiler...

e Zorunlu karsiliklardaki sert duzenlemeler ve mevduat
maliyetlerindeki ylkselise ragmen, bankalar yilin ikinci
ceyreginde de biylimeye devam ettiler. Buna karsilik mevut
kredilerdeki yeniden fiyatlamalar, ikinci c¢eyredin sonlarina
dodru ancak basladi. Bu da mevduat-kredi faiz oranlan
arasindaki spread’in daralmasina sebep oldu. Yine de,
enflasyona endeksli devlet tahvilleri ve yukselen kredi faiz
oranlari sayesinde 1.Ceyrekten daha dislk bir net faiz marji
daralmasi bekliyoruz.

o Aktif kalitesi 2C'de oldukga gugliydu, fakat ticari kar ve
temettd gelirlerinin olmadigr bir ortamda karlarda ceyreksel
bazda %15, gegen yilin ayni dénemine gdre ise %16 disls
bekliyoruz.

e Vakifbank, Akbank, Yapi Kredi ve Albaraka en ylksek
ceyreksel gelir dislst bekledigimiz bankalar olurken, Garanti
ve is Bankasi'nin bir dnceki ceyrege gére gelirlerini arttirmasini
bekliyoruz.

e Yil boyunca Ata Yatirm Arastirma Endeksi'mize dahil
ettigimiz tek banka Is Bankasi oldu. Gectigimiz hafta Halkbank's
da Arastirma Endeksi'ne eklerken, Garanti icin “Endekse Paralel
Getiri” olan tavsiyemizi “Endeks Uzeri Getiri” olarak degistirdik.
e Tirk bankalarinin ortalama 1.22x 2012 F/DD ile oldukca
cazip oldugunu dislniyoruz.

Turizm gelirleri gegen yilin ayni dénemine gére % 17,8
artt1... TUIK'in acgikladigi verilere gore ikinci ceyrekte turizm
geliri, gegen yilin ayni dénemine gére % 17,8 artarak 5.4 milyar
dolar seviyesinde gerceklesirken, gelirlerin % 83,5'i yabanci
ziyaretcilerden, % 16,5'i ise yurt diginda ikamet eden vatandas
ziyaretgilerden elde edilmistir. Ayrica kisi basina ortalama
harcama 575 dolar olurken, yabancilarin ortalama harcamasi
528 dolar, yurtdisinda ikamet eden vatandas ziyaretgilerin
ortalama harcamasi ise 1,061 dolar oldu.

DIBS girigsi 1,5 milyar dolar seviyesinde...Diin aciklanan
Merkez Bankasi verilerine gore yurtdisinda yerlesik kisilerin
mulkiyetindeki hisse senetleri 22 Temmuz ile biten haftada 13
milyon dolar azalirken devlet i¢ bor¢lanma senetleri (DIBS) ise
0,6 milyar dolar artti. Geride biraktigimiz 3 haftada ise DIBS
girisi 1,5 milyar dolar artarken, hisse senetleri de 11 milyon
dolar artti.

Merkez Bankasi'nin agiklamalari kur (zerindeki baskiyi
hafifletti...Din yilin Gglinct enflasyon raporunun agiklandig
toplantida konusan Basgl, kiresel gelismelerin yilin ikinci
ceyreginde risk istahini azaltarak Turkiye'nin de icinde
bulundugu gelismekte olan llkelere yénelik sermaye akimlarini
olumsuz etkiledigini anlatti. Ginlik déviz ihalelerinde alim
yapilacak tutari mayis ve haziran aylarinda azalttiklarini
hatirlatan  Basci, bu haftanin  baginda ise ihalelere ara
verdiklerini aktardi. Baggl, BDDK'nin aldigi tedbirlerle maliye
politikasindaki siki durusun i¢ ve dis talebin dengelenmesine
katkida bulundugunu kaydetti. Merkez Bankasi yil sonu
enflasyon tahmininde degisiklige gitmedi. Baskan Basc¢i, 2011
sonu enflasyon tahminlerinin orta noktasi yizde 6,9 olmak
tzere 5,9 ile 7,9 arasinda olacagmi séyledi. 2012 sonunda
enflasyonun orta noktasinin ylzde 52 olmasini tahmin
ettiklerini ifade etti. Tahminleri Uretirken petrol fiyatlarina iligkin
varsayimi 115 dolar olarak koruduklarini belirterek 2011
sonunda gida enflasyon varsayimini yizde 7,5 dizeyinde
tuttuklarini kaydetti. Merkez Bankasi tahminleri olustururken
maliye politikasinin siklastirilmasinin yani sira kredi biyimesinin
yluzde 25 dizeyine indigi varsayiminin yani sira faizleri yil
sonuna kadar da sabit olarak esas ald.

Sirket Haberleri

Akbank ENDEKS ALTI GETIRI Hisse Fiyati: TL 7.18
AKBNK F/K: 10.4x Hedef Fiyat: TL 7.6
Banka F/DD: 1.6x Prim Potansiyeli: 6%

Akbank <AKBNK TI> banka bonosu halka arzi sonugland...

Akbank’in 500 milyon TL’lik 175 giin vadeli iskontolu banka bonosunun halka arz islemi tamamlandi. Kiymetin
fiyat1 95.951 TL olarak gergeklesirken, basit faiz %8.8 olarak hesaplandi.

Albaraka Turk

ENDEKSE PARALEL GETIRI

Hisse Fiyati: TL 2.25

ALBRK F/K: 7.8x

Hedef Fiyat: TL 2.9

Katilim Bankalar F/DD: 1.4x

Prim Potansiyeli: 29%

Albaraka <ALBRK TI> yil sonunda 160 milyon TL net kar bekljyor...

Albaraka Tirk Genel Mudirt Fahrettin Yahsi, Bloomberg HT kanalina yaptigi aciklamada, yil sonunda 160
milyon TL net kar beklediklerini agikladi (Ata tahmini: 155 milyon TL, 157 milyon TL). Ek olarak Yahsi, 2015 yilina
kadar yilda ortalama 20 sube acacaklarini belirtti. Bankanin su anda 108 subesi bulnuyor. Genel Mudur Yahsi
yaptigi agiklamada, 2011’de Arnavutluk’ta bir bankayi devir alacaklarini da ekledi.

%Afa Yatirim




Ata Yatirrm Gunlik Bulten 29 Temmuz 2011

Kog¢ Holding ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 7.1
KCHOL F/K: 9.5x Hedef Fiyat: TL 8.67
Holding FD/FAVOK: 3.2x Prim Potansiyeli: 22%

Kog¢ Holding <KCHOL Ti> Kog.net’i Vodafone’a satmak (izere anlagti...

Kog Holding, %99,9982 oraninda sermayesine sahip oldugu Kog.net sirketini Vodafone Group'a satis icin anlasma
imzalandigini duyurdu. Anlagma 30 milyon TL firma degderi Gzerinden yapilirken hisse devri tamamlanmadan 6nce
Kog Holding tarafindan yapilacak sermaye arttinmi ile sirketin net borg karsilanacak. Kog.net'in Ko¢ Holdin NAD'ine
az bir katkisi olmasi dolasiyla haberi nétr olarak degerlendiriyoruz.

Turk Telecom ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 7.42
TTKOM F/K: 9.9x Hedef Fiyat: TL 8.1
Telekom Operator FD/FAVOK:  5.6x Prim Potansiyeli: 9%

Tiirk Telekom <TTKOM TI> Avea’nin Olaganiisti Genel Kurulu ertelend...

Tark Telekom, Avea’nin 29 Temmuz 2011 tarihinde yapilmasi kararlastirilan Olagantsti Genel Kurul Toplantisinin ileri bir
tarihe ertelenmesi ve en ge¢ 60 giin iginde yeni tarih ve glindemin ilan edilmesine karar verildigini duyurdu.

Tiiprag ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyat: TL 41.4
TUPRS F/K: 9.7x Hedef Fiyat: TL 51.68
Petrol & P.Kimya FD/FAVOK: 5.7x Prim Potansiyeli: 25%

Tipras <TUPRS TI> proje finansmaninda ek sézlesme imzalandl...

Tlprag, din KAP'a yapmis oldugu agiklamada fuel oil dénlstim projesi yatinmi ile ilgili olarak gectigimiz Cuma
glint yapilan agiklamada belirtilen kosullara uygun olarak anahtar teslimi gétira bedel esasina dayali ek
soézlesmenin din imzalandigini duyurdu.Projenin finansmanina iliskin kredi anlagmasinin imzalandigi tarihte
ylrirluge girecek ek sdzlesme cercevesinde yaklagik 2 milyar 382 milyon 500 bin dolar tutarindaki yatirimn, fiili
saha calismalarinin baglamasindan 36 ay sonra tamamlanmasinin dngérildigu bildirildi.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



