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ABD'de bor¢lanma tavaninin artirlmasi konusu piyasalan baski altinda tutmaya
devam ediyor. Asya piyasalarinda da ayni seyir korunurken, 6zellikle diin
ABD'de agiklanan Beige Book raporunun ekonomide yavaglamaya isaret etmesi
ve dayanikli mal siparisleri verisinin de kétii gelmesi etkili oldu. iceride diin S&P
actklamalan kapanisa dogru satis getirirken, son giinlerde yasanan
toparlanmanin diizeltmesi gergeklesti. Sabah bir miktar daha geri ¢ekilme
gorebiliriz. 60.000-61.000 bandi dahilinde kalinabilir.

Teknik Gérisg

ikinci seansta bir ara 62.003,42 max seviyesini test eden endeks daha sonra
ozellikle S&P agiklamalar ve basta italya olmak tzere gerileyen Avrupa
piyasalarina paralel olarak gerileyerek giinii %0.34 kayipla 61.181,55
seviyesinden tamamladi. Ginlik islem hacmi 2.14 milyar TL olarak diniin
Uzerinde gerceklesti.

Endeksi asadi ¢ceken hisselere SISE, SAHOL ve TTKOM 6rnek verilebilir.

Euro bélgesinde krizin Ispanya ve italya'ya yayilma riskinin artmasi ile yasanan
saticili seyirle parite de 1.45 seviyesi altinda, iceride TL sepet bazinda deger
kazandigi glintin kapanisinda &zellikle dolar kargisinda kazanimlarini kismen
geri verme ediliminde. Bono piyasasinda ise dlslstn sinirli kaldigini
gormekteyiz.

ABD'de kéti gelen ekonomik veriler ile dusis strlyor.

Stokastik sat sinyali zayiflamakla beraber devam ediyor, RSI yeniden disuste,
62.000 seviyesinin agilamamasinin yaninda 61.150 desteginin tutunmasi
Snemli.

Direng.......62.000-62.500-64.600

Destek.....,61.150-60.000-59.400

Para Piyasalari

Gosterge tahvil 15/05/13 tezgah Ustl piyasada gline %9 bilesik faiz seviyesinin
altinda basladi, kur 1.7 altinda kaldigi stirece sinirli olumlu seyirn devam etmesi
beklenebilir.

EUR/USD paritesi 1.45 seviyesinin Uzerinde kalmayi basaramadi, buylk dl¢ude
S&P tarafindan Yunanistan konusunda gelen agiklamalar etkili olurken, krizin
italya'ya sicrama riski de endise yaratmakta. 1.4380 altina sarkilmasi ile diisiis
hiz kazanabilir. iceride TL dolar karsisinda 1.7 ve euro karsisinda da 2.45
seviyelerinin altina geldi. Ozellikle dolar karsusnda 1.7 altinda kalinmasi
stabilite a¢isindan énemli.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %3 seviyesine yakin seyrini strdiriiyor, Asya'da iTraxx
endeksi ylkseliste. 30 yillik Tirk eurotahvili %6.2 getiri ile islem gérmekte.

ABD'nde agiklanan stok verilerinde beklenmedik artis petrol fiyatlarini asad
cekerken, altin fiyatlar da rekorun %1 kadar gerisinde denge bulmus durumda.

Dolar endeksi tekrar 74 seviyesi tzerinde.

Vadeliislemler

Endeksler Kapanig Gunlik Haftalik YTD | Hacim* PD*
IMKB 100 v 61,182 -03% -07% -7.3% 1.7 351
IMKB 30 v 74218 04% -07% -8.8% 1.3 274
Mali Endeks v 89,437 -04% -1.1% -102% 1.1 228
Sanayi Endeksi A 53829 00% -12% 25% 0.6 100
Bankacilik v 125,961 -03% -07% -12.3% 0.7 171
*milyar TL
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En Cok Artan En Gok Azalan  |En Yiik. Hacim Giinlik Hacim*
ASLAN 14.9% |KNFRT -6.5% |GARAN -0.3% 328
MTEKS 11.1% |DOGUB -5.0% [ISCTR -0.4% 156
MZHLD 6.8% [SONME -4.5% |EKGYO 0.8% 90
HATEK 6.8% |[SISE -4.2% [HALKB 0.0% 64
AKMGY 6.4% |FFKRL -4.2% |THYAO -1.3% 64
*milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig Gunlik Kapanig
DOW J. v 12,303  -1.6% |Altn ($/0ons) v 1,500
NASDAQ v 2,765  -2.7% |BrentPetrol ($/vrl) v 103
FTSE-100 v 5,857 -1.2% |ABD$/TL v 1.6869
CAC-40 v 3,734 -1.4% |€/TL v 24412
DAX v 7,253  -1.3% |Piyasa Garp.* 2011B  2012B
BOVESPA v 58,289 -1.8% [F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 v 9,881 -1.7% |FD/FAVOK 58 52

*TL bazinda, Ata Yatiim lzleme Listesine gére hesaplanmistir (~ IMKB PD'nin %82)

Adustos vade endeks kontratinda 74.300 seviyesindeki uzlagsma fiyatinin
ardindan 300-400 puan asagida bir acilis beklenebilir, ayni vade dolar
kontratlarinda ise spot piyasada yasanan gerilemeyle 1.70 civar agilis
beklenebilir.

Telefon: 0212 310 62 00

Ajanda
28.07 + 2. Ceyrek Enflasyon Raporu
+ Haziran ayi Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi
+ ABD Haziran ayi Bekleyen Konut Satiglari
29.07 ¢+ Haziran ayi Dis Ticaret istatistikleri
+ ABD GSYH Revizyon
1.08 + Temmuz ayi TiM ve ITO Verileri
3.08 + Temmuz ay UFE & TUFE
5.08 + Temmuz ayi IMKB Yabanci islemleri
8.08 + Haziran ayi Sanayi Uretimi
+ Adustos ayl Merkez Bankasi Birinci Beklenti Anketi
+ Temmuz ayi Hazine Nakit Dengesi Gergeklesmeleri
10.08 +  Temmuz ay1 Otomotiv Uretimi
11.08 + Haziran ayt Odemeler Dengesi

Fax:021231062 10

www.atayatirim.com.tr
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Glindem ve Haber Basliklari

GFC Adabank’in satigiyla ilgileniyor... Vatan gazetesine gore,
Gulf Finance House (GFC) Adabank’in satisiyla ilgileniyor.
Gazeteye gore GFC Adabank’i katiim bankasina cevirmeyi
planliyor.GFC 1 milyar ABD$ aktifiyle Bahreyn'deki buyuk
bankalardan biridir.

Sirket Haberleri

_— —
Ak Sigorta ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.61
AKGRT F/K: 27.4x Hedef Fiyat: TL 2.72
Sigortacilik F/DD: 1.3x Prim Potansiyeli: 69%

Aksigorta’nin <AKGRT TI> %31 payinin Ageas’a satisi tamaml/andl. ..

Sirketin duyurdugu habere gére Sabanci Holding ve Ageas ortakliginda Aksigorta'nin satisi igin slire¢ tamamlad.
28 Temmuz glini Aksigorta'nin %31 hissesinin Ageas’a devri gergeklesecektir. Hatirlanacagr gibi Sabanci Holding
Ageas Insurance International (eskiden Fortis olarak bilinen Belgikali sigorta sirketi) ile Subat 2011'de Aksigorta
hisselerinin %50'sinin satisi icin hisse devir sdzlesmesi imzalamisti. Buna gore, Ageas, Aksigorta’'nin %31 hissesi
icin 220 mn ABD$ ddeyecektir. Bu hesaplamaya gore sirket degeri 710 mn ABD$ olarak hesaplanmistir. Ageas ve
Sabanci, Aksigorta yonetiminde esit ydnetime sahip olurken, azinliklar i¢in bir cagr durumu s6z konusu
olmayacaktir.

Basin agiklamasinda Sabanci Holding CEO’su Zafer Kurtul sektérde daha fazla biyimek icin yeni alim firsatlarinin
arastirilabilecedini, bunun yaninda pazar payi ve karliligin artirilmasi yoluyla organik biiyimeye gidilmesinin
planlandigini belirtti. Buna ek olarak Aksigorta CEO’su Ugur Gllen basin konferansinda Aksigorta’'nin yeni
Urlnlerle pazar payini artimayi ve karliligi hedefledigini agikladi. Ayrica Gulen, 2011 yilinda toplam prim
Uretiminin %25 artmasini beklediklerini ve 3 yil icinde %15 6zkaynak karliligina ulagmayi hedeflediklerini belirtti.

Anlagsmanin duyruldugu 18 Subat 2011'den bu yana hisse zayif bir performans gostererek IMKB-100 endeksinin
%25 altinda performans gdsterdi. Ayrica primlerin artmasina ragmen hayat disi sigorta sektériniin diisiik karlilikla
faaliyet gosterdigi biliniyor. Buglin, uzun vadeli biyiime hedeflerinin ve inorganik biytme firsatlariyla ilgili
acgiklamayi takiben hisse %5'in Uzerinde deger kazand..

Yiksek satis fiyat, Tlrk sigorta piyasasina yabanci ilgisinin devam ettiginin bir isaretidir. Biz bu fiyatin sektérin
uzun vadeli bliylime potansiyelini yansittigina inaniyoruz. Bu durumu Giines Sigorta <GUSGR TI> ve Yapi Kredi
Sigorta <YKSGR TI> gibi satin alma faaliyetlerine konu olabilecek diger sigorta sirketileri icin de olumludur.

Yapi Kredi Bank ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 3.89
YKBNK F/K: 8.8x Hedef Fiyat: TL 5.4
Banka F/DD: 1.6x Prim Potansiyeli: 39%

Yap: Kredi <YKBNK TI> 15 mn €luk uzun vadeli kredi aliyor...

Yapi Kredi Tirkiye Kalkinma Bankast ile 5 yil vadeli 15 mn €'luk kredi anlagmasi imzaladigini duyurdu. Bu kaynak
KOBI segmentindeki musterilere yonelik olacaktir.

Turkcell ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 8.58
TCELL F/K: 12.3x Hedef Fiyat: TL 10.17
Telekom Operator FD/FAVOK: 5.6x Prim Potansiyeli: 19%

Turkcell <TCELL TI> 2C 11 Sonuglari: Tek seferlik kalemlerin etkisiyle 2C11°de 21 mn TL'lik zarar...

Bizim 4 mn TL'lik zarar tahminimizin de altinda Turkcell 2C11'de 21 mn TL zarar aciklarken, piyasa tahmini 60 mn TL kar
agiklanacagi yonindeydi. Agiklanan zarar Belarus operasyonunda %63 devalliasyona bagli olarak yazilan 255 mn TL'lik kur
farki zararlari ve 188 mn TL'lik serefiye deger kaybi ile 2C'de Rekabet Kurulu’'nun verdigi ceza igin ayrilan 68 mn TL'lik
karsiliktan kaynaklanmistir.

Turkcell'in konsolide geliri 2.279 mn TL ile gegen yilin ayni déneminin %2 izerinde gergeklesirken, bu durum istiraklerinin
gelirlerinin %19 artmasi ve mobil internet gelirlerindeki %19'luk artisa baglanabilir. Bizim 694 mn TL'lik tahminimiizn Ustlinde
721 mn TL FAVOK elde edilirken FAVOK marji 0,5 puanlik diisiisle %31,6'ya geriledi.
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Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



