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Piyasa Verileri

ABD borclanma tavaninin artirlmasinda yasanan problemlerin devam etmesi ile
disus yasandi, ancak Asya'da finansal hisselerin verdigi destek ile hafif
toparlanma var. ABD vadeliler de artiya gecti ancak diin kapanisa dogru
hizlanan alimlarla 61.000 seviyesi tGzerine ¢ikan endekste makul bir dizeltme
hareketi yasanmasi beklenebilir. Yine de 60.000 seviyesi tizerinde kalinacagini
distnuyoruz.

Teknik Gorusg

ilk seansta min 58.486,41 ile yilin dip seviyesine oldukga yaklasan IMKB100
endeks daha sonra ikinci seansta 6zellikle kapanisa dogru hizlanan alimlarla
glini %2.08 yukarnda 61.047.65 giin i¢ci max seviyesinden tamamladi. Gunlik
islem hacmi 2.21 milyar gibi ylksek bir seviyeden gerceklesti, ancak gin
icerisinde iki yonde de yasanan yiksek volatiliteyi dikkate alacak olursak bu
durum normal karsilanmal.

Yukselis hareketinin genele yayildigini séylemek mimkin, endeksi yukarn
ceken hisselere biiyiik bankalarin yaninda AEFES de eklenebilir.

MB giinltik déviz alim ihalelerini kaldirdiktan sonra uzun vadeli zorunlu karsilik
oranlarinda da indirime gitti. Kapanisa dogru TL hem euro hem de dolar
karsisinda glin icerisinde gordigu seviyelerin %1 kadar altinda ancak yukarn
yonde hareketin tamamlandigi yorumunu yapabilmek i¢in henlz erken. Bono
faizlerinde ise %8.95 seviyesi test edildikten sonra hafif bir geri ¢ekilme yasand:.

Stokastik sat sinyali devam ediyor, RSI dipten toparlanma egiliminde, min
58.486 seviyesinin gorilip yasanan seri yukselis kisa vadeli dip olusumunu
onaylar nitelikte, 60.000 altina sarkma gerceklesmedigi takdirde bu géris
gecerli olacaktir.

Direng....... 61.150-62.500
Destek.....,60.000-59.400-58.000

Para Piyasalarn

Yeni gosterge tahvil olan 15/05/13 tezgah Ustl piyasada giine %8.87 bilesik faiz
seviyesinden basladi. Kurdaki gerilim hafif azaldi ve %9 tzeri seyir MB
actklamalarn sonrasi duslk ihtimal dolayisiyla pozisyon alinabilir géristiindeyiz.

EUR/USD paritesi Asya seansinin kapanigina dogru 1.45 direncini yukan yonde
zorlarken, iceride TL dolar karsisinda 1.7 1 seviyesinde, euro karsisinda
paritedeki hareketin devam etmesi halinde 2.5 ile yeni bir rekor seviye test
edilebilir. TL dolar karsisinda 1.70 seviyesinin altina gelmeden distsin devam
edebilecegdini séylemek gug.

ABD 10 yillik tahvil faizleri kredi notunun tehlikeye girme ihtimalinin her giin
artmasiyla %3 seviyesini asti. Asya'da iTraxx endeksi de yiikseliste.

Dolar endeksinin geri gelmesiyle emtialarda ylkselis yasanmakta, altin 1615

$/ons ile rekor seviyeye yakin denge bulurken, abd ham petrol de 100 $/varil
direncini yukarn yonde zorlayabilir.

Vadelilslemler

Adustos vade endeks kontratinda 74.850 seviyesindeki uzlagma fiyatinin
ardindan 300-400 puan saticili bir agilis beklenebilir, ayni vade dolar
kontratlarinda ise spot piyasada yasanan gerilemeyle 1.72 civan acilis
beklenebilir.

Telefon: 0212 310 62 00

Endeksler Kapanig Ginlik Haftalik YTD |Hacim* PD*
IMKB 100 A 61,048 2.1% -1.6% -7.5% 1.9 351
IMKB 30 A 74,254  23% -1.3% -8.7% 14 274
Mali Endeks A 89375 24% -13% -103% 1.3 228
Sanayi Endeksi A 53331 19% -35% 1.6% 0.4 100
Bankacilik A 125,809 2.7% -0.8% -12.4% 1.0 171
*milyar TL
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66,000 3.0
64,000
62,000 0
60,000 10
58,000
56,000 0.0
& 8 T8 283 @ 2 & » 3 & % R &
T ¥ ¥ £ 8§ 8§ € € 8§ ¢ ¢ 8 ¢ ¢ ¢
m— acim - Sa§ Eksen === Kapanis - Sol Eksen
En Cok Artan En Cok Azalan  |En Yiik. Hacim Gunlik Hacim*
DOGUB 8.8% |[EMBYO -9.2% |GARAN 3.1% 535
AKSEN 8.7% |AVTUR -7.2% |[ISCTR 2.3% 129
CRDFA 7.1% |KNFRT -6.5% |EKGYO 0.0% 88
IDGYO 6.9% |EKIZ -6.3% |AKBNK 3.7% 86
AEFES 6.6% |AKMGY -4.8% |HALKB 1.8% 70
*milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig Giinliik Kapanig
DOW J. v 12,593 -0.7% |Altin ($/ons) v 1,500
NASDAQ v 2,843  -0.6% |BrentPetrol ($/vrl) v 103
FTSE-100 v 5925 -0.2% |ABD$/TL A 1.7110
CAC-40 v 3813 -0.8% [€/TL A 2.4586
DAX A 7,345  0.3% [|Piyasa Carp.* 2011B  2012B
BOVESPA v 59,971  -0.5% [F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 A 10,120 0.7% |FD/FAVOK 5.8 5.2

*T1 bazinda, Ata Yatinm lzleme Listesine gore hesaplanmistir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda

25.07 + Temmuz ayi Kapasite Kullanim Orani

26.07 + ABD Mayis ayi Case Shiller Endeksi
+ ABD Temmuz ayi Tiiketici Given Endeksi
+ ABD Haziran ayi Yeni Konut Satiglan

27.07 + ABD Haziran ayt Dayanikli Tiketim Mali Siparisleri
+ Turkcell <TCELL TI> 2. Ceyrek Sonuglan

28.07 + 2. Ceyrek Enflasyon Raporu
+ Haziran ayi Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi
+ ABD Haziran ayi Bekleyen Konut Satiglar

29.07 + Haziran ayi Dis Ticaret Istatistikleri

Fax:02123106210
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Glindem ve Haber Basliklari

OIB, teklif sahipleri tarafindan ek gecici teminatlarin teslim
edilmedigini bildirdi, ikinci en iyi teklif sahipleriyle devam
edilecek... Din elektrik dagmtim ihalelerinde teminatlarin
yatirilmasi icin verilen ek siirenin son giiniiydi. OIiB taraflarin
teminatlar 6demedigini ve siirecin ihaledeki ikinci en iyi teklif
verenlerle strecedini duyurdu. Buna goére Bogazici icin Aksa
Elektrik, Ayedas icin Yildizlar, Gediz igin EnerjiSa, Toroslar igin
Park Holding, Trakya icin IC ictas ve Dicle icin Calik en iyi ikinci
teklif sahipleridir.

Kapasite kullanimi yillik bazda artti...

imalat sanayi kapasite kullanim orani Temmuz ayinda gecen
yilin ayni ayina gére 1,0 puan yikselerek %75,4 oldu. Diger
taraftan aylk bazda kapasite kullanim orani 1,3 puan azaldi. Bu
oran iktisadi faaliyetlerin glcli seyrettigini gésterirken sinirli da
olsa enflasyonist baskilarin varligina da isaret ediyor. Kapasite
kullanim oranindaki aylk bazdaki azalig iktisadi faaliyetlerin
sogumaya basladigini isaret etse de gicli goérinimini
koruyor. Sogumaya baslayan iktisadi faaliyetler ve daralan kredi
kullanimi Turkiye'nin asin isindigina yonelik yorumlari ortadan
kaldiracak ve enflasyon beklentilerinin de dengelenmesine
yardimci olacaktir. Merkez bankasi buglin yabanci para zorunlu
karsilik oranlarini uzun vadeli yukimlalikler igin azaltugini ve
glinlik déviz alim ihalelerine ara verdigini agikladi. Biz Merkez
Bankasi'nin pozisyonunu koruyacagdini ayrica zorunlu karsilik
oranlarinda daha fazla indirime gitme ve doviz satim ihaleleri
agma gibi onlemler de alabilecegi goristindeyiz. Bunun
yaninda yakin zamanda faiz artinmina gidilmeyecegini de
distnlyoruz.

Merkez Bankasi ddvize midahale etti...

Merkez Bankasi din gectigimiz hafta Avrupa Birligi Liderler
Zirvesi'nde Avrupa ulkelerinin kamu borglarina iliskin sorunlara
¢6zim getirmek amaciyla alinan kararlarin uygulanmasinin ve
piyasalara yansimasinin izlenmesi gerekgesi ile ginlik doviz
alim ihalelerine ara verdi. Ayrica bankacilik sektérinde
yukimlultklerin vadesinin uzamasini tesvik etmek amaciyla,
yabanci para zorunlu karsilik oranlarn uzun vadeli yikiamlulikler
icin azaltilmis, bir yildan kisa vadeli yukimlalikler icin ise bir
degisiklige gidilmeyerek %12 olarak sabit tutulmustur.

Boylece Merkez Bankasi piyasaya yaklasik 590 milyon ABD
dolan likidite saglamis olacak. Merkez Bankasi'nin  bu
mudahalesi TL'nin daha fazla deder kaybetmesinin 6niine
gececek. 2. Ceyrek i¢in glicli biylme yilin son ¢eyreginde cari
a¢igin azalacak olmasi ve daha distk petrol fiyatlarini goéz
oninde bulundurdugumuzda yabanci yatirmeilar icin TL'nin bu
seviyelerini firsat olarak kullanip hisse senedi piyasalarina
girmelerini dneriyoruz.

Haftalik BDDK verileri...Toplam krediler haftalik bazda %0.8
artarak 629.3 milyar TL'ye ulasti. Buna gére toplam kredi rakami
yil bagindan bugiine %17.6 artmis oldu. Bu hafta hem TL hem
de YP kredilerde biyime gorilirken, tiketici kredileri de artig
gosterdi. Surpriz sekilde tum bankalarda krediler kalemi (Kamu,
Ozel, Katilim, Yatinm) Temmuz'un ikinci haftasinda biyiime
gdstermis oldu.

Toplam mevduat da haftalik bazda %1.3 artarak 687 milyar
TL'ye ulasti. Yine haftalik bazda TL mevduatlar %1.6 artarken,
YP mevduatlarda %0.5 dustis gorildi. Diger yandan repodan
elde edilen gelirler kalemi %3.2 azalarak 105 milyar TL'ye
geriledi.

Yorum: Kredi biylmesinde henlz &nemli bir yavaslama
gorilmemesine ragmen, toplam kredi blyimesinin yil sonunda
%25-28 arasinda sinirlanmasi, ulagilabilir bir hedef olmaya
devam ediyor.

Toplam Krediler
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irket Haberleri

Halk Bank ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 11.2
HALKB F/K: 7.4x Hedef Fiyat: TL 16.7
Banka F/DD: 1.9x Prim Potansiyeli: 49%

Halkbank <HALKB TI> bono ihraci...

Halkbank daha 6nceden kaydettirdigi 3 milyar TL degerindeki banka bonosunun 500 mn TL'lik kismini
ihrag etmek icin 27-28-29 Temmuz 2011'de talep tolayacaktir.

Global Yat. Hol. GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 1.27
GLYHO F/K: - Hedef Fiyat: -
Holding FD/FAVOK: - Prim Potansiyeli: -

Global Yatinm Holding <GLYHO TI>, Global Liman lsletmeleri'nin %22'sini 77,4 mn ABD$'na
satiyor...

Global Yatinm Holding A.S., liman isletmesi sirketi olan Global Liman isletmeleri A.S.'nin %22'sini 77,4

mn ABDS$ karsiligi satmak lzere bir 6zel sermaye yatirim fonu olan Venice European Investment
Capital S.p.A. ile anlagmaya vardi.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



