Ata Yatirrm Gunluk Bulten

Gline Bakis

25 Temmuz 2011

Piyasa Verileri

ABD'de borg artirma limiti i¢in son tarih olan 2 Agustos yaklasirken halen bir
anlagmaya varilamamis olmasi sabah itibariyle Asya piyasalarini kétu etkilemis
durumda. Vadeli piyasalarda da ABD %1 asagida. Gegtigimiz haftay kapanisa
dogru artan satiglarla 60.000 desteginin altinda tamamlayan IMKB100 endeksi
yeni haftaya 59.400 destedini asadi ydonde zorlayarak baglayabilir. Bankalarin
yasanan son harekette sanayi ve perakende sektériine gore daha saglam
durdugunu da belirtmek gerekiyor.

Teknik Gérisg

Cuma Gunl IMKB100 endeksi, MB aciklamalari sonrasi ivme kazanan saticili
seyirile giinii %1.77 kayipla 59.802,32 seviyesinden tamamlad. islem hacmi ise
1.93 milyar TL olarak gergeklesti.

PPK toplantisi sonrasinda MB acgiklamalari ile kurlarda deger kaybi yasanmaya
devam ediliyor, TL dolar karsisinda 1.70 ve euro karsisinda 2.44 seviyelerine
yaklasti, sepet bazinda tarihi zirve seviyelerdeyiz. Bono faizlerinde ise diiglisiin
%8.53 ile sinirli kaldigini gériyoruz. Disarnda abd borg tavanina iliskin uzlagsmaya
varilamamasi yunanistan konusundaki kurtarma plani ile yiukselise gegen
piyasalar olumsuz etkiledi. EUR/USD 1.44 Gzerinde kalici olamayarak distse
gecerken, altin fiyatlar yeni rekor seviyeye yakin.

Stokastik sat sinyali kuvvetleniyor, RSl son giinlerdeki yeni disik seviyede,
60.000 desteginin altinda kapanis ile, 59.400 ara destek seviyesini de
gozeterek 58.000 yeni hedef olarak 6n plana ¢ikmig durumda.

Direng....... 60.000-61.150 / Destek.....,59.400-58.000

Para Piyasalari

Yeni gosterge tahvil olan 15/05/13 tezgah Ustl piyasada yeni haftaya %8.74
bilesik faiz seviyesinden bagladi. Kurdaki rahatsizlik bonoda getiri e@risini yukar
itebilir.

EUR/USD paritesi ABD konusundaki endiselerle 1.44 seviyesi tizerinden
gerilerken, sterlin de dolar karsisinda 1.63 seviyesini asagi yonde
zorlamakta.Dolar endeksi 74 desteginin hemen iizerinde. iceride sepet bazinda
yeni rekor seviyelere gelinirken, euro karsisinda 2.45 ve dolar kargisinda 1.7
seviyelerinin lzerine yerlesilmesi halinde durum daha da vahim bir hal alabilir.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %3 seviyesine yaklasirken, kredi derecelendirme
kuruluglarinin ABD kredi notu lzerindeki agiklamalari faizleri yukar itebilir. 30
yillik Tirk eurotahvili ise %6.15 getiri ile islem gérmekte. Asya'da iTraxx

Endeksler Kapanig Gunlik Haftalik YTD | Hacim* PD*
IMKB 100 v 59,802 -18% -45% -9.4% 1.6 351
IMKB 30 v 72,601 -19% -45% -10.7% 12 274
Mali Endeks v 87,259 -22% -47% -124% 1.1 228
Sanayi Endeksi ¥ 52,350 -18% -6.1% -03% 0.4 100
Bankacilik v 122,519 -27% -47% -147% 0.8 171
*milyar TL
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En Cok Artan En Gok Azalan  |En Yiik. Hacim Giinlik Hacim*
VKGYO 15.8% |EMBYO -7.0% |GARAN -3.3% 357
SONME 57% |NETAS  -6.3% [ISCTR -25% 158
DARDL 5.6% |MIPAZ -6.2% |NETAS -6.3% 105
BURCE 55% [MUTLU -6.2% |HALKB -0.5% 86
ETYAT 52% |EDIP -6.1% |EKGYO -4.6% 62
*milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig Gunlik Kapanig
DOW J. v 12,681  -0.3% |Altn ($/0ns) v 1,500
NASDAQ A 2,859 0.9% |BrentPetrol ($/vrl) v 103
FTSE-100 A 5935 0.6% |ABD$/TL A 1.6669
CAC-40 A 3,843  0.7% |€/TL A 24013
DAX A 7326  0.5% |Piyasa Garp.* 2011B  2012B
BOVESPA A 60,271 0.0% [F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 v 10,054 -0.8% |FD/FAVOK 58 52

*TL bazinda, Ata Yatiim lzleme Listesine gére hesaplanmistir (~ IMKB PD'nin %82)

endeksi ylkseliste. Ajanda
Endekslerdeki geri cekilme ile petrol fiyatlari 99 $/varil seviyesinin altina 25.07 !
inerken, altin fiyatlarinda haftaya 1624 $/ons rekoru ile giriyoruz, 1600 $/ons 26.07 ¢
seviyesine kadar geri ¢ekilmeler yaganabilir ancak genel yon halen yukariyi .
isaret etmekte. R
27.07 .

Vadeliislemler 28.07 -
Adustos vade endeks kontratinda 73.150 seviyesindeki uzlagsma fiyatinin .
ardindan yeni haftaya 72.500 seviyesine yakin acilis beklenebilir, ayni vade .
dolar kontratlarinda ise spot piyasada yasanan yikseligle 1.71 civan agilig

. 29.07 .
beklenebilir.
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Gundem ve Haber Basliklari

Dagitim &zellegtirmelerinde gegici teminatlarin yatiriimasi
icin, ikinci kez uzatilan stre bugiin doluyor... Elektrik dagitim
ihalelerinde en yiksek teklifi veren firmalarin, hisse satig
sozlesmelerini imzalayabilmeleri igin, ihalede teklif ettikleri
bedelin %2'sini gecici teminat olarak yatirmalar gerekiyor.
Firmalarin, hisse satis soézlesmelerini imzalayabilmek icin,
toplam 188,3 mn ABD$'ni Ozellestirme idaresi Baskanligina
(OIB) teslim etmeleri gerekiyor. OIB, s6z konusu gegici
teminatlarin suresi icinde yatinlmamasi halinde, teminatlarin irat
kaydedilecegini aciklamisti. istanbul Anadolu Yakasi ve
Bogazici Elektrik Dagitim ozellestirmelerinde en yiksek teklifi
veren MMEKA'nin da toplam 96 mn ABD$'ni bugiin yatirmasi
gerekiyor. Hatirlanacagi gibi, o6zellestirmelere Karamehmet-
Kazanci ortakhigi (MMEKA) olarak giren firmanin ortaklik yapisi
ile ilgili sorunlar ¢ikmisti. Cuma gini MMEKA Yénetim Kurulu
Baskani Mehmet Kazanci, ortagdi Karamehmet ile anlagma
sagladiklarini ve %50-50 esit ortaklkla kurulan MMEKA
sirketinde, ortagi Mehmet Emin Karamehmet'in %50 hissesini
diizenlenen imza téreniyle devraldigini duyurdu.

Cari agid1 azaltmak igin 6 sektére destek veriliyor...Devlet
Bakani Zafer Caglayan cari acidi artiran otomotiv, makine,
demir celik, tekstil, kimya, tarim ve gida olma Uzere 6 sektérde
Uretimi artirmak icin enerji destegdi verilecegini séyledi. Giderek
blylyen cari agidi azaltmak icin Turkiye'nin dis ticarette agik
verdigi bu 6 sektére yonelik 6zel yatinm ve Uretim tesvikleri
vermeyi planladiklarini séyledi.

Turkiye'yi ziyaret eden yabanci sayisi artti...Emniyet Genel
Midarlidgi'nden alinan gegici verilere gére 2011 yili Haziran
ayinda Turkiye'yi ziyaret eden yabanci sayisi gecen yilin ayni
ayina gore %8,02'lik bir artisla 3.78 milyon olmustur. Ote
yandan 2011 yili Ocak-Haziran déneminde yabanci sayisi gegen
yilin ayni dénemine gére %12,58 artig gostererek 13 milyon
olmustur. 2011 yili Ocak-Haziran déneminde Tirkiye'ye en ¢ok
ziyaretci gonderen Ulkeler siralamasinda Almanya % 14,70 ile
birinci, Rusya Fed. % 11,45 ile ikinci, ingiltere % 7,42 ile Gglncu
siradadir.

Sirket Haberleri

Akbank ENDEKS ALTI GETIRI Hisse Fiyati: TL 6.98
AKBNK F/K: 10.1x Hedef Fiyat: TL 7.6
Banka F/DD: 1.6x Prim Potansiyeli: 9%

Akbank <AKBNK TI> lIF'nin Yunanistan‘a yardim listesinde...

Uluslararasi Finans Enstittst (IIF), Yunanistan'in kurtarilmasinda 6zel sektér sorumlulugunu destekleyen banka ve
finans kuruluslarinin listesini agikladi. Listede Akbank da yer alirken, Akbank yetkilileri, Akbank'in Yunanistan'da
nakti ya da gayri nakdi riski bulunmadigi, Akbank'in finansal bir destegin icinde olmadidini, sadece Akbank'in IIF
Yonetim Kurulu Gyesi oldugunu igin listede yer aldigini bildirdiler.

Is Bank (C) ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 4.69
ISCTR F/K: 7.8x Hedef Fiyat: TL 7.5
Banka F/DD: 1.2x Prim Potansiyeli: 60%

[s Bankasi <ISCTR TI> yeni bono ihraci...

is Bankasi bu hafta yeni bono ihrag edecegini duyurdu. 600 mn TL nominal degerde ve 175 giin vadeli olan bono
ihraci 27-28-29 Temmuz'da gergeklesecektir.
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is G.M.Y.O. ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.23
ISGYO F/K: 12.6x Hedef Fiyat: TL 1.65
GYO FD/FAVOK:  6.9x Prim Potansiyeli: 34%

Is GYO <ISGYO TI> Rusya’da Kayr Holding ile otel yapmayi planliyor...

Sabah gazetesinin haberine gore, is GYO Kayi Holding ile Moskova'da 5 yildizli otel yapacak. Nest in Globe
(Evrendeki Yuva) isimli sirket kuran ortaklar cevre Ulkelere de birlikte acilacak. Hatirlanacagi gibi Is GYO yeni
kurulan sirketi ve Kayi Holding ile olan ortakligi daha 6nce agiklamisti.

Rusya'da yeni bir otelin yapilmasi, sirketin portféylinin ¢esitlenmesi ve kira geliri elde etmesi bakimindan
olumludur. Bununla beraber Rusya pazarina olan yatirim niyetinin bilinmesi nedeniyle hisse performansina
etkisinin sinirli olacagini tahmin ediyoruz.

Tiipras ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 38.7
TUPRS F/K: 9.1x Hedef Fiyat: TL 51.68
Petrol & P.Kimya FD/FAVOK: 5.3x Prim Potansiyeli: 34%

Tipras <TUPRS TI> Fuel Oil Déniigim Projesi yatirim: devam ediyor...

Tiipras'in izmit Rafinerisi'nde yiiksek kiikiirtlii fuel oili isleyerek Euro V standardinda motorin ve benzin gibi beyaz
Urlnlere donustlirecek Fuel Oil Dénlsim Projesi yatinmina devam edilmesine karar verildigi bildirildi.
Agiklamada, Fuel Oil Dénlslim Projesi yatirimina devam edilmesine ve detay mihendislik ¢alismalarini
gerceklestiren UTE TR RUP firmasinin Tiirkiye'de kurmus oldugu Treunidas RUP insaat ve Taahhiit Limited Sirketi
ile olusturdugu konsorsiyum ile anahtar teslimi gotirl bedel esasina dayali, 1 €=1.35 ABDS$ paritesi Gzerinden
hesaplanan 2,383 milyar ABD$ bedel lizerinden anlagsma imzalanmasina karar verildigi ifade edildi.

Yorum: Anlagsmaya varilan miktar Tipras CEO’su Yavuz Erkut’'un beklentisinin tGzerindedir. Erkut Nisan ortasinda
proje finansmaninin 2,2 milyar ABD$'ini temin edilebilecedini tahmin ettigini aciklamigti. Tipras, finansman
anlagmasini Agustos veya Eylil'de tamamlayarak insaatina gegmeyi bekliyor.

YIL

3 ’%‘AAta Yatirnm




Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



