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Piyasa Verileri

ABD'de 2 agustos tarihine kadar ¢ézilmesi sart olan borglanma limitinin
artirlmasi konusunda kongrede yine uzlagma ¢ikmazken, S&P de ABD'nin AAA
olan kredi notunu indirebilecegini belirten bir agiklama yapti. FED Bagkani
Bernanke ek dnlem paketine ivedilikle ihtiya¢c duyulmadigi yonindeki
konugmasiyla endeksleri asadi cekerken, JP Morgan ve Google beklentilerin
Uzerinde kar aciklasa da endeksler giini ekside tamamladi. Sabah itibariyle
Asya'da hafif bir toparlanma cabasi var, diin 63.000 seviyesi altina sarkan

Teknik Gorusg

IMKB100 endeks oldukga dar bir bant dahilinde gecirdigi Persembe ginini
kapanisa dogru hizlanan satislarla %0.82 dusisle 62.743,81 seviyesinden
tamamladi, islem hacmi ise 2.1 milyar TL gibi yine gectigimiz aya gore ylksek
bir seviyedeydi.

lyi performans sergileyen hisselere ilk seansta oldugu gibi SISE ve petrol
fiyatlarina paralel TUPRS, endeksi asagdi ceken kagitlara ise TTKOM ve HALKB
ornek verilebilir.

EUR/USD paritesi min 1.4157 seviyesini gérdikten sonra italya konusundaki
gelismelerle 1.42 seviyesi Uzerine ¢ikarken, dolar kuru 1.65 seviyesinin altinda
kalarak hafif geriledi. Euro karsisinda da 2.35 direncine yaklasildiktan sonra
sinirh disls yagsandi. Bono faizleri ise %8.90 bilesik seviyesinin de altina
gerilemis durumda.Stokastik al sinyali zayiflamakla beraber devam ediyor, RSI
son gunlerdeki en disik seviyelerde, 63.000 seviyesi altinda kalinmasi
olumsuz, buna kargin dis piyasalardaki hafif olumlu seyir devam ediyor.

Direng.......63.600-64.000-64.500 / Destek..... 62.500-61.800-60.000

Para Piyasalan

Gosterge tahvil bilesik faizi gline diine paralel olarak %8.85 seviyesinden
baslarken, yasanan diistsiin uzun soluklu olma ihtimali distk gézikmekte.

EUR/USD paritesi euro bdlgesinde 91 banka i¢in agiklanacak olan stres testi
sonuglan dncesinde 1.4141 seviyesine geriledikten sonra toparlanma
egiliminde. italya'nin kredi notunun da tehlikeye girmesi endiseleri
artinrken,iceride TL dolar karsisinda 1.65 seviyesi altinda tutunmakta. Euro
kargisinda ise 2.32-2.34 bandi dahilinde seyir beklenebilir. Disanda Isvigre
frangi deger kazanmayi surdiriyor.

ABD 10 yillik tahvil faizleri kredi notuna iligskin artan endiselerle %3 seviyesine
yaklasirken, 30 yillik Tirk eurotahvili %6.20 getiri ile islem gérmekte, Asya'da
iTraxx endeksi yukseliste.

Petrol fiyatlan endekslerdeki geri cekilmeye paralel 95 $/varil seviyesine
duserken, 1594 $/ons ile yeni bir rekor kiran altin fiyatlar da 1580 $/ons
diizeyine geldi. 40 $/ons direncini asamayan giimus fiyatlarn da 38 $/ons
baremine gelmis durumda.

Vadelilslemler

Adustos vade endeks kontratinda 76.850 seviyesindeki uzlagma fiyatinin
ardindan giine 300-400 puan duslsle girilmesi beklenebilir. Dolar

kontratlarinda ise ayni vade icin spot piyasadaki seyirle 1.66 seviyesine yakin bir

acilig gorebiliriz.

Telefon: 0212 310 62 00

Fax:02123106210

Endeksler Kapanig Ginlik Haftalik YTD |Hacim* PD*
IMKB 100 v 62,744  -08% -21% -4.9% 1.8 351
IMKB 30 v 76,189 -08% -25%  -63% 1.2 274
Mali Endeks v 91,748 -1.0% -28%  -7.9% 1.0 228
Sanayi Endeksi v 55,632 -02% -0.3% 6.0% 0.4 100
Bankacilik v 128,714 -11% -35% -104% 0.7 171
*milyar TL
IMKB Kapanis ve Hacim milyar TL
66,000 3.0
64,000 2.0
62,000 1.0
60,000 0.0
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m— acim - Sa§ Eksen === Kapanis - Sol Eksen
En Cok Artan En Cok Azalan  |En Yiik. Hacim Gunlik Hacim*
KNFRT 11.1% [FENER  -11.7% |GARAN -08% 258
FRIGO 9.4% |ATAYO -9.0% |FENER 117% 177
ESEMS 8.5% |DOGUB -8.2% |HALKB -3.0% 127
MRTGG 84% |[GOZFN -7.1% |ISCTR -08% 101
SONME 7.4% |TSPOR -7.0% [EKGYO -3.0% 79
*milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig Giinliik Kapanig
DOW J. v 12,437 -0.4% |Altin ($/0ns) v 1,500
NASDAQ v 2,763  -12% |BrentPetrol ($/vrl) v 103
FTSE-100 v 5847 -1.0% |ABD$/TL v 1.6379
CAC-40 v 3,751 -1.1% |€/TL A 23272
DAX v 7215  -0.7% [|Piyasa Carp.* 2011B  2012B
BOVESPA v 59,679 -1.6% [F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 A 9,952 0.2% |FD/FAVOK 5.8 5.2

*T1 bazinda, Ata Yatinm lzleme Listesine gore hesaplanmistir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda

11.07 + Mayis ayt Odemeler Dengesi

12.07 + Haziran ayi Finansal Yatinm Araglarnnin Getirileri
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14.07 + ABD Haziran ay1 UFE
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+ ABD Haziran ayi Sanayi Uretimi
+ ABD Haziran ayi Kapasite Kullanimi
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Gundem ve Haber Basliklari

Bono piyasasina yabanci girisi 0,5 milyar dolar... Merkez
Bankasi'nin dun acikladigi verilere gére, 8 Temmuz ile biten
haftada bono piyasalarinda yabanci fon girisi 0,5 milyar dolar
dizeyinde gergeklesirken hisse senedi piyasalarinda ise 31
milyon dolar ile sinirli oldu. Gegtigimiz son iki haftada ise bono
piyasalarina 0,5 milyar dolar giris olurken hisse senedi
piyasalarina ise 0,1 milyar dolar giris oldu.

Uluslararasi dogrudan yatirmlar 5,6 milyar dolara
yukseldi...Ekonomi  bakani  Zafer Caglayan'in  yaptid
aciklamada Ocak-Mayis 2011 déneminde Turkiye'ye yapila
uluslararasi dogrudan yatinrm miktari 5,6 milyar dolara ulasti.
Mayis ayinda 881 milyon dolar dlzeyinde gergeklesen
yatirrmlar 2010 yilinin ayni ayina gére %190 artis gostermis
durumda. 2010 yilinin Ocak-Mayis déneminde ise yatirimlar 2,6
milyar dolar seviyesinde idi. Ayrica uluslararasi dogrudan
yatinnmlarin % 87,7'si Avrupa Birligi tlkelerinden geldi. Toplam
net sermaye giriglerinin miktari ise 4,5 milyar dolar oldu.

61'inci Hikimetin ekonomik hedefleri...Meclisten giiven oyu
alan 61'inci Hikimet'in ekonomideki baslica hedefleri mali
disiplin, enflasyonla mucadele ve istihdam esash yiksek ve
strduritlebilir buylime olmaya devam edecek. Ayrica issizligi
kalici bir sekilde azaltarak, 2023 yilinda %5 seviyesine indirme
amaglanacak. Hukimet, mali disiplin, enflasyonla micadele ve
istihdam esasli blyimeye adirlik verecek. 2015 yili itibariyla
ihracatin 200 milyar dolara, 2023'te ise 500 milyar dolara
¢ikacagi tahmin ediliyor.

Hikimet 10 numara yaga OTV koyabilir... Enerji Bakani
Taner Yildiz Turkiye'de yilda 1.3 mn tonluk 10 numara yag ithal
edildigini, bunun sadece 200 bin tonunun sanayide
kullanildigini agikladi. Motorinin litre fiyatinin 3.7 TL'yi astid
hesaplandiginda 10 numara yag sektéri 4.5 milyar TL'lik rant
yarattigi ve devletin vergi kaybinin ise 2.1 milyar TL'yi
buldugunu gosteriyor.

Yorum: 10 numara yagd kullanimi dizel tiketiminin artamasinin
arkasindaki ana neden olarak gosteriliyor. 10 numara yaga
gelecek bir vergi dnceki yillarda da tartisilmis, bu durum dizel
tiketimini artiracaktir. Bu durumdan Tupras <TUPRS TI> ve
diger petrol Ureticileri olumlu etkilecenektir.

Sirket Haberleri

Vakif Bank ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 3.67
VAKBN F/K: 7.2x Hedef Fiyat: TL 5.01
Banka F/DD: 1.1x Prim Potansiyeli: 37%

Vakifbank <VAKBN TI/> bono ihraci...

Vakifbank, farkli tiir ve vadelerde bir veya birden fazla defada yurticinde ihrag edilmek Gzere toplam 1.5
milyar TL'ye kadar nominal degerli banka bonosu/tahvil ihraci igcin BDDK ve SPK'ya bagvurdu.

Is Bank (C) ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 4.95
ISCTR F/K: 8.2x Hedef Fiyat: TL 7.5
Banka F/DD: 1.3x Prim Potansiyeli: 52%

Is Bankasi <ISCTR TI> yeni bono ihraci planiiyor...

Banka yénetime 600 mn TL degerinde banka bonosu ihraci igin yetki verdi.

YIL
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Dogan Yayin Holding ~ GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 1.09
DYHOL F/K: 89.7x Hedef Fiyat:
Basin FD/FAVOK: 11.8x Prim Potansiyeli: -

Dogan Yayin Holding <DYHOL TI> - Danigtay sirket lahine karar acikladi... (olumlu)

Dogan Yayin Holding “istirak hissesi satis kazanci” istisnasi ile ilgili olarak sirkete uygulanan 772 mn TL
vergi ziyal cezasi ile ilgili vergi davasinda, Vergi idaresi'nin karar diizeltme talebinin Danistay tarafindan
reddedildigini duyurdu. Bu karar en yiksek mercii tarafindan verilmistir ve son karar olarak hikiim
bulacaktir. Dava DYH ve Axel Springer’in arasindaki Dogan TV Holding'in %25 hissesinin satisi ile ilgiliydi.

Sise Cam ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 3.85
SISE F/K: 9.8x Hedef Fiyat: TL 4.4
Cam&Seramik FD/FAVOK: 4.3x Prim Potansiyeli:  14%

Sisecam <SISE TI> Pasabahge arazini devraliyor...

Sisecam, bagdl ortakliklarindan Pasabahce'nin %88 payi bulunan Beykoz ilgesindeki
gayrimenkullerinin ortakligin kismi bolinmesi suretiyle devir alinmasina karar verildigini acikladi. Bu
bolinme iglemi Sisecam ile Beykoz gayrimenkullerinin glincel piyasa degerleri baz alinarak
gergeklestirilecek. Devir alma nedeniyle Sise Cam sermayesinin artirnlmasi karsihginda cikarilacak
hisse senetlerinin ise Pasabahge’ye verilmesi kararlastirildi.

Yorum: islemin degeri, miktari ve sermaye artirim tiirii sirket tarafindan heniiz aciklanmadi. Grup ana
isi disindaki varliklarinin satisi igin bir stiredir arayis icindeydi. Biz bu satisi atil bir varligin degerlenmesi
acgisindan olumlu goériyoruz. Yine de satis hakkinda daha detayli finansal bilgilerle daha dogru bir
degerlendirme yapabiliriz.

Garanti Bank ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 7.32
GARAN F/K: 9.4x Hedef Fiyat: TL 8.3
Banka F/DD: 1.9x Prim Potansiyeli: 13%

Garanti <GARAN TI> yeni bono ihraci planiiyor...

Banka yonetim kurulu genel kurula farkl vadelerde 2 milyar TL degerinde banka bonosu ihracr icin

yetki verdi.
Turkcell ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 8.64
TCELL F/K: 12.3x Hedef Fiyat: TL 10.17
Telekom Operator FD/FAVOK:  5.6x Prim Potansiyeli: 18%

Turkcell <TCELL TI> Ana ortag: olagandisti genel kurul’a madde eklenmesi icin dava acti...

Turkcell, ana ortaklaridan Teliasonera’nin ana sirketi Sonera Holding'in 11 Agustos 2011 glinii yapilacak
olaganistl genel kurul toplantisinin giindemine, "bir veya birden fazla yonetim kurulu Uyesinin azli ve yerlerine
yenilerinin secilmesi" konusunda madde eklenmesi; mahkemece bir karar verilinceye kadar olaganusti genel
kurul toplantisinin yapilmamasi ve toplantinin ileri bir tarihe birakilmasi yéniinde ihtiyati tedbir karari verilmesi
talebiyle bir dava actigini aciklad.
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Coca Cola ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 24.35
CCOLA F/K: 23.1x Hedef Fiyat: TL 21.16
Icecek FD/FAVOK: 13.9x Prim Potansiyeli:  -13%

Coca Cola Icecek <CCOLA TI> Beklentilerimizi asan uluslararas: bdydme...

Konsolide satis hacmi 2C11 de yillik bazda %15.3 artarak 219.4 milyon Unite kasa seviyesine ulasti.
Orta Asya, Irak ve Pakistan'daki giicli hacim buylmesine ek olarak yeni Grin lansmanlari, satis ve
dagitim sistemindeki iyilesmeler ve promosyonlar tim uluslararasi operasyonlarda gii¢li satis hacmi
blyimesine katkida bulundu. Etkinlik bazli pazar faaliyetleri, promosyonlar ve yeni Grin lansmanlar
sayesinde, 6 aylik konsolide satis hacmi blyimesi gecen yilin ayni dénemine gbre %17,7 olarak
gerceklesti ve 356.5 milyon Unite kasaya ulasti.

Turkiye operasyonlarindaki satis hacmi biyimesi beklentilerimize paralel olarak gergeklesti ve yillik
bazda %11.4 artarak 153.4 milyon Unite kasaya ulasti. 2C11 buylUmesi ile birlikte 6 aylik toplam
biylime yillik bazda %15 olarak gerceklesti ve 259 milyon Unite kasaya ulasti. Gazl iceceklerdeki
bliylime, dzellikle 2. Ceyrekte vasatin altinda seyreden hava sartlarina ragmen yillik bazda% 5 olarak
gergeklesti. Gazsiz iceceklerdeki bliyime ivmelenerek %24 seviyesine ulasti.
Uluslararasi operasyonlardaki biylime beklentilerimizin Ustinde gercekleserek yillik bazda 9%25.3
artarak 66 milyon Unite kasaya ulasti. 6 aylik dénemde ise 25.6% artisla 97.6 milyon Unite kasa olarak
gergeklesti. Orta Asya'da iyilegsen ekonomik durum ve basarili pazarlama stratejilerine ek olarak Irak’in
9 Mart tarihiyle tam konsolide olmasi ve 6. kez ardarda % 30'un Uzerinde biyime kaydetmesi toplam
satis hacmindeki artisin en dnemli sebepleri oldu.

Sunu belirtmeliyiz ki; Coca-Cola icecek satis hacimlerindeki biiyiimeyi siiriikleyen en dnemli iki etken
Turkiye operasyonlarinda gazli iceceklere olan talep artisi ve stiregelen uluslararasi biyiimenin devam
ediyor olmasidir. Agiklanan hacim bilgilerine baktigimizda bu dinamiklerin 2C11 de oldukga iyi
isledigini dustindigumuzden, hacim agiklamasinin CCOLA'ya pozitif etkisi olacagini

dislnuyoruz.

Turk Telecom ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 7.96
TTKOM F/K: 10.6x Hedef Fiyat: TL 8.1
Telekom Operator FD/FAVOK:  6x Prim Potansiyeli: 2%

Tirk Telekom <TTKOM TI> [s Bankasi <ISCTR TI> Avea’nin sermaye yapilandiriimasi...

Turk Telekom, Avea’nin sermayesinin ge¢mis yil zararlar dikkate alinarak 7.1 milyar TL'den 3,5 milyar
TL'ye azaltlmasi ve ayni miktarda arttirlarak tamamlanmasina karar verdigini duyurdu. Gerekli
sermayenin hissederlar tarafindan nakden veya sirket alacaklarindan karsilanmak suretiyle 6decektir.
Avea Yonetim Kurulu tarafindan sunulan tadil teklifinin gortstlerek karara baglanmasini gérismek
Uzere sirketin Olaganisti Genel Kurul Toplantisi'nin 29 Temmuz 2011 tarihinde yapilmasina karar
verildigini duyurdu.

Tirk Telekom'un Avea'daki sahiplik orani %81,37'dir, is Bankasi ‘nin payi ise %18.63% dir.
Tiark Telekom, sermaye artisinda Avea'nin sermayesine nakit girisinde bulunmayacak, alacak
borglarindan mahsuplasacaktir. is Bankasi'nin ise bize gére lic secenegi var; i) Sermaye arttirmina
katilmasi halinde Avea’nin sermayesine 674 milyon TL para girisi yapar, ii) Sermaye arttirmin katilmaz
ve bu sekilde payr %9.3 oranina dustr, iii) Azinlik hisseleri satis opsiyonu lzerinden Tiirk Telekom ile
Uzerinde miizakere edebilir.

JYiL
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



