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ABD piyasalari cuma glini hayal kirikligi yaratan tarim disi istihdam verisi ve
issizlik orani esliginde duserken, yeni haftanin baslangicinda Cin'den gelen
ylksek enflasyon ve ekonomik blylimede yavaglamaya isaret eden dis ticaret
verileri negatif algilanmakta. ABD'nde ikinci ceyrek sirket bilancolar bugtin
Alcoa ile start aliyor. Endeksin 63.000 seviyesine dogru geri ¢ekilmesi
beklenebilir.

Teknik Gérius

IMKB100 endeks haftanin son islem gliniinde artida acilisin ardindan
beklentilerin oldukga altinda kalarak hayal kirikligi yaratan NFP sonrasinda ikinci
seansta eksiye gecerek %0.79 duslsle 63,596.17 seviyesinden tamamlad.
islem hacmi 2.1 milyar TL olarak gerceklesti.

Bankalar genelde zayif performans sergilerken, endekse olumlu katki yapan
hisselere BIMAS ve TTKOM &rnek verilebilir.

Gosterge tahvil bilesik faizi %9 seviyesi altinda haftayi tamamlarken, TL kapanisa
dogru sepet bazinda hafif deger yitirdi, dolar karsisinda da 1.62-1.63 bandinda
kaldu.

Stokastik al sinyali devam ediyor, RSI Ust seviyelerde kalma ¢abasinda, 64.000
seviyesinin haftalik kapanis bazinda agilamamasi olumsuz, hacmin distste

azalmamasi disinduricd.

Direng....... 64.000-64.600-65.000
Destek..... 63.000-62.500

Para Piyasalan

Gosterge tahvil bilesik faizi tezgah Ustl piyasada yeni haftaya da %9 seviyesinin
altinda baslarken, kurdaki hareketlilik ile beraber dististin devami zor
g6zikmekte.

EUR/USD paritesi yunanistan sonrasinda italya'nin da benzer bir kurtarma
paketine ihtiya¢ duyacagina dair endiseler ile 1.42 seviyesi altina gerilemis
durumda.

Dolar endeksi 75 seviyesinin tizerine yerlesirken, Uzakdogu'da Avustralya dolar
ve G. Kore Won'u dolar karsisinda deger yitirmekte. iceride TL sepet bazinda
1.97 seviyelerini korurken, dolar karsisinda 1.6250-1.6400 bandi gegerli olabilir
gorisiundeyiz.

10 yillik ABD tahvil faizi endekslerde ABD verileri sonrasi yasanan diists sonrasi
azalan risk istahi ile %3 seviyelerine geriledi. Uzakdogu'da iTraxx endeksi
yikselirken, 30 yillik Turk eurotahvili %6.20 getiri ile islem gérmekte.

Petrol fiyatlan istihdam verisi sonrasi talepte azalma beklentileriyle beraber 95
$/varil seviyelerine gerilerken, altin fiyatlarinda euro bélgesinde borg krizinin
italya ile beraber derinlesecegine dair endiselerile 1550 $/ons direncine yakin
seyir var.

Vadelilslemler

Adustos vade endeks kontratinda 78.350 seviyesindeki uzlagma fiyatinin
ardindan giine 300-400 puan duslsle girilmesi beklenebilir. Teorik fiyat ile
aradaki farkin daralmasi muhtemel. Dolar kontratlarinda ise ayni vade icin spot
piyasadaki seyirle 1.6450 seviyesine yakin bir agilis gorebiliriz.

Telefon: 0212 310 62 00

Endeksler Kapanig Gunlik Haftalik YTD | Hacim* PD*
IMKB 100 v 63,596 -08% 05% -3.6% 1.7 351
IMKB 30 v 77,410 -09% 0.6% -48% 1.2 274
Mali Endeks v 93386 -1.1% 0.6% -62% 1.1 228
Sanayi Endeksi ¥ 55528 -05% 0.6% 5.8% 0.4 100
Bankacilik v 131,491 -1.4% 0.8% -8.5% 0.9 171
* milyar TL
IMKB Kapanis ve Hacim milyar TL
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=== Hacim - Sag Eksen e Kapanis - Sol Eksen
En Cok Artan En Cok Azalan  |En Yiik. Hacim Giinlik Hacim*
SANKO 14.7% |TSPOR -7.7% |GARAN -0.8% 328
TUDDF 10.8% |GOZFN  -7.1% |[ISCTR -20% 178
SAGYO 10.0% [SNPAM  -5.8% |HALKB -2.9% 105
AVGYO 9.8% |INFYO -5.1% |AKBNK -1.1% 100
DOGUB 8.6% |MANGO -4.9% |TSPOR 77% 96
* milyon TL
Yurtdisi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig Gunliik Kapanig
DOW J. v 12,657 -0.5% |Altin ($/ons) v 1,500
NASDAQ v 2,860 -0.5% |Brent Petrol ($/vrl) v 103
FTSE-100 v 5991  -1.1% |ABD$/TL v 1.6150
CAC-40 v 3914 -1.7% |€/TL v 2.3063
DAX v 7403  -0.9% [Piyasa Carp.* 2011B  2012B
BOVESPA v 61,513 -1.1% [F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 v 10,070 -0.7% |FD/FAVOK 5.8 5.2

* 71 bazinda, Ata Yatinm lzleme Listesine gore hesaplanmustir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda

11.07 + Mayis ayl Odemeler Dengesi

12.07 + Haziran ayi Finansal Yatinm Araglarinin Getirileri
+ ABD Mayis ayi Dis Ticaret Istatistikleri

13.07 + Mayis ayi Uluslararasi Dogrudan Yatinm Verileri
+ ABD FOMC Toplanti Ozetleri
+ ABD Haziran ayi Bltgesi

14.07 + ABD Haziran ay1 UFE

15.07 + Haziran ayi Merkezi Yonetim Bitgesi

+ ABD Haziran ay1 UFE
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Gundem ve Haber Basliklari

Mayis ay! sanayi (retimi beklentilerin {izerinde...TUIK'in
acgikladigi verilere gére Tirkiye'nin sanayi Uretimi mayis ayinda,
gecen yilin ayni ayina kiyasla %8 artti. Sanayi Uretimi aylik bazda
degerlendirildiginde de nisan ayina gore %2,9 artis gosterdi.
Mayista gegen yilin ayni ayina gdére, sanayinin alt sektorlerinden
madencilik ve tas ocakgilidr sektériinde %0,5, imalat sanayinde
%8,7 ve elektrik, gaz, buhar, iklimlendirme Uretimi ve dagitimi
sektorinde de %5,1 artis kaydedildi. Takvim etkisinden
arindirlmis endeks, mayis ayinda gegen yilin ayni ayina gore
%5,1 artti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis sanayi
uretim endeksi ise mayista bir dnceki aya gore % 0,3 azalig
gosterdi. Ana Sanayi Gruplarn Siniflamasina gére, mayis ayinda
gecen yilin ayni ayina gore en ylksek artig %16,2 ile sermaye
mali imalatinda (yatinm mali imalati) kaydedildi. Bunu %13,2 ile
dayanikl tiketim mali imalat, % 6 ile enerji, % 5,9 ile de ara

mali imalati ve yine ayni oranla dayaniksiz tiketim mali imalati
izledi.

Petrol lretiminde artis... Uretim gecen yila oranla yiizde 30
artisla 20 bin varilden 26 bin varile ¢ikti.Turkiye Petrolleri
Anonim Ortakhgr (TPAO) Batman Bdlge Mudurlugu yetkilileri,
gegen yil sorumluluk alanlarindaki Batman, Diyarbakir, Sirnak,
Mardin ve Siirt'te bolgelerindeki 650 kuyuda yaklasik gunlik 20
bin varil petrol Gretimi yapildigini belirterek, yeni acilan 50 kuyu
ile bu yil petrol Gretiminin glnlik 26 bin varile ulastigini
soylediler.

Rekaber Kurulu 7 ¢imento Ureticisine sorusturma agiyor...
Rekabet Kurulu Oyak Beton ve Cimsa’'nin <CIMSA TI> da dahil
oldugu 7 cimento duretici hakkinda rekabet kurallarini ihlal
ettigine  yonelik  sorusturma baglatmaya karar verdi.

Sirket Haberleri

ENDEKSE PARALEL GETIRI
F/K: 7.8x
F/DD: 1.4x

Albaraka Turk
ALBRK

Hisse Fiyati: TL 2.25
Hedef Fiyat: TL 2.9

Katilim Bankalari Prim Potansiyeli: 29%

Albaraka <ALBRK TI> ikincil halka arza hazirlaniyor...

Habertiirk'te yer alan habere gore, Albaraka’nin ikincil halka arzinin 2012 basinda yapilmasi planlaniyor. Haberde
, halka arz tutarinin heniiz net olarak belirlenmedigi ancak arzin sermaye artirrmi yéntemiyle yapilacagi belirtildi.

Ulker ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 5.48
ULKER F/K: 2.6x Hedef Fiyat: TL 6.97
Gida F/DD: 1.1x Prim Potansiyeli: 27%

Ulker <ULKER TI>: Yildiz Holding ve istirakleri hisse kaydettiriyor...

Yildiz Holding ve istirakleri Ulker <ULKER TI> (%42), Gbzde Finansal <GOZFN TI> (%80), Fon Finansal Kiralama
<FONFK TI> (%80), Saglam GYO <SAGYO TI>, Kerevitag <KERVT TI> (%28), Ta¢ Y.O. <TACYO TI> ve
Albaraka’nin <ALBRK TI> (%0,3) hisselerini kaydettirdi. Murat Ulker de 42.038 nominal degerli Anadolu Cam
<ANACM TI> kaydettirirken, bu rakam toplam sermayenin %0,01'ine tekabil etmektedir.

Enka insaat ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 4.93
ENKAI F/K: 14.6x Hedef Fiyat: TL 6.11
Holding FD/FAVOK:  9x Prim Potansiyeli: 24%

Enka Insaat <ENKAI TI> Irak’ta 60 mn ABD$ dederinde proje...

Matriks'teki habere gore, istasyonunu Irak hiikimeti, Royal Dutch Shell ve Petronas Irak'ta Majnoon Oil'de iki depolama
tanki ve dért pompa istasyonunu Enka Insaat’a verdi.

Yorum: Projenin boyutunu g6z énline aldigimizda nétr gériyoruz.
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TEB ENDEKSE PARALEL GETIRi Hisse Fiyati: TL 2.05
TEBNK F/K: - Hedef Fiyat: TL 1.18
Banka F/DD: 2.5x Prim Potansiyeli: -42%

TEB'in <TEBNK TI> bu hafta ihragc edecedi bonolar...

TEB ihrag edecegdi 178 glin vadeli banka bono ihraci igin talep toplama tarihlerini 13-14-15 Temmuz olarak

acgikladr.

Is Bank (C) ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 4.98

ISCTR F/K: 8.3x Hedef Fiyat: TL 7.5

Banka F/DD: 1.3x Prim Potansiyeli: 51%

Is Bankasi <ISCTR T/> uzun vadeli kredi aliyor...

is Bankasi 500 mn ABD$ degerinde 5 yil vadeli kredi icin iki yabanci bankayla anlasma imzaladi.

YIL
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



