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ABD piyasalar ekside agilisin ardindan dustk islem hacmiyle de olsa artiya
gecmeyi basardl, sabah itibariyle Asya'da da Japonya haricinde Cin'den gelen
faiz artinmlarinin sona erecedi beklentisi 6zellikle bankalar desteklemekte.
iceride 63.000 endeks icin dnemli destek, 63.000-63.500 bandi dahilinde hafif
alicil bir baslanaic adrebiliriz.

Teknik Gérls

IMKB100 endeks tamamen ekside gecirdigi carsamba ginini %0.98 kayipla
63.240,11 seviyesinden tamamladi. islem hacmi 1.92 milyar TL olarak
gerceklesti.

Dislste beklendigi Gzere basta GARAN olmak Gzere biyik bankalar etkili.
Bono faizleri biraz ylikselse de %9 bilesik faiz seviyesinin altinda.

EUR/USD paritesi portekiz haberi sonrasi 1.43 destegini de asadi yonde
zorlarken, TL dolar karsisinda 1.6250 direncinin Gizerinde kapanis
gerceklestirmeye hazirlaniyor, euro kargisinda ise 2.35 seviyesinden belirgin
bicimde asagdi gelinmis durumda. Dolar endeksi yeniden 75 seviyesinin
Uzerinde, altin ve giimis fiyatlarinda artan euro bélgesi endiseleri ile ylikselis
var.

Stokastik al sinyali devam ediyor, RSI geri ¢cekilmeyi stirdirmekte, endeksin ilk
planda 62.500-63.000 bélgesinde destek bulmasi beklenebilir.

Direng.......64.000-64.600-65.000
Destek..... 63.000-62.500-61.000

Para Piyasalar

Gosterge tahvil bilesik faizi %9 seviyesinin altinda yeni gline baslarken, PPK
toplantisina ve yeni gdsterge tahvil ihalesine kadar 6nemli degisiklik
yasanmasini beklememekteyiz.

EUR/USD paritesi Portekiz'iden sonra irlanda'nin da kredi notunun
indirelebilecegine dair endiselerile 1.43 seviyesinde. Buglin ECB tarafindan
faiz artinmi yapilmasina kesin goéziyle bakilirken, TL dolar kargisinda 1.6250
seviyesi Uzerinde. Euro kargisinda da dususler sinirh kalabilir.

10 yillik ABD tahvili son iki giindeki dustsin ardindan %3.12 diizeyine
cikarken, 30 yillik Tirk eurotahvili de %6.25 seviyesine yiikselmis durumda.

Stok verilerinde beklentilerin tizerinde azalma ile petrol fiyatlar 97 $/varil
seviyesini asarken, altin fiyatlan euro bdlgesinde krizin derinlesmesi ile 1530
$/ons direncini de asarak 1550 $/ons seviyesini yeni hedef haline getirmis
durumda.

Vadeliislemler

Adustos vade endeks kontratinda 77.800 seviyesindeki uzlagma fiyatinin
ardindan gline 200-300 puan artigla baslanmasi beklenebilir. Dolar
kontratlarinda ise ayni vade icin spot piyasadaki seyirle 1.6500 seviyesine yakin
bir acilis gorebiliriz.

Telefon: 0212 310 62 00

Endeksler Kapanig Ginlik Haftalik YTD |Hacim* PD*
IMKB 100 v 63,240 -1.0% 0.4% -4.2% 1.6 351
iIMKB 30 v 76972 -12% 04%  -54% 0.8 274
Mali Endeks v 92,693 -13% 04% -69% 0.8 228
Sanayi Endeksi ¥ 55318 -0.7% 1.1% 5.4% 0.4 100
Bankacilik v 130,000 -1.8% 0.0% -9.5% 0.5 171
*milyar TL
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=== Hacim - Sag Eksen e Kapanis - Sol Eksen
En Cok Artan En Cok Azalan  |En Yiik. Hacim Gunlik Hacim*
SAGYO 15.7% [CEYLN -10.0% |GARAN -24% 235
TSPOR 13.7% [METYO -5.2% |FENER -3.4% 181
SONME 10.3% |ASLAN -3.5% |BJKAS 5.1% 159
SNPAM 9.9% |FENER -3.4% [ISCTR -2.0% 128
PARSN 6.5% |GUBRF  -32% |NETAS 3.8% 77
*milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig Giinliik Kapanig
DOW J. A 12,626 0.5% |Alun ($/0ns) v 1,500
NASDAQ A 2,834 0.3% |Brent Petrol ($/vrl) v 103
FTSE-100 v 6,003  -0.4% |ABD$/TL A 1.6253
CAC-40 v 3961  -04% |€/TL v 2.3318
DAX v 7431  -0.1% [|Piyasa Carp.* 2011B  2012B
BOVESPA v 62,566 -0.8% [F/K 9.7 8.9
NIKKEI 225 A 10,088 0.1% [FD/FAVOK 5.8 5.2

*T1 bazinda, Ata Yatinm lzleme Listesine gore hesaplanmistir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
7.07 +  Merkez Bankasi Temmuz ayi Birinci Beklenti Anketi
+ ABD Haziran ayi ADP Ozel Sektér istihdam Raporu
8.07 + Mayis ayr Sanayi Uretimi
+ Haziran ayi Hazine Nakit Dengesi Gergceklesmesi
+ ABD Haziran ayi Istihdam Verileri
11.07  + Mayis ayt Odemeler Dengesi
12.07 + Haziran ayi Finansal Yatinm Araclarinin Getirileri
+ ABD Mayis ayi Dis Ticaret Istatistikleri
13.07 + Mayis ayi Uluslararasi Dogrudan Yatirim Verileri
+ ABD FOMC Toplanti Ozetleri
+ ABD Haziran ayi Bltgesi
14.07  + ABD Haziran ayi UFE
15.07 + Haziran ayi Merkezi Yénetim Bltcesi

Fax:02123106210

ABD Haziran ay1 UFE

www.atayatirim.com.tr
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Gundem ve Haber Basliklari

One cekilen talep nedeniyle rekor kirilan bir ay daha...

ODD verilerine gore, Haziran 2011'de hafif arag satislari gecen
yilin ayni dénemine gére %34 artarak 81.393 adete ulasti ve
yeni bir rekor kirdi. Binek arag satislan %35'lik artisla 56.714
adet olurken, hafif ticari ara¢ satislan %31'lik artigla 24.678 adet
oldu. Haziran verilerinin de eklenmesiyle ulagilan 1Y11'de hafif
arag satislari %51 artarak 421.133 adete ulasarak yeni bir rekor
kirdi. Ayni dénemde binek arag satigi %56 artarak 289.746 adet
olurken, hafif ticari arag satisi %43 artarak 131.297 adet oldu.

Yorum: Hatirlanacadi gibi piyasa beklentileri 80 bin adetin
biraz Uzerinde bir satis rakamina ulagilacagi yénindeydi. Bu
nedenle aciklanan rakamin etkisinin nétr olacagina inaniyoruz.
Otomotiv satiglarini bu ay da fiyatlarin artacagi beklentisiyle 6ne
cekilen talep canli tuttu. Bu éne cekilen talebe ragmen biyime

hizi Ocak'taki %123'lik zirve seviyesinden Mayis'ta %35'e ve
Haziran'da da %34'e inerek hiz kaybetmeye devam ediyor. Biz

glcli baz etkisi ve hikimetin ekonomiyi sogutma cabalarina
bagli olarak yilin ikinci yarisinda bir daralma 6ngériyoruz. 2011
hafif ara¢ satis tahminimiz olan 781 bin adeti koruyoruz (%3
blyume).

Mayis 2011 bankacihk verileri...  BDDK'nin acikladig
kesinlesmemis verilere gére Mayis ayinda bankacilik Sektori
aktif toplami son 1 yillik dénemde %26.8 artarak 1.1 trilyon
Tl'ye ulasti. Aktifler icerisinde; krediler yillik bazda %13.8
artarak 598 milyar TL'ye ulasirken, menkul kiymetler %2.9
dislsle 279 milyar Tl'ye geriledi.Diger taraftan sektorin
karlihgr %18.4 oraninda eriyerek 1.9 milyar TL olarak
gergeklesti. Sermaye yeterliligi rasyosu ise gegen yilin ayni
dénemine goére 210 baz puan azalarak %17.4 oldu.

Sirket Haberleri

Gozde Fin Ser

GOZETIM ALTINDA

Hisse Fiyati: TL 5.1

GOZFN F/K:

Hedef Fiyat:

Diger F/DD:

Prim Potansiyeli:

Gézde Finansal Hizmetler <GOZFN T/> Sok madazalarini biydittiikten sonra satacak...

Ulker grubu CFO'su Cem Karakas, Gozde Finansal Hizmetler'in aldigi Sok magazalarinin biyutiliup, satisindan kar
elde etmeyi amagladiklarini acikladi. Ayrica Karakas, Ulker grubunun medya sektoriine girmeyecegini
dislindigini belirtti. Son olarak da grubun Ulker Cikolata, Besler, Akgida ve Polinas’t 5nimizdeki 2 yil icinde

%60’k oranlarla halka agmayi planladiklarini acgikladi.

Bizim Magazalari

ENDEKS UZERI GETIRI

Hisse Fiyati: TL 26.6

BIZIM F/K: 28.8x

Hedef Fiyat: TL 35.2

Perakende Tic. FD/FAVOK: 15.6x

Prim Potansiyeli: 32%

Bizim Toptan’ diinkd analist toplantisindan satir baglari...

¢ Bizim Toptan yilin ilk yarisinda %21 biyimeyi hedefliyor.

¢ Perakende sektdrii Ocak-Mayis déneminde %8 blyidu.

e Bizim Toptan 2011'de 18-20 yeni magdaza acarak yil sonunda 125 magazaya ulasmayi hedefliyor (Ata tahmini:

121 magaza).

e Sirket 2013 yilinda 40-50 magaza agmayi planliyor (Ata tahminleriyle paralel sekilde).

® 2011 ciro tahmini 1,7 milyar TL (Ata tahmini: 1,7 milyar TL)

YIL
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Dogus Otomotiv ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 4.6
DOAS F/K: 10.5x Hedef Fiyat: TL 6.88
Otomotiv Ana San. FD/FAVOK: 7.6x Prim Potansiyeli: 50%

Dogus Otomotiv ve Suzuki arasinda anlasma saglanamadi...

Dogus Otomotiv Suzuki Motor Corporation ile Suzuki Markali Griinlerin Turkiye distribGtoérialigu icin baslanan
gorismeler, bir mutabakat saglanamadigindan sonlandirildi.

Yorum: Notr. Suzuki'nin Turkiye'deki Pazar payi distk oldugundan haberi ‘nétr’ olarak yorumluyoruz. Buna gore,
taraflar anlagmaya varsa dahi Dogus Otomotiv'in satis hacmi sinirlanabilir.

Sekerbank ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.1
SKBNK F/K: 6.4x Hedef Fiyat: TL 1.43
Banka F/DD: 0.8x Prim Potansiyeli: 30%

JCR Sekerbank’in <SKBNK TI> kredi notunu teyit etti...

Uluslararasi derecelendirme kurulusu JCR, Sekerbank’in uzun vadeli ulusal notunu A+ ve uzun vadeli uluslararasi
yabanci para notunu ise BB olarak teyit etti. Gorlinim notu ise Stabil olarak degerlendirildi.

YIL

3 ’%‘AAtaYatirlm




Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



