HAFTALIK BULTEN
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Hisse Senetleri - IMKB

Gectigimiz Haftanin Onemli Sirket ve Sektér Haberleri

*QYDER’in 2011 hafif ara¢ satis tahmini 850 bin adet... OYDER (Otomotiv Yetkili Saticilar1 Dernegi) baskan1 Siikrii
Ilisal, faiz oranlarinin artmasina bagli olarak sene bagindaki 950bin adetlik 2011 hafif ara¢ satis tahminlerini 850 bin adete (%
12 biiyiime) indirdiklerini agikladi (Ata tahmini: 781 bin adet & %3 biiylime).

*Is Bankasi <ISCTR TI> KOBI kredilerinde %35 biiyiime hedefliyor... Is Bankasi Genel Miidiir Yardimcist Suat
ince, Diinay gazetesiyle yaptig1 roportajda toplamda %25°lik kredi biiyiimesi smnirma bagl kalacaklarini, bununla beraber
KOBI kredilerinde yil sonunda %35’lik biiyiime planladiklarin agikladi.

*Dogan Holding <DOHOL TI> olagan genel kurulu 17 Temmuz’da... Dogan Holding yonetim kurulu, olagan genel
kurul tarihini 17 Temmuz 2011 olarak agikladz.

*Ulker Biskiivi <ULKER TI> ii¢ istirakini 54,5 mn TL’ye satiyor... Ulker Biskiivi yonetim kurulu bazi
istiraklerindeki hisselerinin satis1 konusunda karar almigtir. Bu baglamda:

* Saglam GYO’daki 6 mn lot hissesini 5,4 mn TL’ye ana ortakli1 Yildiz Holding’e,

* PNS Pendik Nisasta’daki 10,9 mn lot hissesini 25,9 mn TL’ye ana ortaklig1 Yildiz Holding’e,

* Besler Gida’daki 5,3 mn lot hissesini 23,2 mn TL’ye ana ortaklig1 Y1ldiz Holding’e satma karari

almustir.

Ulker Biskiivi toplamda ii¢ sirketteki hisselerini 54,5 mn TL’ye satacak ve 11,9 mn TL kar elde

edecektir. Hatirlanacagi gibi Ulker Biskiivi BIM’deki %12 hissesini gectigimiz 8 aylik dsnemde 917 mn TL’ye

satarak 772 mn TL kar elde etmisti. Yorum: Sirket yapisinin basitlesmesi bakimindan olumlu bir gelisme olarak gériiyoruz.
Ulker Biskiivi son donemde istirak satistyla elde ettigi biiyiik nakit girisini yeni yatirrmlarda kullanmasim bekliyoruz ve bu
durumun orta vadede hisse performansini destekleyecek dnemli bir unsur olacagini tahmin ediyoruz.

*Ford Otosan <FROTO TI> gelecekte kamyon ihracati planhyor... Ford Otosan Genel Miidiirii Nuri Otay, sirketin
yurt dig1 agir ticari ara¢ operasyonlarini biiyiitme planlarini agikladi. Buna gore, Ford Motor Company’nin “One Ford” (Tek
Ford) stratejisi ¢ercevesinde Ford Otosan, Ford kamyonlarinin Ar&Ge merkezi olurken, kiiresel pazar i¢in tiretim Tiirkiye ve
Brezilya’da yapilacak. Ford Otosan bu sayede pazar sayisin1 da mevcut 17 iilkeden 65 iilkeye ¢ikarmay1 ve bu segmentteki 60
mn € olan satig gelirini yilda 350 mn €’ya (Amerika pazarina CKD satislart dahil) ¢ikarmay1 hedeflemektedir. Ford Otosan
oncelikle kamyon {iretim kapasitesini 10 binden 15 bin adete ¢ikarmayi 5 yil iginde de bu rakami 20 bin adete tagimayi
hedefliyor.

Yorum: Kamyon iiretimi sirketin yilda 320 bin adet mevcut kapasitesinin yaninda ufak bir yer tutuyor. Buna karsin,
otomotivde aracin bilyiikliigii ile kar marjinin paralel oldugunu g6z oOniine alirsak, bu durum sirketin karliligina olumlu
yanstyacaktir. Bununla birlikte bu haber yeni olmadigindan hisse performansinda kisa vadeli bir etki olmasini beklemiyoruz.

*Sise Cam <SISE TI> Genel Miidiirii, Rusya’da halka arz planlarim acikladi... Sise Cam Yo6netim Kurulu Baskan
Vekili ve Genel Miidiirii Ahmet Kirman Reuters ile yaptigi roportajda Sise Cam ve baglt ortaliklariyla ilgili nemli noktalara
degindi. Buna gore, Sise Cam Rusya’da cam esya segmentinde yeni bir yatirimi devreye sokmay1 planlarken, Irak’ta tilkedeki
biiyiik altyapr yatirim ag¢igini gdz Oniine alarak diiz cam iginde yatirim firsatlarini takip ediyor. Ayrica Kirman, yurt ici
faaliyetlerinde Ankara Polatli’da diiz cam yatirimlarinin bu yil baslayabilecegini, Yenigehir Bursa’da da 4. cam ambalaj
firinin1 agacaklarini agikladi. Buna ek olarak Rusya’da halka arz planlardiklarini da agikladu.

*Denizbank , Deniz Emeklilik’i 162 mn €’ya Metlife’a satti... Denizbank KAP’a yaptig1 agiklamada, Deniz Emeklilik’i
161,9 mn € bedelle American Life Hayat Sigorta’ya (Metlife) sattigint duyurdu. Deniz Emeklilik, 61 mn TL fon biiyiikliigi ile
17 Haziran itibariyle emeklilik sirketleri igerisinde bu alanda %0,5 pazar payina sahiptir. Ayrica sirket 2010 yilinda 60,5 mn
TL hayat sigortast primi ile %2,8 pazar pay1 elde etmistir. Satis fiyati, 1C11 defter degeriyle 6,1x F/DD, 2010 y1l1 16,5x F/K
ve 2010 y1l1 4,2x F/Prim (hayat sigortast primi + yillik katki)

carpanlarina igaret etmektedir. Ayni ¢arpanlara IMKB’de igslem goren tek hayat ve emeklilik sirketi olan Anadolu Hayat igin
baktigimizda, sirastyla 2,7x, 15,9x, 1,3x oldugunu goriiyoruz. Deniz Emekliligin satis ¢arpanlarimin yiiksek olmasi, yabanct
yatirimeilarin Tiirkiye sigortacilik sektoriiniin yiiksek bilyiime potansiyeline inanmaya

devam ettiklerinin bir gostergesidir. Ayni zamanda bu satin alma, diger Birlesme&Satin Alma adaylari Giines Sigorta
<GUSGR TI> ve Yapi Kredi Sigorta <YKSGR TI> gibi sigorta sirketleri igin de olumlu olacaktir.

*Bankalarda heniiz soguma isareti yok... Haziranin {iglincii haftasi itibariyle Bankalardaki toplam kredi tutar1 613 milyar
TL’ye ulasarak yil basindan bu giine %14,6 artis gosterdi (80 baz puanlik artis).Kredi hacimleri kredi karti hari¢ tiim alt
kategorilerde azalirken, haftalik %0,3 diisti. Bunun yaninda toplam mevduat yilbasindan bu giine %4,8 artarak 675 milyar
TL’ye ulast1.

Yorum: Bu gelismeler 1s1ginda bankalardaki kredi biiylimesinde heniiz bir yavaglama gérmiiyoruz. Alinan 6nemlerin
gecikmeli etkisi bunun bir sebebini olustururken, 6ne ¢ekilen tiiketici kredisi talebi de bir diger nedenidir. Gegen hafta ihtiyag
kredilerinin (grafik-2) hizinin yavaslamasiyla tiiketici kredilerinde (grafik-1) 3 baz puanlik bir azalisa tanik olduk. %25°lik y1l
sonu kredi bityiime hedefi gecerliligini koruruken, sektér bunu 100

ila 300 baz puan asacak gibi goriiniiyor.
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Hisse Senetleri - IMKB

Gectigimiz Haftanin Onemli Sirket ve Sektér Haberleri

*Misir Maden Sanayi Odasl, ithal edilen demir celik iiriinlerine %35 oraminda vergi konulmasm istedi... E1 Masri El
Yovm gazetesinin haberine gére, Misir Maden Sanayi Odasi, yerli iireticinin korunmasi amaciyla ithal demir ¢elik tirlinlerine
%S5 oraninda vergi konulmasini talep etti. Misirli yerel {ireticilerin sikayetleri {izerine gecen yil Tiirk demir celik {iriinleri
acilan "Damping" sorusturmasi, uzman komisyonlar tarafindan yapilan incelemede damping bulgusuna rastlanmamasi lizerine
Misir Sanayi ve Dig Ticaret Bakanlig: tarafindan rafa kaldirilmasti.

*Akbank kredide %25 biiyiime simirina bagh kalacak... Diinya Gazetesi'nde ¢ikan haber gore; Akbank Genel Miidiir
Yardimcist Hakan Binbasgil, Akbank’in toplam kredi biiylimesinin %25 smirinin altinda kalacagini agikladi. Binbasgil,
toplam kredilerin 3’te 1’ini olusturan Kobi kredilerinde %25 biiyiime asilsa da sektor genelinde toplam kredi biiyiimesinin %
25 olacagim ifade etti. Habere gore Binbasgil, yilin ikinci yarisinda tiiketici kredilerinin ilk yariya gére daha yavag
biiylimesini bekliyor.

*Karsan <KARSN TI> Hyundai icin 2014’ten itibaren yeni bir arac iiretecek... Karsan IMKB’ye yapmis oldugu
aciklamada, daha 6nce Hyundai Motor Company (HMC) ile 28 Ocak 2011 tarihinde imzalanmig olan niyet mektubu
cergevesinde, yeni bir ticari arag modelinin ¢esitli versiyonlarinin Karsan tarafindan iiretilmesiyle ilgili bir anlagmanin
imzalanma asamasinda oldugunu belirtmistir. Imzalanmasi planlanan anlasmaya gére Karsan, 2014 yilindan itibaren soz
konusu yeni aracin Avrupa ve Tiirkiye pazarina yonelik tiretimini yapacak.Yeni modelden ilk 7 yilda 200 bin adedin {izerinde
arag Uretilmesi planlaniyor.

*Moody’s TEB’in <TEBNK TI> kredi notu goriiniimiinii negatife ¢evirdi... Bloomberg’e gore, kredi derecelendirme
kurulusu Moody’s TEB’in goriiniimiinii duragandan negatife ¢evirdi. Haberde ana banka BNPP’nin olasi bir not indirme
durumunun TEB’de alinan kararda etkili olmadigina da deginildi. Bununla birlikte TEB’in YP mevduat notunda degisiklik
yapilmadi.

*Yildiz Holding Komili’nin %50 hissesini satt1... Isvecli kagit ve tiiketim iiriinleri iireticisi SCA (Svenska Cellulosa
Aktiebolaget), kisisel bakim {iriinleri alaninda faaliyet gosteren Komili'nin yiizde 50 hissesini Yildiz Holding den bor¢lardan
arinmig olarak 77 milyon lira (yaklasik 47.9 milyon dolar) bedelle almak i¢in anlagma sagladi.

*Anadolu Hayat <ANHYT TI> %20 bedelsiz sermaye artirimina bugiin bashyor... Anadolu Hayat IMKB’ye yaptig
aciklamada %20 bedelsiz sermaye artirimina bugiin baslayarak 250 mn TL olan mevcut 6denmis sermayesini 300 mn TL’ye
cikaracagimi belirtmistir. Sermaye artirimi karari daha once agiklandigi i¢in bu haberin hisse performansina bir etkisinin
olmayacagini tahmin ediyoruz.

*Sinpas GYO <SNGYO TI> SPK’ya sermaye artirmm i¢in basvurdu... IMKB’ye yaptig1 agiklamaya gore, Sinpas
GYO, 500 mn TL’lik sermayesinin %20 bedelsiz sermaye artirimi ile 600 mn TL’ye ¢ikarilmasi i¢in SPK’ya bagvurdu. Sirket
sermaye artirrmina gidecegini Mayis ayinda agikladigindan bu haberin hisse performansina etkisinin sinirli olacagini tahmin
ediyoruz.

*Halkbank <HALKB TI> 1 milyar ABDS$ tutarinda sendikasyon kredisi sagladi... Halkbank 1 milyar ABDS$
karsilig1, 145 mn ABD$ ve 607 mn € tutarinda iki ayr dilimden olusan 1 yil vadeli sendikasyon kredisi sagladigini agikladi.
Kredinin maliyeti sirastyla Libor+%1,1 ve Euribor+%1,1o0larak ger¢eklesmistir.

*Akbank <AKBNK TI> bonolarin borsada islem gormesi icin basvuruda bulundu... KAP’ta yer alan habere gore,
Akbank 4 milyar TL degerindeki bono/tahvilin borsada islem gérmesi i¢in IMKB’ye basvurdu.

*Sekerbank <SKBNK TI> menkul kiymet ihraci i¢in basvurdu... Sekerbank, yurtdisindaki nitelikli yatirimcilara
yonelik olarak 800 mn TL’ye kadar varlik teminatli Menkul Kiymet ihraci ger¢eklestirmek tizere SPK’ya bagvurdu.

*Tayfun Bayazit ayrihyor... Yap: Kredi Bankasi’nda Tayfun Bayazit 6 Nisan 2009°dan bu yana yiiriittiigii Yo6netim
Kurulu Bagkanligi gorevinden 1 Agustos 2011°de ayrilacagini agikladi. Bankadan yapilan agiklamada Mustafa Kog’un
Yonetim Kurulu Bagkanligi’na getirilmesi planlandigina deginildi.

*Garanti’ye <GARAN TI> 300 mn USD Kkarsihg: sekuritizasyon kredisi... Garanti Bankas: havale akimlarina dayali
sekuritzasyon programi altinda gergeklestirdigi islemle yurt dis1 piyasalardan uzun vadeli finansman sagladi. 5’er yillik vadeli
225 milyon USD ve 50 mn Euro tutarinda iki dilim halinde diizenlenen islem, Fitch tarafindan A- seviyesinde
derecelendirildi. Islem, kriz sonras1 dénemde bir Tiirk bankasmnin 6zel yatirimeilardan aldig1 ilk sekuritizasyon kredisi olma
6zelligi tastyor.

*OIB teminat yatirilmasi icin son giinii uzattr.. Elektrik ihalelerini kaznaan taraflar icin diin teminat yatirmanin son
glinilydii. Habertiirk’iin haberine gore Karavil-Ceylan grubu Dicle Elektrik Dagitim i¢in 4,5 mn ABDS ile tek para yatiran
taraf oldu. Yildizlar Holding ve Aksa, Izmir'i kapsayan Gediz, Adana bolgesini kapsayan Toroslar ve Trakya'dan
cekileceklerini Ozellestirme Idaresi'ne bildirdi. Istanbul'un elektrik dagitim ihalesinde en yiiksek teklifi veren MMEKA de
paray1 yatirmadi. Idareye yazi gonderilerek, "15 giinliik ek siire" talebinde bulunuldu. OIB teminat yatirmak icin siireyi 25
Temmuz 2011 tarihine kadar uzatti.
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Hisse Senetleri - IMKB

Gectigimiz Haftanin Onemli Sirket ve Sektér Haberleri

*Oniimiizdeki ii¢c ayda elektrik zamm yok... Reuters’in EPDK’dan bir yetkiliden aldig: bilgiye gore, 6niimiizdeki ii¢ ayda
elektrikte fiyat artig1 olmayacak.

*Kredi kartlarina yeni diizenleme geliyor... Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK), bankalarin kredilerini
ve kredi kartlart risklerini yeniden Sl¢iip degerlendirecekleri Kredi Riski Yonetimi Tebligi’ni sektoriin goriisiine agti. Halen
toplam limit uygulamasi bulunan kredi kartlarma, aylik limit getirilmesi planlaniyor. BDDK aylik limitin toplam limite
oranini bankalarin goriisiinii aldiktan sonra belirleyecek. Ancak aylik limitin orani her miigteriye gore degisecek. Burada da
miisterilerin 6deme aligkanliklar1 ve giicii dikkate alinacak. Habertiirk'iin haberine gore, taslakta ayrica bankalarin, kredi karti
hesaplarim risklilik seviyesine gore (6rnegin yiiksek, makul,

diisiik gibi) siniflandiracak hesap sistemi olusturacaklart, risklilik seviyesine gore yapilacak siniflamada limit kullanim diizeyi,
nakit ¢ekim siklig1, asgari 6deme tutar1 diizeyinde 6deme yapma sikligi, 6demelerde gecikme sikligi ve 6denmemis borglarin
varliginin esas alinacagi belirtiliyor. Risk seviyesi yiiksek bulunan vatandaslarin da uygunlugu 6l¢iisiinde dénem borcu limiti
ile kredi kartt kullanim limitlerinin azaltilacagi, kalan limitlerinin dondurulacagi veya kredi kartinin kullaniminin
durdurulmasini saglayacak etkin yonetim mekanizmalarinin isletilecegi ifade ediliyor. Bdylece ddemesini geciktiren, asgari
tutar1 6deyen veya fazla nakit para ¢ekenler riskli grubu olusturdugu i¢in bu kisilerin limitleri azaltilacak. Daha da ilerisi kredi
kartlar1 dondurulabilecek.

*Tiirk Havayollar1 <THYAO TI> biiyiime beklentisi... THY CEO’su Temel Kotil 2011 yilinda, ciroda %25, yolcu
sayisinda %16 biiyiime beklediklerini agikladi. Bizim beklentilerimiz sirketinkilerle paralel sekilde, sirasiyla %23 ve %18
seklindedir. 2011 yilinda sirketin 10.375 mn TL satis geliri ve 435 mn TL kar ele edecegini tahmin ediyoruz.

*S&P Albaraka’nmin <ALBRK TI> goériiniimiinii negatife diisiirdii... S&P, Albaraka’nin notunu BB/B olarak
onaylarken, notlarin gériiniimiinii duragandan negatife ¢evirdi. S&P’nin agiklamasinda yeni kredilerdeki bilytimenin denmli
bir boliimiini riskli bir sektor olan ingaat sektoriinde gerceklestirmesinin sermaye yapisini bozduguna deginildi.
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Ekonomi & Politika

Gectigimiz Haftanin Onemli Ekonomi & Politika Haberleri

*Merkez Bankasi bankacihik verileri.. Merkez Bankasi verilerine gore, Nisan ayi1 itibariyle bankalarin yurtdigindan
sagladig1 borclari 52.8 milyar ABD$’a ulasti. Bunun 20 milyar ABD$’lik kismu kisa vadeli, kalan 32.8 milyar ABDS$ ise uzun
vadeli borgtur.

*Kapasite kullamminda siirpriz yok... Imalat sanayi kapasite kullanim oram1 Haziran aymda beklentiler paralelinde gegen
yilin ayn1 ayma gore 3,4 puan yiikselerek %76,7 oldu. Diger taraftan aylik bazda kapasite kullanim orani 1,7 puan artis
gosterdi. Mevsimsel etkilerden arindirilmig veriye bakildiginda ise kapasite kullanimmin %74,9 ile bir 6nceki yilin ayni
ayinda ger¢eklesen %71,5’in lizerinde bulunuyor. Fakat kapasite

kullanim oran1 Mayis aymda %74,8 olan seviyenin paralelinde. Kapasite kullanim oranindaki aylik bazdaki artis iktisadi
faaliyetlerin tiim siiratle devam ettigine isaret ederken ekonomik biiyiimeye de olumlu yonde katki sagliyor. Kapasite
kullaniminin bu giiglii performansi beklenenden yiiksek yillik biiylimeye ve kredi genislemesine isaret ediyor. Kiiresel
biiyiimenin yavaglamasi ve akabinde yilin ilk yarisina oranla petrol fiyatlarinin gerilemeye baglamasi enflasyonist baskilarm
oniimiizdeki dénemde dengelenmesine neden olacaktir. Daha diisiik petrol fiyatlar1 Tiirkiye’nin cari dengeleri agisindan da
olumludur. Bu nedenle Merkez Bankasi’nin yilin son ¢eyregine kadar politika faizinde artirima gitmesini beklemiyoruz. Biz
2011 yili sonu igin %7enflasyon, %7 politika faizi tahminimizi ve ¢ikt1 a¢iginin yilin son ¢eyreginde kapanmasi ve yine cari
aciginda

son ¢eyrekte daralmaya baslamasi 6ngoriilerimizi koruyoruz.

*CHP yemin etmedi... Diin Meclis’te yapilan yemin téreninde CHP ve BDP tutukluluklari devam eden milletvekillerinin
haklarmin geri verilmesi i¢in yemin etmedi. Ak Parti ve MHP yemin ederken parlamentonun yeni déneminide agilmis oldu.
CHP’nin bu boykotu {ilke icin yeni politik tedirginlikler yaratsa da, CHP’li milletvekillerinin yemin etmemesine ragmen
TBMM Genel Kurul ¢aligsmalarina katilabilecek, ancak s6z

alamayacaklar ve oy kullanamayacaklar. Ayrica, komisyonlara iiye de veremeyecek. Grup kurmak i¢in gerekli 20 milletvekili
saysini agsalar dahi, yemin etmedikleri i¢in yasama ¢aligmalarina katilamadiklart gibi “yasama faaliyeti” olarak sayilan grup
olusturmalari da TBMM yonetimince taninmama riskiyle karsi kargiya olacak. CHP’liler Bagkanlik Divani ile komisyonlarda
temsil de edilemeyecek. Bu durumda Divan ve komisyon iiyelikleri ilk etapta yemin edecek olan AKP ve MHP arasinda
sayisal giicleri oraninda paylastirilacak. Tki partili olusturulacak Baskanlik Divam, iiye sayismin salt cogunlugu ile toplanip,
toplantida hazir bulunan iiyelerinin salt gogunlugu ile de karar alabilecek. iki partinin iiyelerinden olusacak komisyonlar da
iiye tam sayilarinin {igte biri milletvekilinin katilimiyla toplanip, hazir bulunanlarin salt ¢ogunluguyla karar verebilecek.
TBMM Igtiiziigii uyarinca Meclis Genel Kurulu 184 milletvekilinin varhigiyla toplanip, en az 139 iiye ile de karar alabiliyor.
327 sandalyeye sahip olmasi nedeniyle AKP toplant: ve karar yeter sayisini bulma agisindan da zorluk yasamayacak.

*Merkez Bankas1 doviz ahm miktarim1 bugiinden itibaren azaltiyor... Merkez Bankasi’nin diin yaptig1 agiklamada son
dénemde bazi Avrupa iilkelerinin kamu bor¢larinin siirdiiriilebilirligine ve global biiylimeye iligkin endiselerin artmasi risk
igtahin1 olumsuz etkilemeye ve iilkemizin de i¢inde bulundugu gelismekte olan iilkelere yonelik sermaye akimlarini
zayiflatmaya devam etmekte oldugu belirtildi. Bu durum dikkate alinarak, 1 Ekim 2010 tarih, 2010-55 sayili basin duyurusu
ile kamuoyuna agiklanmis olan esnek doviz alim ihale yontemi ¢ergevesinde giinlilk doviz ihalelerinde alimi yapilacak tutar
bugiinden itibaren 40 milyon ABD dolardan 30 milyon ABD dolara diisiirtildii.

*Tiirkiye ekonomisi hizla biiyiiyor...Tiirkiye ekonomisi 2011 yilinin birinci ¢eyreginde yillik bazda %11,0 biiyiirken, oran
%9,6’lik piyasa beklentisi ve bizim tahminimiz olan %9,0 seviyesinin iizerinde gergeklesti. TUIK tarafindan agiklanan
mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis veri de yillik bazda %11 seviyesinde bulunuyor. Gayrisafi Yurti¢i Hasila (GSYH)
yillik bazda bakildiginda 1.2 trilyon TL’ye (756 milyar dolar) yiikseldi. Tiirkiye ekonomisi devam eden i¢ talep bilyiimesi,
yabanci sermaye girigleri ve ayrica mali ve parasal politikalar sayesinde yilin ilk ¢eyreginde de oldukga yiiksek bir biiylime
orani yakaladi. Fakat devam eden giiclii biiyiime ile birlikte cari agik geniglemesi de artarak 2011 sonunda 60 milyar dolarn
iizerine ¢tkacak gibi goriiniiyor. Tiirkiye’nin ithalata bagimli ihracat ve doviz girisine dayanan biiyiime modelini
degistirmedigi takdirde siirdiiriilebilir bir biiyiime yakalamas1 pek olast degildir. Biz 2011 yilinin son g¢eyreginde baslamak
tizere 75 baz

puanlik faiz artirimi goriisiimiizii koruyoruz. 2011 y1ili biiylime beklentimizi ise %7,0’ye ¢ekiyoruz.

Dis ticaret agig1 korkutucu...Dis ticaret dengesi Mayis’ta 10,1 milyar dolar acik vererek, piyasa beklentisinin 9,6 milyar
dolar ve bizim 9,0 milyar dolar olan tahminimizin iizerinde gergeklesti. Boylece aylik dig ticaret a¢igi gecen yilin aym
donemindeki 5,0 milyar dolarin oldukca iizerinde gergeklesmis oldu. S6z konusu ayda ihracat %11,7 artarak 11,0 milyar
dolara cikarken, ithalat %42,6’lik oldukga yiiksek bir artisla 21,0 milyar dolara yiikseldi. Diger taraftan, 2011 yil1 Ocak-May1s
ay1 doneminde dis ticaret agig1 43,8 milyar dolara ulasarak gecen senenin ayni dénemindeki 23,0 milyar dolarlik agigin
oldukea iizerinde gerceklesti. Ayni donemde ihracat 54,3 milyar dolar olurken ithalatlar ise 98,0 milyar dolar seviyesine
yiikseldi. 2011 yilinmn ilk 5 ayinda 43,8 milyar dolar olarak gergeklesen dis ticaret agigmin cari agik {izerindeki baskist
artmaya devam etti. Yilin ikinci yarisinda, 6zellikle yaz aylarinda turizm gelirlerinin artmasini, kiiresel petrol fiyatlarinin
normallesmesini, ithalatlara yeni vergi uygulamasi getirilmesini, daha avantajli ticaret hadlerinin uygulanmasimi ve yiiksek
GSYH biiyiimesinin

yavaglamasini bekliyoruz. Sonugta dig ticaret dengesi kademeli olarak diisecektir, fakat bu kisa vadeli 6nlemlere ragmen
Tiirkiye’nin bir an Once yapisal reformlar ile ticaret ve cari agik sorunlarini ¢ézmelidir. Tiirkiye mali disiplini basar ile
uygularken maalesef ki ticaret disiplininden tamamen yoksun bir resim g¢iziyor. Biz 2011 yil1 i¢in cari agik tahminimizi 55
milyar dolardan 60 milyar dolara revize ediyoruz.
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Ekonomi & Politika

Gectigimiz Haftanin Onemli Ekonomi & Politika Haberleri

*Bono piyasasina yabanci fon girisi Haziran’da 1,9 milyar dolar seviyesinde...Merkez Bankasi’nin diin agikladigi
verilere gore 24 Haziran ile biten haftada bono piyasasina giren yabanci fon girisi 0,4 milyar dolar seviyesinde gergeklesirken
hisse senedi piyasalarindan ise 21 milyon dolarlik ¢ikis oldu. Ayrica Haziran ayinda bono piyasalarina giren yabanct fon girisi
1,9 milyar dolar olurken hisse senedi piyasalarindan ise 0,2 milyar

dolar ¢ikis oldu.
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Haftalik Ajanda

04/07/2011
= Haziran ayi TUFE ve UFE (Ata TUFE Tahmini: -%1,0 aylk)

05/07/2011
= Haziran ayi IMKB Yabanci islemleri = Haziran ayl Motorlu Arag Satislar

= ABD Mayis ay Fabrika Siparigleri

06/07/2011
= ABD Haziran ayi Hizmet Sektorii ISM Endeksi

07/07/2011

= Merkez Bankasi Temmuz ayi Birinci Beklenti Anketi <> ABD Haziran ayi ADP Ozel Sektdr istihdam Raporu

08/07/2011
= Mayis ayi Sanayi Uretimi = Haziran ayi Hazine Nakit Dengesi Gerceklesmesi

= ABD Haziran ayi istihdam Verileri
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Hedef Degerler

S Piyasa Degeri (mn TL) Getiriler (%)
IMKB Kodu Sirket AtabYatllnm KapaLn|§ H:de: H.:.Te Potansiyeli Yilbasindan itibaren
neri sy iyatt (TL) = ) Cari Hedef Haftalik Aylik | Ybasinda
Min Max n itibaren
ADANA Adana Gimento (A) EPG 4.64 5.93 28% 409 523 180 520 4% 0% -11%
ADBGR Adana Cimento (B) EPG 3.02 4.29 42% 250 355 112 312 3% 4% -4%
ADNAC Adana Cimento (C) EPG 0.78 0.67 -14% 129 111 43 164 4% -6% -3%
AEFES Anadolu Efes Biracilik EAG 21.90 21.85 0% 9,855 9,832 4,343 10,778 1% -2% -4%
AKBNK Akbank EAG 7.46 7.60 2% 29,840 30,400 10,800 38,800 -1% 1% -11%
ALBRK Albaraka Tiirk Katilm Bankasi EPG 2.23 2.90 30% 1,202 1,565 520 1,682 4% 0% -17%
AKCNS Akcansa EPG 7.24 9.16 26% 1,386 1,753 377 1,597 3% -1% -1%
AKENR Ak Enerji EUG 3.73 - - 1,402 - 340 1,558 -1% -2% 3%
AKGRT Aksigorta EPG 1.66 2.72 64% 508 833 474 1,714 4% -2% -28%
ALARK Alarko Holding EPG 3.47 4.52 30% 775 1,010 348 1,006 5% 0% -6%
ANACM Anadolu Cam EPG 3.98 4.92 24% 1,378 1,703 329 1,420 3% -1% 23%
ANHYT Anadolu Hayat Emek. EUG 4.07 5.71 40% 1,221 1,712 308 1,500 7% 2% -6%
ANSGR Anadolu Sigorta EUG 1.1 1.80 63% 555 902 298 790 2% -3% -17%
ARCLK Arcelik EUG 8.50 10.05 18% 5,744 6,794 644 6,000 8% 2% 15%
ASYAB Asya Katilim Bankasi EPG 2.53 3.50 38% 2,277 3,149 864 3,744 1% -3% -11%
AYGAZ Aygaz EUG 10.35 12.20 18% 3,105 3,659 561 3,495 1% 0% 30%
BIMAS Bim Birlesik Magazalar EPG 53.00 54.52 3% 8,045 8,277 2,296 8,349 3% 4% 3%
BIZIM Bizim Toptan EUG 26.80 35.19 31% 1,072 1,408 950 1,296 13% -4% 2%
BOLUC Bolu Cimento EPG 1.57 1.76 12% 225 253 135 305 5% 3% 2%
BOYNR Boyner Biiyiik Magazacilik EAG 3.64 3.95 9% 335 364 40 425 4% -2% -12%
CCOLA Coca Cola igecek EPG 24.10 21.16 -12% 6,130 5,382 1,526 6,207 2% 9% 20%
CIMSA Cimsa EUG 8.76 12.41 42% 1,183 1,677 381 1,580 2% 7% -6%
CLEBI Celebi GA 26.80 - - 651 143 707 6% 0% 21%
DEVA Deva Holding EPG 2.49 3.39 36% 498 677 230 644 3% 4% 17%
DOAS Dogus Otomotiv EPG 4.58 6.88 50% 1,008 1,513 182 1,531 8% -8% -31%
DOHOL Dogan Holding EPG 0.91 1.25 37% 2,230 3,053 1,103 3,563 5% -14% -19%
DYHOL Dogan Yayin Holding - 1.07 - - 2,130 278 2,230 5% 1% -38%
ECILC Eczacibagi ilag EPG 2.22 2.88 30% 1,217 1,577 439 1,612 2% 2% -8%
EKGYO Emlak GYO EUG 2.72 3.34 23% 6,800 8,349 4,750 7,625 2% -6% 41%
ENKAI Enka ingaat EPG 4.95 5.80 17% 12,375 14,512 6,060 14,740 1% -5% -1%
EREGL Eregli Demir Celik EUG 4.18 5.44 30% 8,987 11,700 3,309 9,795 6% 3% 15%
FROTO Ford Otosan EUG 14.00 17.10 22% 4,913 6,000 1,369 5,527 6% -1% 14%
GARAN Garanti Bankasi EPG 7.38 8.30 12% 30,996 34,850 8,022 39,396 1% 3% -4%
GUSGR Giines Sigorta EUG 2.37 2.68 13% 356 402 152 416 5% 1% 1%
GUBRF Giibre Fabrikalari GA 14.35 14.63 2% 1,198 1,222 418 1,549 0% -5% -16%
HALKB Halk Bankasi EUG 11.90 16.70 40% 14,875 20,870 4,025 20,250 2% 3% 1%
HURGZ Hurriyet Gazetecilik EPG 1.34 2.26 69% 740 1,247 207 1,275 14% 6% -26%
ISCTR is Bankasi (C) EUG 4.96 7.50 51% 22,320 33,750 8,600 31,050 2% 0% 7%
ISGYO is G.M.Y.O. EUG 1.23 1.65 34% 738 988 315 914 3% -5% -4%
KCHOL Kog Holding EPG 7.14 8.67 21% 17,244 20,945 4,065 19,756 6% -3% -2%
KOZAL Koza Altin EUG 21.45 - - 3,271 1,875 3,713 1% 0% 5%
KRDMD Kardemir (D) EPG 0.95 0.81 -15% 571 488 177 589 7% 8% 25%
MRDIN Mardin Cimento EPG 6.96 8.48 22% 762 929 264 969 2% -2% -1%
NETAS Netas Telekom. 141.00 - - 915 50 1,074 9% 1% 114%
PETKM Petkim EUG 2.43 3.1 28% 2,430 3,112 713 2,750 2% -4% 2%
PNSUT Pinar Sit EPG 15.95 16.60 4% "7 746 106 778 4% -3% 16%
PETUN Pinar Entegre Et Ve Un EUG 6.92 8.90 29% 300 386 87 358 4% 4% 13%
PTOFS Petrol Ofisi - 5.96 - - 3,442 - 1,430 5,521 2% -3% -10%
RYSAS Reysas Tagimacilik EPG 1.63 2.38 46% 179 262 44 278 4% -6% -21%
SAHOL Sabanci Holding EUG 6.84 8.27 21% 13,956 16,879 4,194 16,772 1% -3% -3%
SELEC Selguk Ecza Deposu EPG 2.16 2.67 24% 1,341 1,660 621 1,838 0% -4% -14%
SNGYO Sinpas G.M.Y.O. EUG 1.81 2.62 45% 905 1,311 186 1,225 8% -2% -10%
SISE Sise Cam EUG 3.57 4.40 23% 4,641 5,717 906 5,445 6% -3% 51%
SKBNK Sekerbank EPG 1.10 1.43 30% 1,100 1,425 336 1,490 2% 0% -16%
TAVHL Tav Havalimanlan EUG 8.16 9.60 18% 2,964 3,488 799 3,146 -1% -1% 9%
TATKS Tat Konserve EUG 3.69 4.95 34% 502 673 125 589 2% -2% -14%
TCELL Turkcell EPG 8.70 10.17 17% 19,140 22,376 16,830 25,740 -3% -3% -18%
TEBNK Tiirk Ekonomi Bankasi EPG 2.04 1.18 -42% 4,497 2,603 594 4,894 2% % -9%
THYAO Tiirk Hava Yollan EUG 4.27 6.55 54% 4,270 6,555 928 6,200 0% 0% -21%
TOASO Tofas Otomobil Fab. EUG 7.40 10.65 44% 3,700 5,326 575 4,630 -1% -6% -2%
TKFEN Tekfen Holding EUG 5.562 8.33 51% 2,042 3,082 724 2,790 -1% -5% -12%
TRCAS Turcas Petrol EUG 3.92 5.34 36% 882 1,202 314 992 0% 3% 3%
TRKCM Trakya Cam EUG 3.44 4.87 42% 2,075 2,938 423 2,322 1% 2% 11%
TSKB T.S.K.B. EUG 2.59 3.00 16% 2,072 2,400 315 2,156 10% 1% 16%
TTRAK Tirk Traktor EUG 37.00 42.80 16% 1,975 2,284 191 2,087 -1% -3% 72%
TUPRS Tiipras EPG 39.70 51.68 30% 9,942 12,942 3,481 13,147 1% -5% 10%
TTKOM Tiirk Telekom EPG 8.52 8.10 -5% 29,820 28,361 12,250 30,240 5% 16% 43%
ULKER Ulker EUG 5.60 6.97 24% 1,504 1,871 430 1,644 0% -3% 3%
VAKBN T. Vakiflar Bankasi EUG 3.69 5.01 36% 9,225 12,530 2,700 12,625 5% 0% -5%
VESBE Vestel Beyaz Esya EPG 2.75 3.59 31% 523 682 194 908 2% -6% -16%
YAZIC Yazicilar Holding EAG 11.70 13.77 18% 1,872 2,203 749 2,224 1% -3% -11%
YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi EPG 4.07 5.40 33% 17,692 23,490 6,564 25,300 3% 1% -16%
YKSGR Yapi Kredi Sigorta EPG 16.15 16.30 1% 1,292 1,304 354 1,556 3% -2% 17%
ZOREN Zorlu Enerji EPG 2.33 3.82 64% 656 1,076 156 969 2% -2% -16%
EUG: Endeksin Ustiinde Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri,
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00
Yildiz Duba Sube Mudurd Mijdat Doluorman Sube Muduru

Seval Yice Sube Mudurd Yard. Vesile Urhan Sube Muduri Yard.
Ozgiir Kadayifci Sube Mudurd Yard. Osman Bozdogan Sube Muduru Yard.
Elif Simer Sube Mudurd Yard. Asuman Toktas Sube Muduri Yard.

Abddlkadir Cakir

Bostanci Sube

Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Muduru Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi

Zehra Yaman

Sube Mudurd Yard.

(216) 571 69 69

Sube Mudur Yard.

jzmir Sube

Emre Secen

(232) 4553535

Madur Yardimecisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.
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