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Piyasa Verileri

IMKB diin ISC énderligine yiikselisine devam ederken 62,500 destedi giderek
kuvvetlenmekte. Diin TTKOM ve TCELL gibi hisseler endeksin yukar hareketini
dizginlerken TCMB nin munzam artislarina yonelik verdigi olumlu mesajlar mali
endekse destek verdi. Yurtdisi piyasalarda Yunanistan kaygilarinin simdilik rafa
kalkmis olmasi endeksin ilk hedef deger olan 64,000 e dogru yolculuguna
kazasiz belasiz devam edecedini isaret etmekte. Eger ABD datalarindan
olumsuz bir sonug ¢ikmaz ise 64,000 Un gecilmesi 6nimuzdeki glinlerde
65,000 i giindeme getirebilir. Ama bugtin igin hareket bandimiz 64,000 -
63,000 olacak gibi.

Teknik Géris

IMKB100 endeks yilin ilk yarisinin son islem giiniinde, yikselisine devam etti,
glin icerisinde max 63.640,85 seviyesinin test edilmesinin ardindan kapanisa
dogru kazanimlar kismen geri verildi. %0.42 getiri ile glin 63.269,4 seviyesinden
tamamlandi. Islem hacmi 2.1 milyar TL olarak gerceklesti.

Endeksin ylkselisine katki saglayan hisselerde bulylk bankalar ilk siralarda yer
alirken, TTKOM ve TCELL kétu performans sergiledi. Yurtdigi piyasalarda ise
Yunanistan'daki oylama sonrasinda ABD'den gelen imalat verileri olumlu
havanin devam etmesini saglad:.

EUR/USD paritesi 1.4522 max seviyesini gorlp hafif geri gelirken, TL dolar
karsisinda 1.625 ve euro karsisinda 2.35 direng seviyeleri altinda kapanig
gerceklestirebilir. Bono faizlerinde ise biiylime ve dis ticaret agigi verileri
sonrasinda hafif saticili bir seyir hakimdi.

Stokastik al sinyali kuvvetleniyor, RSI toparlanmaya devam ediyor, endeks
62.500 direnci tzerinde Uglincl kapanigla 64.000 seviyesini yeni kisa vadeli
hedef haline getirdi. Devaminda 50 ve 100 giinliik uzun vadeli ortalamalarin
gectidi 64.700 bdlgesi var. Asagida haftalik ve aylik ortalamalarin yakinlastigi
62.500'ler de destek olarak kuvvetlenmis durumda.

Direng....... 64.000-64.700
Destek..... 62.500-61.000 -60.300

Para Piyasalan

Diger piyasalarina tersine bono piyasadaki olumsuz hava devam etmekte. Din
9.21 i test eden gosterge faiz bugline 9.15-9.18 araligindan basliyor. Faiz
cephesindeki olumsuzlugun altinda yatan en buylk etken, giderek tehlikeli bir
sekilde artan cari agigin énimizdeki aylarda Merkez Bankasi'ni sert faiz
arttinmlarina mecbur birakacagina yonelik beklentiler. Her ne kadar Merkez
Bankasi defalarca faiz arttirmaktan uzak durmakta ve durmaya devam edecedini

Endeksler Kapanig Gunlik Haftallk YTD | Hacim* PD*
IMKB 100 A 63,269 0.4% 2.7% -4.1% 1.7 351
IMKB 30 A 76930 03% 25% -54% 1.1 274
Mali Endeks A 92,792 05% 3.0% -6.8% 1.0 228
Sanayi Endeksi A 55,169 0.8% 2.9% 5.1% 0.6 100
Bankacilik A 130,746 0.6% 2.9% -9.0% 0.7 171
*milyar TL
IMKB Kapanig ve Hacim milyar TL
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En Cok Artan En Cok Azalan [En Yiik. Hacim  Giinlik Hacim*
SELGD 10.0% [KENT -13.2% |GARAN 0.3% 281
ANELT 8.3% |MIPAZ  -10.0% |ISCTR 2.3% 153
GOZFN 8.0% |HATEK -9.7% |EKGYO 0.4% 67
MNDRS 7.9% |TEBNK -7.7% |MGROS 4.7% 65
NETAS 7.4% |EPLAS -5.8% |NETAS 7.4% 61
*milyon TL
Yurtdisi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig Gunluk Kapanig
DOW J. A 12,414  13% [Altn ($/0ons) v 1,500
NASDAQ A 2,774 1.2% |Brent Petrol ($/vrl) v 103
FTSE-100 A 5,946 1.5% |[ABD$/TL v 1.6157
CAC-40 A 3982  1.5% |€/TL v 2.3397
DAX A 7,376 1.1% |Piyasa Carp.* 2011B  2012B
BOVESPA A 62,404 0.1% |F/K 9.7 9.4
NIKKEI 225 A 9,851 0.4% |FD/FAVOK 5.9 53

*TL bazinda, Ata Yatirim lzleme Listesine gére hesaplanmistir (~ IMKB PD'nin %82)

isaret etse de piyasa faizleri ¢coktan artti ve artmaya devam ediyor. Diger dnemli Ajanda
bir hususta, piyasadan glin ve giin ¢ekilen likidite. Kiiglik oyuncular fark etmese 107
de repo ve bpp de sikisiklik devam ettigi stirece faizlerde asagdi yonli
hareketler destek bulamayabilir. Glni¢i hareket araligimiz bir kez daha 9.30-
9.10.
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Diger piyasalarina tersine bono piyasadaki olumsuz hava devam etmekte. Din 507
9.21 i test eden gosterge faiz bugline 9.15-9.18 araligindan basliyor. Faiz
cephesindeki olumsuzlugun altinda yatan en buylk etken, giderek tehlikeli bir
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sekilde artan cari agigin 6numizdeki aylarda Merkez Bankasi'ni sert faiz
arttinmlarina mecbur birakacagina yonelik beklentiler. Her ne kadar Merkez 8.07
Bankasi defalarca faiz arttirmaktan uzak durmakta ve durmaya devam edecegini
isaret etse de piyasa faizleri coktan artti ve artmaya devam ediyor. Diger 6nemli 11.07
bir hususta, piyasadan giin ve gin gekilen likidite. Kii¢lik oyuncular fark etmese 12.07
de repo ve bpp de sikisiklik devam ettigi stirece faizlerde asagdi yonli
hareketler destek bulamayabilir. Gunigi hareket araligimiz bir kez daha 9.30- 13.07
9.10.
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Gundem ve Haber Basliklari

Tiurkiye ekonomisi hizla buylyor...Tirkiye ekonomisi 2011
yilinin birinci ¢eyreginde yillik bazda %11,0 biylrken, oran
%9,6'lik piyasa beklentisi ve bizim tahminimiz olan %9,0
seviyesinin (zerinde gerceklesti. TUIK tarafindan aciklanan
mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis veri de yillik bazda
%11 seviyesinde bulunuyor. Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYH) yillik
bazda bakildiginda 1.2 trilyon TL'ye (756 milyar dolar) yikseldi.
Turkiye ekonomisi devam eden i¢ talep blyumesi, yabanci
sermaye girisleri ve ayrica mali ve parasal politikalar sayesinde
yihn ilk ¢eyredinde de oldukca yilksek bir blyime orani
yakaladi. Fakat devam eden glcli biyime ile birlikte cari agik
genislemesi de artarak 2011 sonunda 60 milyar dolarin tzerine
cikacak gibi gériniyor. Turkiye'nin ithalata bagimli ihracat ve
doviz girisine dayanan blyime modelini degistirmedigi
takdirde slrdurilebilir bir bliyume yakalamasi pek olasi
degildir. Biz 2011 yilinin son ¢eyregdinde baglamak tzere 75 baz
puanlik faiz artinmi goéristimizi koruyoruz. 2011 yili biuyime
beklentimizi ise %7,0'ye ¢ekiyoruz.

Dis ticaret a¢idi korkutucu...Dis ticaret dengesi Mayis'ta 10,1
milyar dolar acik vererek, piyasa beklentisinin 9,6 milyar dolar
ve bizim 9,0 milyar dolar olan tahminimizin Uzerinde
gergeklesti. Boylece aylk dig ticaret acidi gecen yilin ayni
dénemindeki 5,0 milyar dolarin oldukga lzerinde gergeklesmis
oldu. S6z konusu ayda ihracat %11,7 artarak 11,0 milyar dolara
cikarken, ithalat %42,6'lik oldukca ylksek bir artisla 21,0 milyar
dolara yukseldi.

Diger taraftan, 2011 yili Ocak-Mayis ayi déneminde dis ticaret
acigr 43,8 milyar dolara ulasarak gecen senenin ayni
dénemindeki 23,0 milyar dolarlik agigin olduk¢a uzerinde
gerceklesti. Ayni donemde ihracat 54,3 milyar dolar olurken
ithalatlar ise 98,0 milyar dolar seviyesine ytkseldi.

2011 yihnin ilk 5 ayinda 43,8 milyar dolar olarak gergeklesen dis
ticaret agiginin cari agik Uzerindeki baskisi artmaya devam etti.
Yilin ikinci yarnsinda, 6zellikle yaz aylarinda turizm gelirlerinin
artmasini, kiiresel petrol fiyatlarinin normallesmesini, ithalatlara
yeni vergi uygulamasi getirilmesini, daha avantajli ticaret
hadlerinin  uygulanmasini  ve ylksek GSYH biyimesinin
yavaglamasini bekliyoruz. Sonucta dis ticaret dengesi kademeli
olarak dusecektir, fakat bu kisa vadeli onlemlere ragmen
Turkiye'nin bir an dnce yapisal reformlar ile ticaret ve cari agik
sorunlarini  ¢ézmelidir.  Tirkiye mali  disiplini  basan ile
uygularken maalesef ki ticaret disiplininden tamamen yoksun
bir resim ¢iziyor. Biz 2011 yili i¢in cari agik tahminimizi 55 milyar
dolardan 60 milyar dolara revize ediyoruz.

Bono piyasasina yabanci fon girigi Haziran'da 1,9 milyar
dolar seviyesinde...Merkez Bankasi'nin diin agikladigi verilere
gbre 24 Haziran ile biten haftada bono piyasasina giren yabanci
fon girisi 0,4 milyar dolar seviyesinde gergeklesirken hisse
senedi piyasalarindan ise 21 milyon dolarlik ¢ikis oldu. Ayrica
Haziran ayinda bono piyasalarina giren yabanci fon girisi 1,9
milyar dolar olurken hisse senedi piyasalarindan ise 0,2 milyar
dolar ¢ikis oldu.

Kredi kartlarina yeni diizenleme geliyor... Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK), bankalarin kredilerini
ve kredi kartlari risklerini yeniden olclip degerlendirecekleri
Kredi Riski Yonetimi Tebligi'ni sektérin gérisine acti. Halen
toplam limit uygulamasi bulunan kredi kartlarina, aylik limit
getirilmesi planlaniyor. BDDK aylik limitin toplam limite oranini
bankalarin géristnd aldiktan sonra belirleyecek. Ancak ayhk
limitin orani her miusteriye gdre degisecek. Burada da
musterilerin 6deme aligkanlklar ve giici dikkate alinacak.
Habertlrk'in haberine gore, taslakta ayrica bankalarin, kredi
karti hesaplarini risklilik seviyesine goére (6rnegin yiksek, makul,
duslk gibi) siniflandiracak hesap sistemi olusturacaklari, risklilik
seviyesine gore yapilacak siniflamada limit kullanim dizeyi,
nakit cekim sikligi, asgari 6deme tutari dizeyinde &deme
yapma sikligi, 6demelerde gecikme sikligi ve 6denmemis
bor¢larin varhi@inin esas alinacadi belirtiliyor. Risk seviyesi
ylksek bulunan vatandaslarin da uygunlugu &l¢isinde dénem
borcu limiti ile kredi karti kullanim limitlerinin azaltilacagi, kalan
limitlerinin dondurulacagi veya kredi kartinin kullaniminin
durdurulmasini saglayacak etkin ydnetim mekanizmalarinin
isletilecegi ifade ediliyor. Boylece 6demesini geciktiren, asgari
tutari 6deyen veya fazla nakit para cekenler riskli grubu
olusturdugu icin bu kisilerin limitleri azaltilacak. Daha da ilerisi
kredi kartlari dondurulabilecek.

OIB teminat yatirilmasi igin son giinii uzatti... Elektrik
ihalelerini kaznaan taraflar icin din teminat yatirmanin son
glnlydi. Habertirk’in haberine goére Karavil-Ceylan grubu
Dicle Elektrik Dagrtim icin 4,5 mn ABD$ ile tek para yatiran taraf
oldu. Yildizlar Holding ve Aksa, izmir'i kapsayan Gediz, Adana
bolgesini kapsayan Toroslar ve Trakya'dan cekileceklerini
Ozellestirme idaresi'ne bildirdi. istanbul'un elektrik dagmim
ihalesinde en ylksek teklifi veren MMEKA de parayi yatirmadi.
idareye yazi gonderilerek, "15 ginliik ek siire" talebinde
bulunuldu. OIB teminat yatirmak icin siireyi 25 Temmuz 2011
tarihine kadar uzatt.

Oniimiizdeki ii¢ ayda elektrik zammi yok... Reuters'in

EPDK'dan bir yetkiliden aldigi bilgiye gore, dnimuizdeki Ug
ayda elektrikte fiyat artigi olmayacak.
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irket Haberleri

Turk Hava Yollari ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 4.25
THYAO F/K: 9.8x Hedef Fiyat: TL 6.56
Ulastirma&Serv. FD/FAVOK: 7.3x Prim Potansiyeli:  54%

Tirk Havayollari <THYAO T/> biyime beklentisi...

THY CEQO’su Temel Kotil 2011 yilinda, ciroda %25, yolcu sayisinda %16 biyime beklediklerini
acikladi. Bizim beklentilerimiz sirketinkilerle paralel sekilde, sirasiyla %23 ve %18 seklindedir. 2011
yilinda sirketin 10.375 mn TL satis geliri ve 435 mn TL kar ele edecegini tahmin ediyoruz.

Albaraka Turk ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 2.19
ALBRK F/K: 7.6x Hedef Fiyat: TL 2.9
Katilim Bankalari F/DD: 1.4x Prim Potansiyeli: 33%

S&P Albaraka’nin <ALBRK TI> gériinimiind negatife digdrdi. ..

S&P, Albaraka’nin notunu BB/B olarak onaylarken, notlarin gériinimini duragandan negatife cevirdi.
S&P'nin agiklamasinda yeni kredilerdeki biyimenin denmli bir bolimini riskli bir sektér olan ingaat
sektériinde gercgeklestirmesinin sermaye yapisini bozduguna deginildi.

YIL
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



