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Piyasa Verileri

ABD piyasalan Cin'den gelen glcli verilerin ardindan perakende satig
verilerinin beklentilerin altinda gerilemesi ile yikseldi. Home Depot ve gelir
projeksiyonu ile Best Buy harekete 6ncilik ederken, Asya piyasalarinda
Cin'den gelen munzam oran artiginin 6zellikle Hong Kong piyasalarinda
bankalar Gzerinde etkili oldugunu gériyoruz. Din Moody's haberine ragmen
sert ve hacimli bir dists gerceklestiren IMKB, bugiin 62.000 destegi Gzerinde
kalmaya calisacak, iyi acilis sonrasi seansin devaminda satiglar gelebilir.

Para Piyasalari

Gosterge tahvil bilesik faizinde gelecek hafta yapilacak olan PPK toplantisi
dncesinde yatay seyir hakim, énemli degisiklik beklemiyoruz.

EUR/USD paritesi euro bélgesi maliye bakanlari zirvesinde yine Fransa ve
Almanya'nin Yunanistan'a yapilacak olan yardim paketinin boyutlarinda
uzlagamamasi ile 1.44 seviyelerine gerilerken, iceride TL sepet bazinda
beklenti dahilinde deger yitirmekte.Euro karsisinda 2.30 ve dolar karsisinda da
1.60 kisa vadeli gorilebilecek direng seviyeleri.

ABD 10 yillik tahvil faizleri ekonomik verilerle desteklenen risk istahi artisi
sonrasi %3 seviyesinin lzerinde tutunurken, Asya'da CDS risk primlerinde artig
yasanmakta.

Dolar endeksi son glinlerdeki distisiin ardindan toparlanirken, emtialarla
aradaki korelasyonun terse déndiaguni goriiyoruz. Altin fiyatlar 1520 $/ons
destedinden toparlanirken, petrol fiyatlan da stok verileri dncesinde 99 $/varil
dizeyinde.

Teknik Géris

IMKB100 endeks haftanin ikinci islem glinini kapanisa dogru hizlanan satiglarla
%2.11 kayipla 62.185,54 seviyesinden tamamladi. Tiim endeks islem hacmi son
zamanlarin en ylksek diizeyi olan 3.13 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

TL sepet bazinda deger yitirmeye devam etti, bono faizlerinde de hafif de olsa
saticili bir seyir hakim. Yurtdisi piyasalarla dnemli bir ayrisma yasanirken,
Moody's haberiyle yasanan toparlanma c¢abasi kisa soluklu kald:.

Stokastik al sinyali korunurken, RSI yatay seyir sonrasi diisiiste, kisa vadeli
yukselis trendi ve aylik ortalama altinda kalinmasi sonrasinda sec¢im dncesi
senaryolarin tersine gectigimiz haftalarda gérilen dip seviyelere dogru geri
gelinmesi distiindiriicl.

Direng.......62.500-64.000-65.000
Destek..... 62.000-60.000-58.000

Vadeliislemler

Haziran vade endeks kontratinda 75.425 seviyesindeki uzlagsma fiyatinin
ardindan giine 300-400 puan artigla girilmesi beklenebilir. Kritik destek olarak
75.000 seviyesi izlenecek. Dolar kontratlarinda ise Avrupa piyasalarinin acilisi
sonrasi 1.60 seviyesi test edilebilir.
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Endeksler Kapanig Giinlik Haftahk YTD |Hacim* PD*
IMKB 100 v 62,186 -21% -35% -5.8% 2.7 351
IMKB 30 v 75499 -25% -39% -7.2% 2.1 274
Mali Endeks v 91,033 -29% -41%  -8.6% 2.0 228
Sanayi Endeksi v 55331 -15% -2.4% 5.4% 0.6 100
Bankacilik v 127,140 -33% -42% -11.5% 1.5 171
*milyar TL
IMKB Kapanig ve Hacim milyar TL
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En Cok Artan En Cok Azalan  |En Yik. Hacim Gunlik Hacim*
AVGYO 12.0% [EUROM -16.5% [GARAN -3.3% 795
YAPRK 9.3% |CBSBO -10.6% |ISCTR -3.9% 282
MAKTK 7.5% |ESEMS  -10.5% |EKGYO -3.3% 146
BUMYO 6.1% |GEDIZ -9.1% |HALKB -29% 108
TRNSK 5.6% |CEYLN -8.2% |YKBNK -3.0% 95
* milyon TL
Yurtdigi ve Diger Piyasalar
Endeksler Kapanig Giinluk Kapanig
DOW J. A 12,076  1.0% [Altn ($/ons) A 1526
NASDAQ A 2,679 1.5% |Brent Petrol ($/vrl) A 115
FTSE-100 A 5,803 0.5% |ABD$/TL A 15695
CAC-40 A 3,865 1.5% |€/TL A 22675
DAX A 7,205 1.7% |Piyasa Carp.* 2011B  2012B
BOVESPA A 62,205 03% |F/K 10.1 9.3
NIKKEI 225 A 9,562 0.2% |FD/FAVOK 6.0 54

* TL bazinda, Ata Yatirim lzleme Listesine gbre hesaplanmustir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
15.06 + Mart ayi isgiicii Istatistikleri
+ Mayis ayi Merkezi Yonetim Biitge Gergeklesmeleri
+ Nisan ayi Uluslararasi Dogrudan Yatinmlar
+  Akenerji <AKENR TI> varliklarina teklif vermek icin son giin
+ ABD Mayis ayi TUFE
16.06 + Mayis ayr Tuketici Guven Endeksi
+ ABD Mayis ayi Konut Satis Istatistikleri
+ ABD 1. Ceyrek Cari Acik
17.06 + Nisan ay1 Ozel Sektér Dis Borcu
+ TEB <TEBNKTI> zorunlu ¢agn bitisi
+ ABD Michigan Guven Endeksi
20.06 + Nisan ayi Kisa Vadeli Dig Borglar
27.06 + Hamitabat 6zellestirmesi teklif vermek i¢in son glin
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ABD'de UFE yiizde 0,2 artti...ABD'de Uretici Fiyatlari Endeksi
(UFE) mayis ayinda yiizde 0,2 artti.Calisma Bakanh§i, gida
fiyatlarinin dismesi ve benzin fiyatlarinin sekiz ayda en distk
seviyede artmasi nedeniyle UFE'nin gegen ay yiizde 0,2
yiikseldigini acikladi. Béylece UFE, mayis ayi bazinda 10 ayda
en disiik hizda artmis oldu. UFE, mart ayinda ytzde 0,7 ve
nisan ayinda ytzde 0,8 yikselmisti.

Mevduatta devlet glivencesi artabilir... Habertirk'te yer alan
habere gére, TMSF mevduat garantisini 50 bin TL'den 115 bin
TL veya 200 bin TL'ye ¢ikarabilir. Habere gére bdylece AB
direktiflerine uyulmus olacak. Gazete TMSF'nin “Cati” adli
dergisinden de alinti yapiyor. Ayrica haberde, bu sekilde bir

Glindem ve Haber Basliklari

Moody's'ten Tark bankalarina iyi haber...Kredi
derecelendirme kurulusu Moody's, Tirk bankalarnin kredi
notunun gorinimunu 'Negatif'ten 'Duragan’a

ylkseltti.Moody's'ten yapilan aciklamada, Dogu Avrupa'da baz
bankacilik sistemlerinin cabuk, bazlarinin ise daha yavas
toparlanacagini belirtti. Kurulus, cabuk toparlanacak sistemleri
Tarkiye, Rusya, Polonya, Cek Cumhuriyeti, Azerbaycan ve
Ozbekistan olarak siraladi. Bu ilk gruptaki Glkelerin bankacilik
sistemlerinde gorinim 'Negatif'ten 'Duragan'a
yiikseltildi.Moody's  aciklamasinda, "Ozellikle Tiirkiye ve
Polonya'da saglikli kredi artigi, karlarda dizelme ve tabana
yayilan buyime bekliyoruz" ifadesini de kulland:.

mevduat garantisi artisi olmasi halinde artan sigorta primleriyle
bankalara 1 milyar TL ek yik gelecegine deginilmis.

Sirket Haberleri

Tekfen Holding ENDEKS UZERi GETIRI
TKFEN F/K: 11.3x
FD/FAVOK:  6x

Hisse Fiyati: TL 5.78
Hedef Fiyat: TL 8.33

Holding Prim Potansiyeli:  44%

Tekfen’in <TKFEN TI> giibre sirketinde sendika grev karari ald...

Gegen hafta Toros Tarim (Tekfen'in giibre sirketi) iscilerinin grev karari almasinin ardindan, Petrol is
Sendikasi normalde 6 Haziran'da baslamasi planlanan grevi baslatma karar aldh.

ENDEKS UZERI GETIRI
F/K: 8.1x
FD/FAVOK: 5.7x

Ford Otosan
FROTO

Hisse Fiyati: TL 13.75
Hedef Fiyat: TL 16.9

Otomotiv Ana San. Prim Potansiyeli:  23%

Ford Otosan’in <FROTO> toplam kapasitesi 340 binden 400 bin adete ¢ikaracak...

Ford Otosan’in kapasitesininin, daha dnce acikladigi yatirimlarin sonunda 340 bin’den 400 bin adete
cikacagi agiklandi. Hatirlanacadr gibi, sirket 2010 yili sonlarinda Transit modelini yenilemek ve
Connect modelini Tofag'in minicargosuna rakip olacak daha kigik bir model ile degistirmek icin
biylik bir yatinm programina baslamisti. Yeni Transit modelinin maliyeti 630 mn ABD$ olarak
aciklanirken, yeni hafif ticari modelin maliyeti 280 mn ABD$ civarinda olacaktir. Boylece sirket,
mihendislik maliyetiyle birlikte énimizdeki 5 yilda 1 milyar ABD$ Uzerinde yatinm harcamasi
yapacaktir. Yapilan aciklamaya gore, kapasite arttinmi daha 6nce agiklanan bu yatinmlarin bir parcasi
olacaktir.

Yorum: Mevcut degerlememiz sirketin su anki kapasitesiyle calisacagi varsayimina gére yapilmistir.
Sirketten giincel tahminlerini aldigimizda bu durumu da uzun vadeli tahminlerimize yansitacagiz.
Bununla beraber, mevcut varsayimlar altinda yapilan modelimizde hisse icin 16,90 TL hedef deger ile
son kapanis fiyatina gére %22 prim potansiyeli buluyoruz. Hisse icin “Endeksin Uzerinde Getiri”
tavsiyemizi koruyoruz.
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Vakif Bank ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 3.56
VAKBN F/K: 6.9x Hedef Fiyat: TL 5.08
Banka F/DD:1.0x Prim Potansiyeli: 43%

Vakifbank <VAKBN TI> bono ihracr i¢in bagvurdu...

Vakifbank, farklki vadelerde 1,5 milyar TL'lik banka bonosu ihrag etmek icin BDDK ve SPK'ya bagvurdu.

Sabanci Holding ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 6.66
SAHOL F/K: 9x Hedef Fiyat: TL 8.29
Holding FD/FAVOK: 3.2x Prim Potansiyeli:  25%

Sabanci Holding <SAHOL TI> Advansa BV'yi satti...

Sabanci Holding, Advansa BV'deki sahip oldugu %92,82 hissesini 5,6 mn €'ya satti. Anlagsmanin bedeli
ve Advansa’nin degerlemeye katkisi nemsiz boyuttadir. Buna karsin, sirketin bu anlasmadan 42,1 mn
TL zarar yazdigini ve bu durumun 2011 net karina olumsuz yansiyacagini belirtelim.

Akbank ENDEKS ALTI GETIRI Hisse Fiyati: TL 7.32
AKBNK F/K: 9.9x Hedef Fiyat: TL 7.56
Banka F/DD:1.7x Prim Potansiyeli: 3%

Akbank <AKBNK T/> bono ihraci igin bagvurudu...

Akbank, farkli vadelerde 4 milyar TL'lik banka bonosu ihra¢ etmek icin BDDK ve SPK'ya bagvurdu.

YIL
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



