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Piyasa Verileri
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Stokastik al sinyali korunurken, RSI yatay seyre devam ediyor, kisa vadeli yikselis

trendi ve aylik ortalama altinda kalinmasi olumsuz, kapanisa dogru biraz da
yurtdisina bagli olarak gelen satis sonrasinda aksam abd'nde dow 12.000 Uzeri
kapanis gergeklestirirse yarina daha olumlu bir tonda girilmesi mimkin
godzikmekte.

Direng....... 64.000-65.000-65.735
Destek..... 63.500-62.500-60.000

Vadeliiglemler

Haziran vade endeks kontratinda 77.600 seviyesindeki uzlagsma fiyatinin
ardindan gline 400-500 puan artisla girilmesi beklenebilir. 77.600 giin
icerisinde de belirttigimiz gibi énemli bir destek noktasi. Dolar kontratlarinda
ise

ayni vade i¢in spot piyasadaki yatay seyirle 1.5750-1.5800 seviyesine yakin bir
acilis gorebiliriz.

Telefon:0212 310 62 00

*TL bazinda, Ata Yatirim lzleme Listesine gére hesaplanmustir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda

14.06

15.06

16.06

17.06

20.06

Fax:021231062 10

.

ABD Mayis ay1 UFE

ABD Mayis ayi Toptan Satiglar

Mart ayi Isgiicii Istatistikleri

Mayis ayt Merkezi Yonetim Biutce Gergeklesmeleri
Nisan ayi Uluslararasi Dogrudan Yatirmlar
Akenerji <AKENR TI> varliklarina teklif vermek icin son giin
ABD Mayis ay1 TUFE

Mayis ayr Tuketici Guven Endeksi

ABD Mayis ayi Konut Satig Istatistikleri

ABD 1. Ceyrek Cari Agik

Nisan ay1 Ozel Sektér Dis Borcu

TEB <TEBNK TI> zorunlu ¢agn bitisi
ABD Michigan Given Endeksi
Nisan ayi Kisa Vadeli Dis Borglar
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Gundem ve Haber Basliklari

Mayis 2011'de Tirkiye otomotiv Uretimi yatay bir seyir
izlerken, ihracat %5,8 distl...Otomotiv  Sanayicileri
Dernegi'ne (OSD) gore, Mayis 2011'de Turkiye'de otomotiv
Uretimi gecen yilin ayni dénemine gére yakin bir seyir izleyerek
98.085 adet olurken, ayni dénemde otomotiv ihracati %5,8
diserek 63.016 adete geriledi. Mayis ayi verilerinin de dahil
edilmesiyle yilin ilk 5 ayindaki toplam Uretim %13,7 artarak
506.507 bin adete ulagirken, ayni dénemde ihra¢ edilen arag
sayisi %4,7 artarak 246.603 adet oldu.

Otomotiv  Distributorleri  Dernedi'nin (ODD) daha 6nce
agikladigi verilere gore Mayis 2011'de yurt i¢i hafif arag satiglari
gegen yilin ayni dénemine gdére %35,5 artarak 80.648 adete
ulagsmisti. Bununla beraber OSD verilerine gbre agir ticari arag
satiglari Mayis 2011'de de gucli seyrini koruyarak gegen yilin
ayni doénemine gdre %95 blyume gostermis ve 4.394'e
ulagsmistir. Bdylece ayni dénemde toplam arag satisi %37.7
artarak 84.862 adet oldu. Mayis verilerinin de eklenmesiyle yil
basuindan bu yana toplam satilan arag sayisi 359.271 adet ile
gecen yilin ayni déneminin %59 Gzerinde gerceklesti.

Ford Otosan <FROTO> Mayis 2011'de ihrag ettigi arag sayisi
gegen yilin ayni dénemine goére %31 artarak 20,034 adete
cikarken, 5A11'de gecgen yilin ayni déneminin %37 Uzerinde
89.757 adet arag ihrag etti. Sirketin Nisan ve Mayis ayindaki
ihracat hacmi gecen yilin ayni déneminin %38 Uzerinde
bulunmaktadir. Nisan ve Mayis aylarindaki %34'lik yurtici
blylimeyi de gbz 6nline alarak glcli bir satis performansinin
gergeklesecegini ve bu durumun sirketin 2C11 sonuglarina
olumlu yansiyacagini tahmin ediyoruz.

Tofag <TOASO TI> Mayis 2011'de gegen yilin ayni déneminin
%3 Uzerinde 15.640 adet arag ihrac etti. Buna karsin sirketin
5A11'de ihracg ettigi arag sayisi 1C10'da yasanan baz etkisinden
dolayr %9 diserek 84.150 oldu. Tofas'in yurt ici satis hacmi
Nisan ve Mayis aylarinda %37 artarken, ihracat tarafindan yatay
bir seyir izlendi. Bu durumun sirketin finansal sonuclarina
olumlu yansiyacagini tahmin etmekle beraber, bunun Ford
Otosan’in gerisinde kalacagini dusiintiyoruz.

Turk Traktor <TTRAK TI> Tirk Traktor'Gn yurtigi satiglart Mayis
2011'de 3.356 adet ile gegen yilin ayni déneminin %113
Uzerinde gergeklesti. Bununla beraber, sirketin yurt ici satislari
yil basindan bugtine %128, Nisan ve Mayis aylarinda %103 artti.
OSD verilerine gore sirketin ihracat hacmi yil basindan bu gline
%47 diserek 2.432 adet olmasina karsin, bu durum gii¢li yurt
ici talebe baglanabilir. Su ana kadar kaydedilen glglu satig
hacmine dayanarak, Turk Traktérin 2C11'de de glcli finansal
sonugclar agiklamasini bekliyoruz.

Yorum: Su ana kadar yasanan gugli yurt ici biyimeye ragmen,
Mayis ayinda Uretimde yasanan yatay seyir, Ureticilerin yilin
ikinci yarsina tedbirle yaklasildiginin  sinyanlini  veriyor.
Hatirlacagi gibi se¢im sonrasi € nun TL karsisindaki giicli seyri
ve artan tedarik maliyetinin yani sira hitkiimetin olasi bir OTV
artisi nedeniyle fiyatlarin artacadi tahmin ediliyor. Biz yilin ikinci
yarisinda gli¢li baz etkisi ve hikimetin talebi sogutmak Gzere
alacagi tedbirler nedeniyle sektdrde bir daralma bekliyoruz. Yil
sonu i¢cin 823 bin adet ile toplam ara¢ satisi tahminimizi
koruyoruz. Bu rakam gecen yila gdre %4'lik artisa isaret
etmektedir.

SEKTOR - ¢ Pazar Satislari

5A11 5A10 yly % Mayis 11 Mayis10 y/y %
Binek Arag 233,032 144,219 61.6% 56,302 40,467  39.1%
Hafif Ticari Arag 106,618 73,140 45.8% 24,166 18,910 27.8%
BA+HTA 339,650 217,359  56.3% 80,468 59,377 35.5%
Agir Ticari Arag 19,621 8,539 129.8% 4,394 2,251 95.2%
Toplam 359,271 225,898 59.0% 84,862 61,628 37.7%
Kaynak: OSD

SEKTOR - Dig Pazar Satiglari

5A11 5A10 y/ly% Mayis 11 Mayis10 y/y %
Binek Arag 194,318 200,489 -3.1% 30,555 41,573  -26.5%
Hafif Ticari Arag 149,354 128,102 16.6% 31,755 24,850 27.8%
BA+HTA 343,672 328,591 4.6% 62,310 66,423 -6.2%
Agir Ticari Arag 2,931 2,581 13.6% 706 442 59.7%
Toplam 346,603 331,172 4.7% 63,016 66,865 -5.8%
Kaynak: OSD

Cari Acik beklentilerin hafif altinda...Cari acik Nisan'da piyasa beklentisi ve bizim tahminimizin biraz altinda 7,7 milyar dolar olarak
acgiklandi. 7,7 milyar dolar diizeyindeki cari acik gectigimiz senenin ayni ayindaki 4,3 milyar dolarlik a¢igin oldukga lGzerindedir.
Ayrica 2011 yilinin ilk dért ayinda cari agik 29,6 milyar dolar seviyesine ylkseldi. 2010 yilinin ayni déneminde ise cari agik 13,9 milyar
dolardi. Ocak - Nisan déneminde cari agigin % 59'u fon girisleri ve net hata ve noksan kaleminden finanse edilmistir. Bu da
gosteriyor ki Mart ve Nisan aylarinda sicak para girisi devam etmistir. 12 aylik rakama bakildiginda 64 milyar dolar (GSYH'nin %8'i)
seviyelerine ulasan cari acik ekonomik kirilganhigi artirirken, bunun 6niine gegmek igin en yakin zamanda dnlemler alinmalidir. Yilin
ikinci yarisinda ekonomik biylmenin yavaglamasi, petrol fiyatlarinin ucuzlamasi, Merkez Bankasi'nin kredi blylmesine karsi aldigi
onlemler neticesinde i¢ talebin yavaslamasi cari acik agisindan dnimuzdeki dénemde olumlu gériniyor. Ayrica, hikimetin ithal
mallara uygulayacagi kisa vadeli vergi artirnmi ve uluslararasi dogrudan yatirimlari tesvik etmek amaciyla alacagi tedbirler de yilin
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ikinci yarisinda cari agigin genislemesini engelleyecektir. Daha énce de belirttigimiz gibi Tirkiye'nin cari acik sorunu yapisal bir
sorundur ve para politikalari ile ¢ézilmesi mimkin degildir.

Mayis ayinda en yiiksek reel getiriyi kiilce altin yatirmcisi elde etti...TUIK verilerine gére 2011 Mayis ayinda TUFE ile
indirgendiginde en ylksek reel getiri, %3,30 oraniyla kiilce altinda gerceklesmistir. Amerikan Dolari  %1,05, Euro %0,33 oraninda
yatinmcisina reel getiri saglarken, IMKB 100 Endeksi %-5,74 ve mevduat faizi %-1,86 oraninda yatirimcisina kaybettirmistir. Ayrica
finansal yatinm araclari, yillik olarak degerlendirildiginde kilce altin %19,80, IMKB 100 Endeksi %10,28, Euro %8,37 ve mevduat faizi
%0,67 oraninda yatirimcisina reel getiri saglarken, Amerikan Dolari %-4,98 oraninda yatirimcisina kaybettirmistir.

Sirket Haberleri

Yapi Kredi Bank ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 4.05
YKBNK F/K: 8.5x Hedef Fiyat: TL 5.45
Banka F/DD:1.7x Prim Potansiyeli: 34%

Yapi1 Kredi <YKBNK TI> 1 milyar TL'lik bono satti...

Yapi Kredi bankasi 1 milar TL nominal degerli ve 175 gln vadeli banka bonosu ihrag etti. Faiz orani
%8,66, birim fiyati 96,010 TL oldu.

Denizbank GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 10.6
DENIZ F/K: - Hedef Fiyat: -
Banka F/DD: Prim Potansiyeli:

Denizbank <DENIZ TI> Tiirkiye disinda bono satiyor...

Din IMKB kapaniginda yapilan aciklamaya goére, Denizbank planlanan tahvil ihraci icin Bank of America
Merrill Lynch, Citi, HSBC and J.P. Morgan'i bir dizi yatirimci toplantisi dizenlenmesi amaciyla
yetkilendirdi.

YIL
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



