HAFTALIK BULTEN

Pazartesi giini ABD’de satici seyir hakimken, IMKB endeksi %1,1 artmigstir.
ABD’de kot gidis Sali giini de devam ederken, IMKB endeksi giini %1,5 artisla
tamamladi. Carsamba gini ABD piyasalari zayif gelen Beige Book raporu
sonrasinda uUst Uste altinci ginu de kayipla tamamlarken, IMKB-100 endeksi %
0,6 deger kaybetti. Persembe gini ABD piyasalari dis ticaret agigi verisinin
beklentilerin altinda kalmasi ile alti gunlik dustusun ardindan yedinci gln
yukselis yasanirken, IMKB endeksi %0,6 deger kaybetti. Haftanin son islem
glniinde Fransa’nin notunun baski altinda olduguna dair agiklamalar satis
getirdi. IMKB100 endeks Pazar gini yapilacak olan se¢im &ncesinde son
kapanisini %0.05 yukselisle gerceklestirdi.

Yapilan anketler ve piyasa beklentisi mevcut iktidarin mecliste benzer bir
sandelye sayisiyla devami yéniundeyken, secim stresinin atlatiimasinin ardindan
Onumdizdeki haftaya olumlu bir baslangi¢ yapabiliriz. Secim sonrasi sanayide ve
ithalattaki ilave vergiler glindemi mesgul edecek baslklar olacak. Yabanci
yatirimcinin ilgisi kredi artis beklentisi, cari agik ve yeni projelerin finansmani gibi
detaylarin netlesmesini beklemeye devam ediyor.

Gegtigimiz hafta IMKB endeksi bir énceki hafta kapanisina gére %1,4 artisla
63.700 puandan kapanmistir.

Gegtigimiz hafta yurtigcinde agiklanan sanayi uretiminin Mart ayindaki %10,4’1ik
glclu artistan sonra Nisan ayinda yavaglamaya basladigi gorilmusti. Sermaye
mallarinin Mart ayindaki %26 ve Nisan ayindaki %22 artisi yatirim istahinin
devam ettigine isaret ederken, aramali ve dayanikl tiketim mali Uretiminin de
artmaya devam etmesi i¢ talebinde gliclini korudugunu gdésteriyor. Biz yilin ikinci
yarisinda sanayi Uretimi biyime momentumunun asiri kredi blylimesinin de
dnlenmesi ile yavaglamasini bekliyoruz. Oniimiizdeki dénemde petrol fiyatlarinin
ucuzlamasi enflasyonist baskilarin sinirli kalmasina neden olacaktir. Petrol
fiyatlarindaki artis, (dreticilerin artan maliyetlerini tlketiciye yansitmasi
neticesinde hem blylime hem de enflasyon lzerinde tehdit olusturuyor.

Hafta sonunda vyurticinde yapilacak genel segimler yatirimcilar agisindan
onimuzdeki hafta en 6nemli giindem maddesi olacak. Ayrica 6demeler dengesi,
is glcu istatistikleri ve tiketici gliven endeksi de yakindan takip edilecek veriler
olacak. Yurtdisinda ABD’de ise TUFE ve UFE, 1. geyrek cari agik ve konut
satislari da yakindan izlenecek.

10 Haziran 2011

Endeksler 10/06/2011 03/06/2011 Degisim
ISE 100 63,700 62,807 1.4%
XUSIN 55,832 55,778 0.1%
XBANK 131,749 127,751 3.1%
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Kurlar 10/06/2011 03/06/2011 Degisim
Dolar/TL 1.5697 1.5773 -0.5%
Euro/TL 2.2710 2.2850 -0.6%
Sterlin /TL 2.5546 2.5728 -0.7%
Alternatif Piyasalar 10/06/2011 03/06/2011 Degisim
Gosterge tahvil 8.9 8.9 -0.1%
Altin (ABDS$) 1,532.0 1,545.1 -0.8%
Petrol 98.9 100.3 -1.4%
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Gegtigimiz hafta en ¢ok diigen 5 hisse Gegtigimiz hafta en ¢ok yikselen 5 hisse ABDS$ Milyar e Vabancilarin Payt
iIMKB Kodu Kapanig (TL) Degisim (%) IMKB Kodu Kapanig (TL) Dedisim (%) 80
TUKAS 1.42 -41.6% BISAS 1.50 25.0% 70
BURCE 8.40 -15.2% EGYO 0.41 24.2%
DGZTE 2.69 -11.2% ETYAT 1.82 15.9% e0
GUSGR 2.21 -10.9% INFYO 1.22 14.0% 50
EGCYO 1.67 -10.2% TSPOR 15.25 13.8% 40

30
Gegtigimiz hafta en ¢ok diigen 5 Sektér Gegtigimiz hafta en ¢ok yiikselen 5 Sektér 20
iIMKB Kodu Kapanis (TL) Degisim (%) iIMKB Kodu Kapanig (TL) Degisim (%) 10
XMESY 52,694 -2.34% XSANK 73,665 4.59% o
XBLSM 13,632 -2.22% XSPOR 114,585 3.66% 0 0 0 O 0 O M e 1 e e T D D 00 D D O OO OO DO
XSKAY 88,971 -2.01% XBANK 131,749 3.13% Coargceezgrgecgardeczgracs
XUTEK 23,279 -1.90% XKAGT 34,567 3.04% eeeeereeooereoooereeooo e
XSBUR 72,891 -1.88% XUMAL 94,072 2.29%
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Hisse Senetleri - IMKB

Gegtigimiz Haftanin Onemli Sirket ve Sektér Haberleri

*Hiikiimet otomotiv sektoriindeki vergiyi ithalattaki biiyiime oranina gore artirabilir...Gazetelerde yer alan
habere gore, Sanayi Bakani Nihat Erglin hlikiimetin otomotiv sektoériindeki vergileri ithalatin bu hizla blylimesi
halinde gézden gegirebilecegdini aciladi. Bununla beraber su anda bu konuyla ilgili herhangi bir galismanin
olmadigini belirtti.

*Limak halka arz bagvurusunu geri ¢ekti... SPK haftalik biltenine gore, Limak Yatirim'in halka arz basvurusu
sirketin talebi (izerine iptal edildi.

*Kuveyt Tirk halka arz planliyor... IMKB'de islem goren katilim bankalari Bank Asya ve Albaraka Turk’iin
ardindan Kuveyt Turk de borsaya agiimaya hazirlaniyor. “Artik borsaya girme zamani geldi. Sermayenin halka
yayllmasi, blylime anlaminda ciddi imkanlar sunuyor.” diyen CEO Ufuk Uyan, su an IMKB’de 50 mn TL'lik bir altin
borsa yatinm fonu ile antrenman yaptiklarini sdyledi.

*Demir Sabanci Akbank <AKBANK TI> hisselerini satis icin IMKB'ye kayit ettirdi... Demir Sabanci, 91.2 mn
TL degerindeki Akbank hissesini satis amagli olarak IMBK'de kayit ettirdi. 2009 yilinda da ailenin bir grup Uyesi,
toplam Akbank hisselerinin %8'ine tekabul eden hisselerini kayit ettirmisti.

Toplam hisselerin %2'sine denk gelen hisselerin kayit ettirilmesi haberi ile Akbank hisseleri Cuma gunini %3.77
deger kaybiyla kapatti. 7.14 TL olan hisse kapanis fiyati Uzerinden hesaplandiginda, kayit ettirilen hisselerin
degeri 650 mn TL olmaktadir.

Bir blok satis s6z konusu olmadikga bu haberin, 30 glnlik ortalama ile 80 mn USD civarinda gunlik islem hacmi
bulunan hisse Uzerinde bir siire baski olugturacagini diisiinmekteyiz.

*Is Bankasi'nin <ISCTR TI> yeni bonosu igin talep toplama bugiin bagliyor... Daha 6nceki bono tahvil
iharaclarina gelen yogun talebin altini ¢izen banka, yeni bir bono ihracina hazirlandigini bildirdi. 300 mn. TL
nominal bedelli ve 561 giin vadeli olacak banka bonosu i¢in talep toplama tarihleri 6-7-8 Haziran olarak belirtildi.

*Dogus Otomotiv <DOAS TI>: Volkswagen Tiirkiye’de iiretim tesisi kurabilir... DOGUS Holding Yénetim
Kurulu Bagkani Ferit Sahenk, Volkswagen’in bir Gretim tesisi kurmak igin Turkiye'ye gelmesi gerektigini soyledi.

Buna ek olarak, gazetelerde Volkswagen grubunun sahip oldugu ve Tirkiye’de Dogus Otomotiv&Yiicel Oto Ortak
Girigimi’nin distribitorligini yaptigi Skoda’nin yeni modellerle Tirkiye'deki pazar payini artirmayi hedefledigine
yer verilmistir. Skoda da orta veya uzun vadede Turkiye’de Uretime gegmeyi dusinebilir.

Yorum: Volkswagen’in Turkiye’de uretime gegmesi uzun bir stredir gindemde olan bir konu. Buna ragmen heniiz
somut bir gelisme olmamasi bu durumu ancak uzun vadeli bir beklenti haline getiriyor. Diger taraftan Skoda’'nin
Turkiye'deki pazar payini arttirmayi basarmasi, Dogus Otomotiv’in satis hacmine olumlu yansiyacaktir.

*Migros <MGROS TI> eski BIM yéneticisi Dieter Brandes’i Sok magazalarinin yapilandirmasi igin
biinyesine katti... Migros'un Sok'u indirim marketleri konseptine dénustlirme stirecinde Dieter Brandes'i
danisman olarak aldi. Eski bir BIM ydneticisi olan Dieter Brandes, Turkiye’de bu markayi yaratan isim olarak
biliniyor.

*TAV Havalimanlari <TAVHL TI> Medine havalimanlari ihalesine teklif verdi... TAV Havalimanlari, Oger grubu
ve Al Rajhi grubu ile birlikte, Medine havalimani terminal isletmesi ihalesine teklif verdigini agikladi.

*Akgansa <AKCNS TI> ve Cimsa <CIMSA TI> iscileri greve gidiyor... Akcansa ve Cimsa’'nin bagh bulundugu
“Cimsa-Is Sendikasl1”, gorusilen toplu is s6zlesmesi lizerinde anlasma saglanamamasi nedeniyle grev karari
almistir.

*20 MW’k Hidroelektrik santrali 6zellestirmesi... OIB toplamda 20 MW’lik 5 hidroelektrik santralinin (Bozkr,
Goksu, Durucasu, Ladik ve Kisik) 6zellestirilecegini agikladi. Buna gore, teklifler kapali zarfta 29 Haziran 2011’e
kadar verilecek, ve goriismelerle pazarlik seklinde devam edecektir. ihale, teklif sahiplerinin katilacagi bir acik
artirma ile sonuclanacaktir.

*Hafif ara¢ satiglari Mayis ayinda %36 biiyiime kaydetti... ODD verilerine gore, hafif arag satislar Mayis
2011’de gegen yilin ayni dénemine gore %36 artarak 80.468 adete ulasmistir. Binek arag satigi ayni dénemde %
39 artarak 56.302 adete, hafif ticari arag satisi ise %28’lik artigla 24.166 adete ¢ikmistir. Mayis ayinin verilerinin de
eklenmesiyle yilbasindan bugtne hafif arag satislari, gegen yilin ayni dénemine gére %56 artarak 339.650

adete ulagsmistir.

Yorum: Mayis ayinda ulasilan 80 bin adet ara¢ satisi sektdr oyuncularinin 70 bin (izerinde olan tahmininin
Uzerinde gergeklesmistir. Tahminlerin lzerinde gelen sonuglar, segimlerin ardindan gelebilecek fiyat artiglar ve
OTV oranlarinda olasi artis beklentileriyle talebin éne gekilmesinden kaynaklanmaktadir. Yilin ikinci yarisinda
glclu baz etkisi ve hikimetin talebi sogutma gabalariyla bir daralma yasanacagdini éngdruyoruz. 2011 yil sonu igin
781 bin adet hafif arag satigi tahminimizi koruyoruz. Bu rakam gegen yilin %3 Uzerindedir.
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Hisse Senetleri - IMKB

Gegtigimiz Haftanin Onemli Sirket ve Sektér Haberleri

*THY <THYAO TI> “HABOM”u kuruyor... THY ucak gévde bakimi, bakim-onarim ve tamir hizmetleri saglayacak
olan ve kisa adi “HABOM?” olan bir sirket kuruyor. Kurulacak sirketin 6denmis sermayesi 0,5 mn TL olacak ve THY,
sirketin %99,99’una sahip olacaktir.

*is Bankasr’nin <ISCTR TI> bono ihraci tamamland.... is Bankasi 700 mn TL nominal degerli ve 177 giin vadeli
banka bonosunu diin ihrag etti. Bononun bilesik faiz orani %8,76 olurken birim fiyat 96,010 TL oldu.

*Albaraka Tiirk <ALBRK TI> 180 mn $ degerinde sukuk ihracina hazirlaniyor... Albaraka Tirk <ALBRK TI> 180
mn $ degerinde sukuk gikarmak Uzere bazi bankalara yetki verdigini bildirdi. Sukuk ihracini 1-1,5 ay igerisinde
tamamlamay! planlayan banka bu sene igerisinde baska bir sukuk ihraci yapmayacagini acikladi. Ayrica,
Turkiye’'deki katihm bankalarinin bu sene igerisinde toplam 1 milyar $ degerinde sukuk ihraci yapabilecegi bildirildi.

*TAV Havalimanlari <TAVHL TI>: Mayis 2011°de yolcu sayisinda %7 biiyiime... TAV Havalimanlar’'nin toplam
yolcu sayisi Mayis 2011’de gegen yilin ayni donemine gbére %7 artarak 4,4 mn kisiye c¢ikarken, Atatirk
Havalimani’'ndaki yolcu sayisindaki %13 artis, toplam yolcu sayisi artisindaki en 6énemli faktérlerden biri olarak
gozikmektedir. TAV Havalimanlar’nin yurtdisi ve yurtici yolcu sayisi sirasiyla %3 ve %14’luk biylmeyle 2,6 mn
ve 1,7 mn kisiye ¢ikti. Sirketin Mayis 2011 sonuglari da dahil edilince 5A11’deki toplam yolcu sayisi gegen yilin
ayni dénemine gére %10 artarak 18,6 mn kisiye ulasti. Sirketin toplam yolcu sayisinin %73’Unu olusturan Atatirk
Havalimani’'ndaki yolcular Mayis 2011°de %13’lik artigla 3,1 mn yolcuya ulagirken, yurt ici yolcular ayni dénemde
%15 artarak 1,1 mn kisiye ve yurtdisi yolculari %12 artarak 2 mn kisiye ulagmistir. Diger yandan izmir Adnan
Menderes ve Ankara Esenboga Havalimanlari ayni ddnemde sirasiyla yolcu sayilarini %6 ve %11 artird.

Mayis 2011’de yurtdigindaki havalimanlarinda (Tunus, Gircistan ve Makedonya) toplam yolcu sayisi %32
gerilerken, Tunus’daki yolcu sayisinda %53’lik daralma, bunun baslica sebebi olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

*SOCAR, IGDAS’In 6zellestirmesinde pay almak istiyor... Socar'in (Azerbaycan’'in kamu petrol sirketi) yatirm
biriminin basinda bulunan Vagif Aliyev, IGDAS'ta pay almak istediklerini agikladi. IGDAS (Istanbul Dogal Gaz
Dagitim sirketi) Istanbul’da 4,2 mn kisiye hizmet veriyor. Kog Holding’in <KCHOL TI> bagh ortakhidi olan Aygaz
<AYGAZ TI>, IGDAS ile ilgilendigini daha énce agiklamisti.

*Metcap Enerji 532 MW’lik santral kuruyor... Metcap Enerji Karaman’da 450 mn € yatinmla 532 M’lik dogal gaz
kombine gevrim santrali kuracaktir. Santralin 2015'te faaliyete ge¢gmesi planlaniyor.

*Yapi1 Kredi <YKBNK TI> 1 milyar TL’lik bono ihrag ediyor... Yapi Kredi 1 milyar TL nominal degerli ve 175 glin
vadeli banka bonosunu %8,86 bilesik faizle ihrag ediyor. Birim fiyat 96,010 TL olacak. On talep toplama 8-9-10
Haziran’da gergeklesecek.

*TEB <TEBNK TI> hisseleri igin yapilan zorunlu ¢agri sonuglari agiklandi... BNP Paribas Fortis Yatinmlar
Holding A.$. and BNPP Yatirimlar Holding A.S. tarafindan alinmak tzere 227.730.437,91 Turk Ekonomi Bankasi
A.S hissesi icin yapilan zorunlu ¢agrida, IMKB disindan (i¢ misteriye ait toplam 1.589.738 adet hisse satin
alinirken, IMBK’den herhangi bir alim gergeklesmedi.

*Turk Telekom <TTKOM TI> Motorola Xoom Tabletleri satisa sunuyor... Zaman Gazetesinin haberine gore,
Tirk Telekom, Motorola ile anlasarak Xoom tabletlerini Tlrkiye'de satacak. Ayda 55 TL'ye 36 ay taksitle satilacak
cihazlara simdiden 10 bin talep var.

*Turkcell <TCELL TI> Rekabet Kurulu’nun kararini bugiin agiklamasi bekleniyor... Rekabet Kurulu'nun
Turkcell'in distribitorlerine ve bayilerine yonelik uygulamalarinin rekabeti ihlal etmesine yonelik agilan
sorusturmanin kararini bugln saat 14:00’'te agiklamasi bekleniyor.

*Finansbank <FINBN TI> bono ihrag karari ald.... Finansbank <FINBN TI> en fazla 360 giin vadeli olmak Uzere
1milyar TL'ye kadar banka bonosu ihraci i¢in karar aldigini agikladi.

*08.06.2011 itibariyla TEB <TEBNK TI> zorunlu ¢agrisinin sonuglari agikland)... BNP Paribas Fortis
Yatinmlar Holding A.S. ve BNPP Yatirmlar Holding A.S. tarafindan alinmak Gzere 227.730.437,91 Tlrk Ekonomi
Bankasi A.S hissesi icin yapilan zorunlu ¢cagrida 08.06.2011 itibariyla, IMKB disindan bes misteriye ait toplam
3,436,814 adet hisse satin alinirken, IMBK'den herhangi bir alim gerceklesmedi.

*Is GYO <ISGYO TI> izmir Bayrakli'da yer alan arsanin da dahil oldugu bélgeye iliskin imar planini
onayladi. Bundan sonraki agsamada sirket ingaat ruhsatini alarak yilin son ¢eyreginde proje ingaatina baglamayi
planlamaktadir. Toplam arsa alani 18.392 m2 olup, yapilacak karma proje i¢in arsa maliyeti dahil toplam 150 mn
ABDS$ yatirim yapilmasi planlanmaktadir. Proje biinyesinde 27.000 m2 kiralanabilir alani olan aligveris merkezi ve
toplam 29.000 m2 satilabilir alani olan iki kulede 176 konut yapilmasi distnilmektedir. Bir stredir izinleri beklenen
projenin baslayacak olmasi, 6niimiizdeki ddnemde kira gelirlerini arttiracak olmasi agisindan olumludur.

*Turcas <TRCAS TI> SOCAR & Turcas Rafineri, rafineri projeleri igin finansal danismanlik aliyor... Turcas
diin SOCAR & Turcas Rafinerisi’nin Uni Credit’i Aliaga’daki Socar&Turcas Ege Rafinerisi (Petkim Uretim tesisleri)
icin finansal danisman olarak kiraladi. Rafineri projesi 4,5 milyar ABD$ yatirim ile gergeklestirilecek ve 10 mn ton

yillik rafine kapasitesine sahip olacak. Bu haber Turcas’in rafinerinin yapiminda yeni bir adim atilmasi bakimindan
olumludur
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Hisse Senetleri - IMKB

Gegtigimiz Haftanin Onemli Sirket ve Sektér Haberleri

*Migros, indirim marketleri Sok’u 600 mn TL’ye Yildiz grup sirketlerine satti... Migros <MGROS TI>, indirim
marketleri Sok’'u, Gézde Finansal Hizmetler <GOZFN TI> ve Bizim Toptan’a <BIZIM TI> 600 mn TL bedel karsihgi
satmak Uzere anlagsmaya vardigini agiklamistir. Yildiz Grubu’nun yaptigi aciklamaya gore, yurtdigindaki bazi
yabanci yatirimcilar Sok’u satin alacak konsorsiyuma dahil olabilir.

Simdilik her bir girketin satista ne kadar pay alacagi agiklanmadi. Bununla beraber, Bizim Toptan yaptigi
aciklamada, Sok’a yapacaklari yatirimi, “finansal varlik yatirimi” olarak belirtmistir. Bu noktada, Bizim Toptan’in,
Sok’un azinlik hissesini elinde bulunduracagi disiinilebilir.

Yorum: Sok 1.230 magaza ve 236 bin m2 net satilan alana sahiptir (982 m2 toplam satilan alanin %23’0).
Anlagsmanin degeri Migros’un cari piyasa degerinin %17’sine tekabul etmektedir.

Migros agisindan: Bu anlasma 1,7 milyar TL konsolide net borcu olan Migros’un borgululuk oranini ciddi miktarda
azaltacaktir. Diger taraftan Migros’un blylme stratejisi indirim magazalari Gzerineydi. Dolayisiyla indirim
magazalarinin satigiyla 6nimuzdeki dénemde, konsolide biyumenin daha yavas olacagini tahmin ediyoruz.

Gozde Finansal Hizmetler ve Bizim Toptan agisindan: Bizim Toptan’in toptancilik sektoriinde faaliyet
goOstermesi g6zoniinde bulunduruldugunda, indirim marketleri Sok’'un satinalinmasiyla, grup igerisinde siner;ji
yaratilabilecegini diiginmekteyiz.

*Akbank <AKBNK TI> 1 milyar TL bono satiyor... Akbank 1 milyar TL nominal degerli ve 179 glin vadeli banka
bonosunu %8,68 yillik bilesik faizle ihrag etti. Bunun yaninda, banka farkli vadelerle 4 milyar TL degerin ilave bono
ihra¢ edebilecegini agiklad!.

*Tekfen’nin <TKFEN TI> giibre sirketinde is¢i sendikasi grev karari aldi... Tekfen'in gubre sirketi Toros Tarim
ile Petrol-ls Sendikasi arasindaki toplu sézlesme gdriigsmelerinin anlagmazlikla sonuglanmasi nedeniyle calisanlar
grev karari aldi. Isgi sendikasi 60 gun igerisinde greve gidebilir.

*Turkcell <TCELL TI> Rekabet Kurulu 92 mn TL ceza verdi... Rekabet Kurulu Turkcellin bayilere ve
distribitérlere uygulamalariyla Rekabet Yasasi'ni ihlal ettigi sonucuna vardi. Buna goére, Turkcell baskin
pozisyonunu kullanarak piyasada bayilere Turkcell markasini pazarladi. Rakabet Kurulu telekom operatériine 91,9
mn TL ceza verirken bu rakam 2010 cirosunun %1,125'ine tekabll etmektedir. Turkcell'in verilen para cezasini
Danistay’a goétirme hakki bulunuyor.

Yorum: Cezanin miktarini géz éniine aldigimizda Turkcell hisselerini bir miktar olumsuz etkileyecegini
tahmin ediyoruz.

*Garanti <GARAN TI> ve BAML ortaklik sé6zlesmesi imzaladi... Garanti Bankasi ile Bank of America Merrill
Lynch (BAML), Turkiye'de faaliyet gosteren uluslararasi sirketlere 6zel ¢ézimler sunmak amaciyla stratejik
anlasma yapti. Her iki bankanin da Ust dizey yoneticileri bu anlasmanin miusterilerine sunduklari hizmetleri
gelistirecegine degindi. Ayrica Garanti, yurtdisi erisimlerinin bu anlagsmayla artacagini belirtti.

*Migros <MGROS TI> Sok magazalarinin satisindan bazi detaylari agikladl... Buna gore, sirket indirim
magdazalari Sok’'un sabit kiymetler ve stoklari Migros’'un satis hasilatinin %1,6’'sina (~100 mn TL) tekabdil
etmektedir. Hisse devrinin tamamlanmasinda kararlastirilan en son tarih Kasim 2011’dir.

*is Bankasi <ISCTR TI> tahvil ihraci sonuglandi... Is Bankasi KAP’a sonuglanan bono ihraciyla ilgili detaylar
acikladi. Buna gore, 300 mn TL nominal degerli ve 516 gtin vadeli tahvilin birim fiyati 87,614 TL oldu. Yillik bilesik
faiz %9,80'dir.
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Ekonomi & Politika

Gegtigimiz Haftanin Onemli Ekonomi & Politika Haberleri

*Enflasyon Mayis’ta beklentilerin oldukga iizerinde...Gida fiyatlarindaki yillik bazda goérilen %12,61’lik rekor
yukselis, gectigimiz ay tarim Uretimindeki ylkselisin yansimasi olurken, gugli i¢ talep ve arz tarafli sorunlar yillik
TUFE’deki yikselise %3,5'lik katki sagladi. Enflasyonun keskin sekilde artmasina neden olan diger bir kalem ise
mevsimsellik gosteren ve yillik bazda % 11,7 artan giyim ve ayakkabi fiyatlari oldu. Ulagim kalemindeki sert
yukselisi ise petrol fiyatlarindaki artisin gecikmeli etkisi agikliyor.

Biz 2011 yilindaki %7’lik enflasyon tahminimizi koruyoruz ve vyilin ikinci yarisinda artan kredi maliyetleri ile
azalacak olan i¢ talep ve kiresel petrol fiyatlarindaki diisiis nedeni ile enflasyonun sogumasini bekliyoruz. Sonug
olarak Merkez Bankasr’nin politika faizini yukseltmekte aceleci davranmayacagini disinlyoruz. Biz Turkiye
ekonomisinin glglu gdstergelerinin, iyilesen bor¢ dinamiklerinin ve mali disiplininin Merkez Bankasi'nin para
politikasini desteklemeye devam edecegini 6ngdriyoruz. TL'nin deger kazanmasi, faizlerin diger Ulkelere gére
farklihgi, ABD’de kétllesen veriler ve Avrupa’daki borg tedirginlikleri %8,97 seviyelerinden islem goéren faiz getirisi
ile sabit getirili menkul kiymet yatirimcilari igin alim firsati yaratmaktadir.

Yiksek gelen enflasyon verisi yilin ikinci geyreginde i¢ talepteki glcli seyrin devam ettigini gdsteriyor, bu
sebepten bizde 2011 yil GSYH buyUme tahminimizi %4,9'dan %5,5-6 seviyesine revize ediyoruz. Yiksek blyume
sirketlerin bilangolarina iyi yénde yansiyacaktir ki buda IMKB igin olumlu bir durumdur. Yakin dénemde IMKB'ye
verdigimiz alim tavsiyemizi de koruyoruz.

*Turkiye ile Irak arasinda dogalgaz anlagmasi... Tirkiye Petrolleri Anonim Ortakhdi (TPAO), Irak Petrol
Bakanhgi ile Basra’daki Siba ve Diyale’deki Mansuriye dogalgaz yataklarinin gelistiriimesi ve retimi konusunda iki
ayri anlagsma imzaladi. Diyale ilinde bulunan Mansuriye sahasi 128 milyar m3 ve Basra’da bulunan Siba sahasi
da 43 milyar m3 dogalgaz rezervine sahip. TPAO ve ortaklari Siba’da gunlik 2,8 milyon m3, Mansuriye'de ise
glinlik 9 mn m3 civarinda dogalgaz Uretimi yapmayi hedefliyor. TPAO, Siba ile Mansuriye’de Turkiye'nin bir
gunlik tiketimine denk gelen 12 mn m3 gunlik Uretimgerceklestirecek.

*Haziranda enflasyon diisiis gosterecek... Diin Mayis Ay fiyat gelismelerini agiklayan Merkez Bankasi, gegen
ay tuketici fiyatlarinin %2,42 oraninda artarak yillik enflasyonun %7,17 duzeyine ylkseldigine dikkat gekildi. Fakat
Haziran ayinda meyve fiyatlarindaki asagi yonli diizeltme ile enflasyonun tekrar diists gostermesi bekleniyor.

*Bankacilik Nisan 2011 sektor rakamlari... BDDK Nisan verilerini diin agikladi. Buna gore, krediler 2010 yili
sonuna gore % 9.1, gecen yilin ayni dénemine gore ise % 36 oraninda artti. Mevduat yil bagindan bu giine %1.9
artarken gegen yilin ayni dénemine gére %18.3 artarak 628.7 milyar TL'ye ulasti. Buna karsin rakamlar karlihiga
yansimadi ve kar rakami yillik %19.3 digserek 6,9 milyar TL'ye geriledi.

*OPEC, Viyana'da toplaniyor... Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) Suudi Arabistan énderliginde petrol
fiyatlarinin asagi ¢ekilmesini konugsmak Uzere , Ortadogu'daki karisikliklar, kiresel ekonomideki toparlanmanin
yavaglamasi ve ham petrol Uretiminin artirilip artinimayacagdi tartismalari arasinda buglin Avusturya'nin bagkenti
Viyana'da toplaniyor.

*Nisan ay1 verisi liretimde yavaslamaya isaret etti...Mart ayindaki %10,4’lik gigli artigstan sonra Uretimin
Nisan ayinda yavaslamaya basladigi gérilmektedir. Sermaye mallarinin Mart ayindaki %26 ve Nisan ayindaki %
22 artisi yatinm istahinin devam ettigine isaret ederken, aramali ve dayanikli tiketim mali Uretiminin de artmaya
devam etmesi i¢ talebinde gucuni korudugunu gdésteriyor. Yilin ikinci yarisinda sanayi Uretimi blylime
momentumunun asiri kredi bilylimesinin de énlenmesi ile yavaslamasini bekliyoruz. Oniimiizdeki dénemde petrol
fiyatlarinin ucuzlamasi enflasyonist baskilarin sinirli kalmasina neden olacaktir. Petrol fiyatlarindaki artis,
Ureticilerin artan maliyetlerini tiiketiciye yansitmasi neticesinde hem bliyime hem de enflasyon (izerinde tehdit
olusturuyor.

*Enflasyon beklentilerinde artis...Merkez Bankasinin diin agikladigi Haziran ay birinci beklenti anketinde 12 ay
sonrasi igin TUFE beklentisi %6,93’e yiikselirken 24 ay sonrasi icin TUFE beklentisi de %6,44’e ¢ikti. Yil sonu
enflasyon beklentisi ise %7,54’e yikseldi. Bizim yil sonu enflasyon beklentimiz %7.0 seviyesinde bulunuyor. Son
olarak ankette Merkez Bankasi’nin 6nimuzdeki 12 ay i¢inde politika faizini %7,58’e ¢cekmesi 6ngoriliyor.

*Ocak — Mayis doneminde Hazine 16.2 milyar TL faiz digi fazla verdi...Hazine Mistesarligi, 2011 yili Mayis ay
Hazine nakit gergeklesmeleri sonuglarina gére, Mayis ayinda nakit bazda toplam 26 milyar 520.3 milyon TL gelir
elde edilirken, 19 milyar 521 milyon TL faiz disi harcama yapildi. Faiz giderlerinin 3 milyar 977 milyon TL oldugu
Mayis ayinda, 6 milyar 999 milyon TL faiz digi fazla olustu. Toplam 4 milyar TL faiz 6demesi gercgeklestirildi. 81.2
milyon TL &ézellestirme ve Fon gelirlerinden sonra Hazine nakit dengesi 3 milyar 103.2 milyon TL fazla verdi. 2011
yilinin ilk bes ayinda ise 2 milyar 532.4 milyon TL acik verildi. Ocak-Mayis déneminde nakit bazda toplam 115
milyar 498.3 milyon TL gelir elde eden Hazine, 99 milyar 332.6 milyon TL faiz disi harcama yapti. Yilin ilk bes aylik
déneminde faiz digi fazla 16 milyar 165.7 milyon TL oldu.

*Diinya Bankasi raporu tahminine gore Tiirkiye 2011°de %6,1 biiyliyecek...Diinya Bankasi Kiiresel Ekonomik
GoOrinim Raporu’'nda, kiresel ekonominin blylime tahminin asagi c¢ekerken, Turkiye'ye iliskin biyime
ongorulerini yikselterek revize etti. Turkiye’nin daha énce 2011 yili igin %4,1 olarak agikladigi buylime tahminini %
6,1’e yukseltti. Turkiye ekonomisinin 2012’de %5,1, 2013’de ise %5,3 blylyecegi 6ngdrulen rapora goére, Turkiye,
2010 yilinda %8,9 buylyerek hizli toparlanma kaydetti. Turkiye'nin blyldk cari acigi ve ylksek petrol ithalat
faturasinin dlke igin kirilganhgin kaynagini olusturulduguna dikkat gekildi.
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Ekonomi & Politika

Gegtigimiz Haftanin Onemli Ekonomi & Politika Haberleri

*Fitch -Turkiye’nin kredi notu 12 ay iginde artabilir...Fitch Ratings Finansal Kuruluglar Arastirma Direktoru
James Watson Turkiye'nin 12 ay iginde notunun artiriimasinin ciddi olasilik oldugunu belirterek, birgok Fitch
analistinin cari agigin not artisini cok blyuk oranda etkilemeyecegini sdyledi.

*Bono piyasasindaki yabanci fon girisi 0,7 milyar dolar oldu... Din yayinlanan Merkez Bankasi verilerine
gore, 3 Haziran ile biten haftada tahvil piyasasina 0,7 milyar dolar giris olurken, hisse senedi piyasasina ise 12
milyon dolar yabanci fon girisi oldu. Hatirlanacadi gibi Mayis ayinin tamaminda bono piyasasindaki yabanci fon
¢ikist 0.9 mlr dolara ulasirken hisse senedi piyasalarina girigs 0.1 mlir dolar olarak gergeklesmisti.

*ABD'nin dis ticaret a¢idi nisanda daraldi... ABD Ticaret Bakanliginin verilerine gére, aylk dis ticaret agidi
Nisan'da, bir 6nceki aya gore yizde 6,7 dususle 43,7 milyar dolar oldu. Bakanlk, daha dnce 48,2 milyar dolar
acikladigr Mart ayi dis ticaret agiginin da 46,8 milyar dolar olarak gergeklestigini duyurdu. Analistler, Nisan
ayinda dis ticaret agiginin 48,8 milyar dolar olacagini tahmin ediyordu.

*Yunanistan'da Ug¢ yillik orta vadeli bitce programi, Bakanlar Kurulunda onaylandi...Yunanistan'da,
hikimetin Avrupa Merkez Bankasi (ECB)-Uluslararasi Para Fonu (IMF) "Troykasi" ile varilan paket anlagsma
cercevesinde hazirladidi G¢ yillik orta vadeli butce programi, Bakanlar Kurulunda onayland.
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Haftalik Ajanda

13/05/2011

= Nisan ayr Odemeler Dengesi

14/05/2011
= ABD Mayis ayr UFE = ABD Mayis ayi Toptan Satislar
= Martayi Isglicii Istatistikleri = Nisan ayi Uluslararasi Dogrudan Yatirimlar
= Mayis ayi Merkezi Yénetim Bltce Gerceklesmeleri = ABD Mayis ayi TUFE

16/05/2011
= Mayis ay Tuketici Gliven Endeksi = ABD Mayis ayl Konut Satis Istatistikleri
= ABD 1. Ceyrek Cari Acik

17/05/2011
= Nisan ayr Ozel Sektér Dis Borcu = ABD Michigan Guven Endeksi
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Hedef Degerler

S Piyasa Degeri (mn TL) Getiriler (%)
IMKB Kodu Sirket AtabYatllnm KapaLn|§ H:de: H.:.Te Potansiyeli Yilbasindan itibaren
neri sy iyatt (TL) = ) Cari Hedef Haftalik Aylik | Ybaginda
Min Max n itibaren
ADANA Adana Gimento (A) EPG 4.60 5.93 29% 406 523 180 520 0% -11% -12%
ADBGR Adana Cimento (B) EPG 3.09 4.29 39% 255 355 112 312 0% 9% 2%
ADNAC Adana Cimento (C) EPG 0.81 0.67 -17% 134 111 43 164 -1% -8% 1%
AEFES Anadolu Efes Biracilik EAG 21.80 21.85 0% 9,810 9,832 4,343 10,778 -2% 0% -5%
AKBNK Akbank EAG 7.60 7.56 -1% 30,400 30,226 10,800 38,800 6% 0% -10%
ALBRK Albaraka Tiirk Katilm Bankasi EPG 2.19 2.93 34% 1,180 1,578 520 1,682 2% 6% -18%
AKCNS Akcansa EPG 7.18 9.16 28% 1,375 1,753 377 1,597 0% -11% -2%
AKENR Ak Enerji EUG 3.72 - - 1,398 - 340 1,558 -3% 1% 3%
AKGRT Aksigorta EPG 1.70 2.72 60% 520 833 474 1,714 0% -10% -26%
ALARK Alarko Holding EPG 3.44 4.52 31% 769 1,010 348 1,006 0% -6% 1%
ANACM Anadolu Cam EPG 3.94 4.92 25% 1,364 1,703 329 1,399 2% 10% 22%
ANHYT Anadolu Hayat Emek. EUG 4.57 6.85 50% 1,143 1,712 308 1,500 1% -17% -12%
ANSGR Anadolu Sigorta EUG 1.13 1.80 60% 565 902 298 790 0% -13% -15%
ARCLK Argelik EUG 7.94 10.05 27% 5,365 6,794 644 6,000 -5% -1% 7%
ASYAB Asya Katilim Bankasi EPG 2.65 3.48 31% 2,385 3,131 864 3,744 2% 6% %
AYGAZ Aygaz EUG 10.70 12.20 14% 3,210 3,659 561 3,495 3% 7% 34%
BIMAS Bim Birlesik Magazalar EPG 51.00 54.52 7% 7,742 8,277 2,296 8,349 -1% 3% -1%
BIZIM Bizim Toptan EUG 28.20 35.19 25% 1,128 1,408 992 1,296 -1% 4% 7%
BOLUC Bolu Cimento EPG 1.55 1.76 14% 222 253 135 305 -1% -8% 1%
BOYNR Boyner Biiyiik Magazacilik EAG 3.53 3.95 12% 325 364 40 425 -2% -10% -15%
CCOLA Coca Cola igecek EPG 23.00 21.16 -8% 5,851 5,382 1,526 6,041 2% 7% 14%
CIMSA Cimsa EUG 9.18 12.41 35% 1,240 1,677 381 1,580 -1% 7% -2%
CLEBI Celebi GA 28.30 - - 688 143 707 0% 9% 27%
DEVA Deva Holding EPG 2.58 3.39 31% 516 677 230 644 2% 9% -14%
DOAS Dogus Otomotiv EPG 4.93 6.88 40% 1,085 1,513 182 1,531 0% -11% -26%
DOHOL Dogan Holding EPG 0.94 1.82 40% 2,303 3,222 1,103 3,563 -4% -18% -16%
DYHOL Dogan Yayin Holding - 1.13 - - 2,230 278 2,230 6% -23% -35%
ECILC Eczacibagi ilag EPG 2.24 2.88 28% 1,228 1,577 439 1,612 0% -10% -8%
ENKAI Enka insaat EPG 5.16 5.80 12% 12,900 14,512 6,060 14,740 1% -4% 3%
EREGL Eregli Demir Celik EUG 4.06 5.44 34% 8,729 11,700 3,309 9,795 1% 0% 12%
FROTO Ford Otosan EUG 13.90 16.90 22% 4,878 5,931 1,369 5,627 -2% -8% 13%
GARAN Garanti Bankasi EPG 7.40 8.27 12% 31,080 34,737 8,022 39,396 3% 4% -4%
GUSGR Giines Sigorta EUG 2.21 2.68 21% 332 402 152 416 -11% -11% 4%
GUBRF Giibre Fabrikalari GA 14.90 14.63 -2% 1,244 1,222 418 1,549 2% -5% -13%
HALKB Halk Bankasi EUG 11.85 16.65 41% 14,813 20,816 4,025 20,250 0% -5% 7%
HURGZ Hiirriyet Gazetecilik EPG 1.41 2.26 60% 778 1,247 207 1,275 -1% -24% -23%
ISCTR is Bankasi (C) EUG 5.10 7.47 46% 22,950 33,611 8,600 31,050 3% 4% -4%
ISGYO is G.M.Y.O. EUG 1.30 1.65 27% 780 988 315 914 -2% 4% 1%
KCHOL Kog Holding EPG 7.18 8.63 20% 17,341 20,853 4,065 19,756 -2% -9% -2%
KOZAL Koza Altin EUG 22.35 24.95 12% 3,408 3,804 1,875 3,713 6% 2% 9%
KRDMD Kardemir (D) EPG 0.92 0.81 -12% 553 488 177 589 3% 4% 21%
MRDIN Mardin Cimento EPG 7.36 8.48 15% 806 929 264 969 3% 0% 5%
NETAS Netas Telekom. 143.00 - - 928 50 1,074 -4% -10% 117%
PETKM Petkim EUG 2.54 3.1 23% 2,540 3,112 713 2,750 0% -5% 7%
PNSUT Pinar Siit EPG 15.95 16.60 4% "7 746 106 778 -3% 4% 16%
PETUN Pinar Entegre Et Ve Un EUG 6.86 8.90 30% 297 386 87 358 -1% 7% 12%
PTOFS Petrol Ofisi - 6.00 - - 3,465 - 1,430 5,521 -2% -12% -9%
RYSAS Reysas Tasimacilik EPG 1.69 2.38 41% 186 262 44 278 1% -10% -18%
SAHOL Sabanci Holding EUG 6.94 8.35 20% 14,160 17,037 4,194 16,772 2% -9% -2%
SELEC Selguk Ecza Deposu EPG 2.23 2.67 20% 1,385 1,660 621 1,838 1% -10% -11%
SNGYO Sinpas G.M.Y.O. EUG 1.79 2.62 47% 895 1,311 186 1,225 -4% -13% -11%
SISE Sise Cam EUG 3.96 5.00 26% 4,530 5,717 906 5,445 -2% 0% 47%
SKBNK Sekerbank EPG 1.50 1.86 24% 1,125 1,398 336 1,490 2% -11% -14%
TAVHL Tav Havalimanlan EUG 8.48 9.60 13% 3,081 3,488 799 3,146 3% 10% 13%
TATKS Tat Konserve EUG 3.68 4.95 34% 500 673 125 589 -1% -2% -14%
TCELL Turkcell EPG 8.68 10.17 17% 19,096 22,376 16,830 25,740 -3% -2% -18%
TEBNK Tirk Ekonomi Bankasi EPG 2.21 1.18 -47% 4,872 2,603 594 4,894 0% 1% -1%
THYAO Tiirk Hava Yollar EUG 4.23 6.55 55% 4,230 6,555 928 6,200 0% 1% -22%
TOASO Tofas Otomobil Fab. EUG 7.22 10.65 48% 3,610 5,326 575 4,630 -3% -8% -4%
TKFEN Tekfen Holding EUG 5.84 8.33 43% 2,161 3,082 724 2,790 1% 7% 7%
TRCAS Turcas Petrol EUG 4.02 5.34 33% 905 1,202 314 992 3% -2% 5%
TRKCM Trakya Cam EUG 3.45 4.87 41% 2,081 2,938 423 2,322 -1% -6% 11%
TSKB T.S.K.B. EUG 2.47 3.04 23% 1,976 2,435 315 2,156 -1% % 11%
TTRAK Tirk Traktor EPG 37.50 35.30 -6% 2,001 1,884 191 2,087 -4% 3% 74%
TUPRS Tlpras EPG 42.60 51.68 21% 10,668 12,942 3,481 13,147 1% -9% 18%
TTKOM Tiirk Telekom EPG 8.08 8.10 0% 28,280 28,361 12,250 28,840 7% 10% 35%
ULKER Ulker EPG 6.00 6.25 4% 1,612 1,679 430 1,644 5% 6% 10%
VAKBN T. Vakiflar Bankasi EUG 3.67 5.08 39% 9,175 12,708 2,700 12,625 1% -5% -6%
VESBE Vestel Beyaz Esya EPG 2.88 3.73 29% 547 708 194 908 1% -1% -12%
YAZIC Yazicilar Holding EAG 12.10 14.61 21% 1,936 2,338 749 2,224 1% -3% -8%
YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi EPG 4.05 5.45 34% 17,606 23,678 6,564 25,300 0% -13% -17%
YKSGR Yapi Kredi Sigorta EPG 16.40 16.30 1% 1,312 1,304 354 1,556 0% -12% 18%
ZOREN Zorlu Enerji EPG 2.36 3.82 62% 665 1,076 156 969 0% -9% -15%
EUG: Endeksin Ustiinde Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri,
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00
Yildiz Duba Sube Mudurd Mijdat Doluorman Sube Muduru

Seval Yice Sube Mudurd Yard. Vesile Urhan Sube Muduri Yard.
Ozgiir Kadayifci Sube Mudurd Yard. Osman Bozdogan Sube Muduru Yard.
Elif Simer Sube Mudurd Yard. Asuman Toktas Sube Muduri Yard.

Abddlkadir Cakir

Bostanci Sube

Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Muduru Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi

Zehra Yaman

Sube Mudurd Yard.

(216) 571 69 69

Sube Mudur Yard.

jzmir Sube

Emre Secen

(232) 4553535

Madur Yardimecisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.
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