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alinamamasi nymex fiyatlarini 100 $/varil seviyesi Gzerine cikartirken, altin
fiyatlan da destek seviyelerinde toparlanma icerisinde.

Stokastik al sinyali korunurken, RSl yiikselise ara verdi, endekste uzun vadeli
ortalamalara dogru yikselisin devam etme ihtimali 64.000 (ayni zamanda aylik
ortalama) tzerinde kapanis gergeklesmesi ile korunmakta. Bono piyasasinda
satislar %9 seviyesini asamazken, TL ddviz sepeti karsisinda kapanisa dogru
gelen zayif tepkiye ragmen yilin dip seviyesinde.

Direng.......65.000-65.635 / Destek..... 64.000-63.461-62.000

Vadeliislemler

Haziran vade endeks kontratinda 78.475 seviyesindeki uzlagsma fiyatinin
ardindan giine yatay bir acilisla girilmesi beklenebilir. Dolar kontratlarinda ise
ayni vade i¢in spot piyasadaki seyirle 1.5850-1.59 bandinda baslangi¢
gorllebilir.

Telefon: 0212 310 62 00

* 7L bazinda, Ata Yatinm lzleme Listesine gore hesaplanmugtir (~ IMKB PD'nin %82)

Ajanda
8.06 + Nisan ayi Sanayi Uretimi
Ata Tahmin: %10,5 yillik
+  Merkez Bankasi Haziran ayi Birinci Beklenti Anketi
+ Mayis ayl Hazine Nakit Dengesi Gergeklesmeleri
10.06 + Mayis ayi Otomotiv Uretimi
+ CNBC-E Mayis ayiTiketim Endeksi
13.06 + Nisan ayt Odemeler Dengesi
15.06 + Mart ayi isglicii Istatistikleri
+ Mayis ayi Merkezi Yoénetim Bitce Gergeklesmeleri
+ Nisan ayi Uluslararasi Dogrudan Yatinmlar
16.06 + Mayis ayi Tuketici Gliven Endeksi
17.06 + Nisan ay1 Ozel Sektér Dig Borcu
20.06 + Nisan ayi Kisa Vadeli Dig Borglar

Fax:0212 31062 10

www.atayatirim.com.tr
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Gundem ve Haber Basliklari

Nisan ayi verisi Uretimde yavaslamaya igaret etti...Mart
ayindaki %10,4'lik glglu artistan sonra uretimin Nisan ayinda
yavaslamaya basladigi gérilmektedir. Sermaye mallarinin Mart
ayindaki %26 ve Nisan ayindaki %22 artisi yatirrm istahinin
devam ettigine isaret ederken, aramali ve dayanikli tiketim mal
Uretiminin de artmaya devam etmesi i¢ talebinde guclini
korudugunu gdsteriyor. Yilin ikinci yarisinda sanayi Uretimi
blyime momentumunun asiri kredi biyimesinin de 6nlenmesi
ile yavaslamasini bekliyoruz. Oniimiizdeki dénemde petrol
fiyatlarinin ucuzlamasi enflasyonist baskilarin sinirli kalmasina
neden olacaktir. Petrol fiyatlarindaki artig, Ureticilerin artan
maliyetlerini tuketiciye yansitmasi neticesinde hem blyime
hem de enflasyon tzerinde tehdit olusturuyor.

Enflasyon beklentilerinde artig...Merkez Bankasinin  din
acikladigr Haziran ayi birinci beklenti anketinde 12 ay sonrasi
icin TUFE beklentisi %6,93'e yiikselirken 24 ay sonrasi icin TUFE
beklentisi de %6,44'e cikti. Yil sonu enflasyon beklentisi ise
%7,54'e yikseldi. Bizim yil sonu enflasyon beklentimiz %7.0
seviyesinde bulunuyor. Son olarak ankette Merkez Bankasi'nin
onumuzdeki 12 ay iginde politika faizini %7,58'e cekmesi
ongoriliyor.

Ocak - Mayis déneminde Hazine 16.2 milyar TL faiz digi fazla
verdi...Hazine Mustesarligi, 2011 yili Mayis ayr Hazine nakit
gergeklesmeleri sonuclarina goére, Mayis ayinda nakit bazda
toplam 26 milyar 520.3 milyon TL gelir elde edilirken, 19 milyar

521 milyon TL faiz disi harcama yapildi. Faiz giderlerinin 3
milyar 977 milyon TL oldugu Mayis ayinda, 6 milyar 999 milyon
TL faiz digi fazla olustu. Toplam 4 milyar TL faiz &édemesi
gergeklestirildi.  81.2 milyon TL &zellestirme ve Fon
gelirlerinden sonra Hazine nakit dengesi 3 milyar 103.2 milyon
TL fazla verdi. 2011 yilinin ilk bes ayinda ise 2 milyar 532.4
milyon TL acik verildi. Ocak-Mayis déneminde nakit bazda
toplam 115 milyar 498.3 milyon TL gelir elde eden Hazine, 99
milyar 332.6 milyon TL faiz digi harcama yapti. Yilin ilk bes ayhk
déneminde faiz digi fazla 16 milyar 165.7 milyon TL oldu.

Diinya Bankasi raporu tahminine gére Tirkiye 2011'de %6,1
biylyecek...Dinya Bankasi Kuiresel Ekonomik Gortinim
Raporu'nda, kiresel ekonominin biylime tahminin asadi
cekerken, Turkiye'ye iliskin blylime &ngorilerini ylkselterek
revize etti. Turkiye'nin daha dnce 2011 yili igcin %4,1 olarak
acikladigi  blyime tahminini % 6,1'e yulkseltti. Tirkiye
ekonomisinin 2012'de %5,1, 2013'de ise %5,3 blylyecegi
dngoériilen rapora gore, Turkiye, 2010 yilinda %8,9 blylyerek
hizli toparlanma kaydetti. Tirkiye'nin blytk cari agigi ve ylksek
petrol ithalat faturasinin Ulke icin  kirlganhgm kaynagini
olusturulduguna dikkat ¢ekildi.

Fitch -Tirkiye'nin kredi notu 12 ay iginde artabilir...Fitch
Ratings Finansal Kuruluglar Arastirma Direktori James Watson
Tirkiye'nin 12 ay icinde notunun artinlmasinin ciddi olasilik
oldugunu belirterek, bir¢ok Fitch analistinin cari agigin not
artisini cok biyik oranda etkilemeyecegini séyledi.

Sirket Haberleri

Turk Telekom

ENDEKSE PARALEL GETIRI

Hisse Fiyati: TL 7.94

TTKOM F/K: 10.6x

Hedef Fiyat: TL 8.1

Telekom FD/FAVOK:  6x

Prim Potansiyeli: 2%

Turk Telekom <TTKOM T/> Motorola Xoom Tabletleri satisa sunuyor...

Zaman Gazetesinin haberine gore, Tirk Telekom, Motorola ile anlasarak Xoom tabletlerini Tlrkiye'de
satacak. Ayda 55 TL'ye 36 ay taksitle satilacak cihazlara simdiden 10 bin talep var.

Turkcell ENDEKSE PARALEL GETIRI Hisse Fiyati: TL 8.9
TCELL F/K: 10.7x Hedef Fiyat: TL 10.17
Telekom FD/FAVOK: 5.8x Prim Potansiyeli:  14%

Turkcell <TCELL TI> Rekabet Kurulu'nun kararini bugtin aciklamasi bekleniyor...

Rekabet Kurulu'nun Turkcell'in distribltorlerine ve bayilerine yonelik uygulamalarinin rekabeti ihlal
etmesine yonelik ac¢ilan sorusturmanin kararini bugiin saat 14:00'te agiklamasi bekleniyor.
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Migros GOZETIM ALTINDA Hisse Fiyati: TL 19.55

MGROS F/K: - Hedef Fiyat:

Perakende. FD/FAVOK: - Prim Potansiyeli: -
Bizim ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 29

BIZIM F/K: 31.4x Hedef Fiyat: TL 35.2

Perakende Tic. FD/FAVOK: 17.1x Prim Potansiyeli: 21%

Migros, indirim marketleri Sok’u 600 mn TL'ye Yildiz grup sirketlerine satti...

Migros <MGROS TI>, indirim marketleri Sok'u, Gézde Finansal Hizmetler <GOZFN TI> ve Bizim Toptan'a
<BIZIM TI> 600 mn TL bedel karsiligi satmak tzere anlagsmaya vardigini agiklamistir. Yildiz Grubu’nun
yaptigi agiklamaya gore, yurtdisindaki bazi yabanci yatinmeilar Sok’u satin alacak konsorsiyuma dabhil
olabilir.

Simdilik her bir sirketin satista ne kadar pay alacadr agiklanmadi. Bununla beraber, Bizim Toptan yaptid
aciklamada, Sok’a yapacaklari yatirimi, “finansal varlik yatinmi” olarak belirtmistir. Bu noktada, Bizim
Toptan'in, Sok'un azinlik hissesini elinde bulunduracagi distnulebilir.

Yorum: Sok 1.230 magaza ve 236 bin m2 net satilan alana sahiptir (982 m2 toplam satilan alanin %23'G).
Anlagsmanin degeri Migros'un cari piyasa degerinin %17'sine tekabil etmektedir.

Migros agisindan: Bu anlasma 1,7 milyar TL konsolide net borcu olan Migros'un borgululuk oranmi ciddi

miktarda azaltacaktir. Diger taraftan Migros'un biylme stratejisi indirim magdazalari lzerineydi. Dolayisiyla
indirim magazalarinin satisiyla dntimizdeki dénemde, konsolide biylimenin daha yavas olacagini tahmin
ediyoruz.

Gozde Finansal Hizmetler ve Bizim Toptan agisindan: Bizim Toptan'in toptancilik sektoriinde faaliyet
gostermesi gézéninde bulunduruldugunda, indirim marketleri Sok’un satinalinmasiyla, grup icerisinde
sinerji yaratilabilecegini distinmekteyiz.

Finansbank -
FINBN F/K: - Hedef Fiyat:
Banka F/DD: - Prim Potansiyeli:

Finansbank <FINBN Ti> bono ihra¢ karari aldl...

Finansbank <FINBN TI> en fazla 360 glin vadeli olmak Gzere 1milyar TL'ye kadar banka bonosu ihraci
icin karar aldigini agiklad.

is G.M.Y.O. ENDEKS UZERI GETIRI Hisse Fiyati: TL 1.31
ISGYO F/K: 13.4x Hedef Fiyat: TL 1.65
GYO FD/FAVOK: 7.5x Prim Potansiyeli:  26%

Is GYO <ISGYO TI> [zmir Bayrakli'da yer alan arsanin da dahil oldugu bélgeye iliskin imar
planini onaylad. Bundan sonraki agamada sirket ingaat ruhsatini alarak yilin son ¢eyreginde proje
insaatina baslamayi planlamaktadir. Toplam arsa alani 18.392 m2 olup, yapilacak karma proje icin arsa
maliyeti dahil toplam 150 mn ABD$ yatirim yapilmasi planlanmaktadir. Proje binyesinde 27.000 m2
kiralanabilir alani olan alisveris merkezi ve toplam 29.000 m2 satilabilir alani olan iki kulede 176 konut
yapilmasi distnilmektedir. Bir stiredir izinleri beklenen projenin baglayacak olmasi, dnimuzdeki
dénemde kira gelirlerini arttiracak olmasi agisindan olumludur.
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TEB - Hisse Fiyati: TL 2,22
TEBNK F/K: - Hedef Fiyat: TL 1,18
Banka F/DD: 2.7x Prim Potansiyeli: -47%

08.08.2011 itibariyla TEB <TEBNK TI> zorunlu ¢agrisinin sonuglar agiklandl...

BNP Paribas Fortis Yatirmlar Holding A.S. ve BNPP Yatirimlar Holding A.S. tarafindan alinmak tzere
227.730.437,91 Tirk Ekonomi Bankasi A.S hissesi icin yapilan zorunlu ¢cagrida 08.06.2011 itibariyla, IMKB
disindan bes muisteriye ait toplam 3,436,814 adet hisse satin alinirken, IMBK'den herhangi bir alim

gerceklesmedi.

Turcas Petrol ENDEKS UZERi GETIRI Hisse Fiyati: TL 4.01
TRCAS F/K: 13.9x Hedef Fiyat: TL 5.34
Petrol & P.Kimya FD/FAVOK: -105.2x Prim Potansiyeli:  33%

Turcas <TRCAS TI> SOCAR & Turcas Rafineri, rafineri projeleri igin finansal danigmanlik aliyor...

Turcas diin SOCAR & Turcas Rafinerisi'nin Uni Credit'i Aliaga’daki Socar&Turcas Ege Rafinerisi (Petkim
uretim tesisleri) icin finansal danigman olarak kiraladi. Rafineri projesi 4,5 milyar ABD$ yatirm ile
gerceklestirilecek ve 10 mn ton yillik rafine kapasitesine sahip olacak. Bu haber Turcas'in rafinerinin
yapiminda yeni bir adim atilmasi bakimindan olumludur.

YIL
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00

Yildiz Duba
Seval Yice
Ozgiir Kadayifci
Elif Simer
Abddlkadir Cakir

Sube Mudur Vekili

Sube Miudir Yard.
Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Miudur Yard.

Mijdat Doluorman
Vesile Urhan
Osman Bozdogan
Asuman Toktas

Sube Muduru

Sube Mudur Yard.
Sube Mudir Yard.
Sube Mudur Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Mudur Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



