HAFTALIK BULTEN

Pazartesi gini Almanya’nin Yunanistan yardimi konusunda yumusama mesaji
vermesi €/$ paritesini 1.44 e kadar tagirken, IMKB gini %1,5 deger kaybiyla
tamamladi. Sali giinii uzun siiredir ilk kez IMKB 100 endeksi %2,5 yiikselisle her
iki seansta da artigini ve ivmesini kaybetmeden 63.000 dederinin hemen Ustlinde
kapatti. ABD’de ¢ok kotli gelen ADP ve ISM verileri sonrasi borsalarinda ¢ok sert
satiglar yasandi. IMKB giniu %0,3 deger artisiyla tamamladi. Persembe glnu ise
IMKB-100 endeksi 6nceki glnlerdeki ivmeyi sirdiremedi ve ginu %0,2 deger
kayblyla tamamladi. Haftanin son islem gininde Avrupa piyasasinda
Yunanistan'a yardim paketi haberleri borsalar hafif de olsa yukarida tutarken,
IMKB endeksi giini %0,5 kayipla tamamladi.

Oniimizdeki haftaya hisse senetleri piyasasinin olumlu bir baslangig yapacagini
tahmin ediyoruz. Ancak hafta sonuna dogru bazi yatirrmcilarin se¢im éncesinde
risk almamak yonlnde tercihleri olabilecegini de g6z ardi etmemek gerektigini
diisiiniiyoruz. Cuma giinii agiklanacak Mayis ayr Otomotiv Uretimi Endeksi
onceki ilk 4 aydam sektorde beklenen yavaslamanin olmadigini hatirlatmak
isteriz. Haftanin son kapanig giiniinde Demir Sabanci'nin TL 91.2 degerindeki
Akbank hissesini satmak Uzere IMBK'ye kayit ettirdigi haberiyle Akbank hisseleri
gunl %3.77 deger kaybiyla bitirdi. Hisselerin blok satisi gindeme gelmedigi
surece, hisse fiyatinin bir sure daha baski altinda kalabilecegini dislinmekteyiz.

Gegctigimiz hafta IMKB endeksi bir énceki hafta kapanigina gére %0,6 artisla
62.807 puandan kapanmistir.

Gectigimiz haftanin son gliniinde agiklanan enflasyon verisi beklentilerin oldukga
Uzerinde gelerek yillik bazda %7.17’ye ylkseldi. Gida fiyatlari, giyim ve ulagim
sektorlerindeki keskin artislar enflasyonun bu denli yiksek ¢ikmasini agiklayan
sebepler oldu. Biz bu ayki sert yikselise ragmen 2011 yilindaki %7’lik enflasyon
tahminimizi koruyoruz. Ayrica yiksek gelen enflasyon verisi yilin ikinci
ceyreginde i talepteki gliglii seyrin devam ettidini gdsteriyor, bu sebepten bizde
2011 yili GSYH buylime tahminimizi %4,9'dan %5,5-6’ya revize ediyoruz.

Bunun yaninda gegtigimiz hafta agiklanan ve 2011 yilinin ilk dért ayinda 33,7
milyar dolar olarak gerceklesen dis ticaret agiginin cari agik Gzerindeki baskisi
artmaya devam etti. Yilin ikinci yarisinda, Ozellikle yaz aylarinda turizm
gelirlerinin artmasini, kiiresel petrol fiyatlarinin normallesmesini, ithalatlara yeni
vergi uygulamasi getirilmesini, daha avantajli ticaret hadlerinin uygulanmasini
bekliyoruz. Oniimiizdeki hafta yurtiginde acgiklanacak en énemli veriler sanayi
Uretimi, hazine nakit dengesi gerceklesmeleri ve Merkez Bankasi Haziran ayi
birinci beklenti anketi olacakken yurtdisinda ABD’de ise dis ticaret istatistikleri ve
hazine butgesi yakindan takip edilecek.

3 Haziran 2011

Endeksler 03/06/2011 27/05/2011 Degisim
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iIMKB-100 Endeksi
Hacim mnTL IMKB-100
3,500 72,000

3,000

LY ‘\
2,500 - 68,000
2,000 66,000
64,000
1,500 62,000
1,000 60,000
500 58,000
0 56,000

70,000

T T T T T o T oo oo
5 5 8§ 2328585 83
- - - Q& & « ™

Kurlar 03/06/2011 27/05/2011 Degisim
Dolar/TL 1.5773 1.6003 -1.4%
Euro/TL 2.2850 2.2786 0.3%
Sterlin /TL 2.5728 2.6292 -2.1%
Alternatif Piyasalar 03/06/2011 27/05/2011 Degisim
Gosterge tahvil 8.9 9.0 -1.0%
Altin (ABD$) 1,545.1 1,537.1 0.5%
Petrol 100.3 100.3 0.0%
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Gegtigimiz hafta en ¢ok diigen 5 hisse Gegtigimiz hafta en ¢ok yikselen 5 hisse ABDS$ Milyar e Vabancilarin Payt
iIMKB Kodu Kapanig (TL) Degisim (%) IMKB Kodu Kapanig (TL) Dedisim (%) 80
BOSSA 3.03 -30.5% TUKAS 2.43 35.0% 70
EMKEL 1.30 -29.3% ATEKS 5.02 20.1%
AKALT 2.16 17.6% EGCYO 1.86 18.5% €0
BURCE 9.90 -15.4% UCAK 2.49 17.5% 50
SISE 4.03 -14.6% METYO 1.43 15.3% 40

30
Gegtigimiz hafta en ¢ok diigen 5 Sektér Gegtigimiz hafta en ¢ok yiikselen 5 Sektér 20
iIMKB Kodu Kapanis (TL) Degisim (%) iIMKB Kodu Kapanig (TL) Degisim (%) 10
XSPOR 110,543 -4.34% XELKT 4,351 5.23% 0
XSADA 62,349 -2.68% XIKIU 37,345 3.65% 0 0 0 O 0 O M e 1 e e T D D 00 D D O OO OO DO
XSANK 70,431 -2.49% XYORT 20,298 3.08% Coargceezgrgecgardeczgracs
XKAGT 33,548 2.11% XGIDA 90,367 2.80% eeeeereeooereoooereeooo e
XILTM 27,168 -2.02% XGMYO 42,725 2.77%
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Hisse Senetleri - IMKB

Gegtigimiz Haftanin Onemli Sirket ve Sektér Haberleri

*Focus Magazine Dogan Yayin Holding’in <DYHOL TI> Almanya’da 5 otel igin teklif yaptigini iddia etti...
Alman Focus dergisinde yer alan habere gére, Dogan Yayin Holding’in Alman Kempinski otellerinin 5'ini satin
almak icin 380 mn € 6nerdigi iddia edilirken, haber i¢in herhangi bir kaynak gésteriimedi. Octavian King Holdings,
Kempinski otellerinin 5 yildizli varliklarindan Berlin, Hamburg, Frankfurt, Dresden ve Eltville'deki tesislerini
satacagdini duyurmustu. Haber henliz dogrulanmadi.

*Turcas <TRCAS TI> Socar&Turcas Petrokimya Petkim <PETKM TI> 6zellegstirmesinde son 6demeyi yapti...
Turcas, Petkim’in <PETKM TI> %51 6zellestiriimesinde 340 mn ABD$’lik son 6demenin yapildigini agikladi. Bu
ddemeyle birlikte bugiine kadar 2,04 milyar ABD$ anapara ve faiz ddemesi yapilirken, sirketin OiB’ye ilave bir
borcu kalmadi.

*Sinpag GYO <SNGYO TI> 30 mn TL nakit temettii 6demesi dagitti... Son kapanis fiyatina gére bu rakam %3
temettu verimliligine isaret etmektedir.

*Tiirk Telekom <TTKOM TI> Temettii 6demesi yapti... Referans fiyat hisse basina 7,32 TL oldu. Buna gére
telekom operatorii 2.244 mn TL kar dagitirken bu rakam hisse basina brit 0,64113 TL'ye tekabiil etmektedir (net
0,54496 TL). Son kapanisa gore bu rakam %8,1 brit temetti verimliligine isaret etmektedir (net %6,7).

*Dogus Oto <DOAS TI> TUVTURK istanbul’daki %16,8 payini satiyor... Dogus Otomotiv, TUVTURK
Istanbul’daki %16,8’lik payinin satigi igin Garanti Yatirrm’a yetki verdi. TUVTURK’Un Istanbul’da 13 ara¢ muayene
istasyonu isletiyor.

Yorum: Gizli kalmis bir degerin kullanilmasi bakimindan DOAS igin olumludur. Tek basina TUVTURK'
degerlemesek de DOAS'In motorlu tagitlar muayne istasyonlarindaki %33,3'lik payini 270 mn TL olarak
degerliyoruz. Kisaca TUVTURK Istanbul kabaca bu degerin yarisini olugturmaktadir.

*Halkbank <HALKB TI> 3 milyar TL’lik bono ihraci igin bagvurdu... Halkbank 3 milyar TL'lik banka bonosu
ihra¢ etmek icin BDDK’ya bagvurdu. Diger bankalarin yaptidi gibi Halkbank’in da bu miktari farkli dilimlerle ihrag
etmesini bekliyoruz. Bu durum bankanin kaynak yaratma sirecinde gesitlendirmeye gitmesi ve ortalama vadeyi
uzatmaya yardimci olmasi bakimindan olumludur.

*Garanti <GARAN TI> hayat disi sigorta alaninda faaliyet gosteren Eureko Sigorta’nin %20’sini satiyor...
Banka bu sirketteki %80 hissesini 2007 yilinda 365 mn €ya Eureko BV'ye satmisti. Garanti Bankasi CEQO'su
Ergun Ozen gectigimiz ay Eureko Sigorta'da kalan %20 hisselerini Eureko BV'ye satmayi planladiklarini
sOylemisti. Eureko BV'nin 10'dan fazla Ulkede sirketi bulunuyor. Grubun hisselerinin %63.3'0 Achmea 'ya, %31.3'U
Rabobank'a ve %5.4'U diger hissedarlara ait.

*Astaldi ligiincii koprii igin teklif vermeyi planliyor... Sabah gazetesine gére, Italyan Astaldi, Istanbul’daki 3.
Bogaz Koprisi’'nin yapimi igin teklif vermeye hazirlaniyor. Bir slire 6nce, Karayollari Genel Mudiri Cahit Turhan
yedi sirketin sartname aldigini agiklamisti. Hatirlanacagi gibi, Kuzey Marmara Otoyolu projesi’nin maliyeti (liglincl
kopriyl de kapsiyor) yaklasik 6,5 mn ABD$ olarak tahmin ediliyor.

*Digitiirk’e 500 mn TL vergi cezasl... Sabah gazetesinde yer alan habere gore, Mehmet Emin Karamehmet'in
sahip oldugu Digitlirk’e kesilen 500 mn TL’lik vergi cezasi, sirketin 2005-2009 hesaplarini kapsayan 170 milyon
TL'si vergi asli, 170 milyon TL'sini vergi ziyai, geri kalan kismini ise gecikme faizinden oluguyor.

*Yeniden yapilandirmada 31 Mayis son giindii... Kanunun kesinlesmis alacaklar, kesinlesmemis veya dava
safhasinda bulunan amme alacaklari, gelir, kurumlar ve katma deger vergisi matrah artirnmi ile gelir ve kurumlar
vergisinde stopaj artinmlariyla ilgili hukumlerinden yararlanmak isteyenler, 31 Mayis gunl mesai saati bitimine
kadar basvuruda bulundular.

*IMKB'de seans, Garsamba giinii Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. ile agildi... Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret
A.S. hisse senetleri Carsamba glinii Borsa'da "DAGI" koduyla ve 2.42TL fiyatla islem gérmeye basladi.

*Ihlas yabanci ortakla birlikte banka kuruyor... Habertiirk'te yer alan habere gére ihlas Grubu yabanci bir fon ile
birlikte 300 mn ABD$ sermaye koyarak yeni bir banka kuracak. BDDK en son 1999 yilinda iki bankaya lisans izni
vermisti. Ayrica haberde Ihlas Grubu'nun daha énce Ihlas Finans'in iflas etmesi nedeniyle bankacilik yapip
yapamayacagdinin tartisildigi belirtildi.

*Garanti Bankasi <GARAN TI> Eureko Sigorta satigiyla vergi é6ncesi 145 mn TL kar elde edecek... Garanti
Bankasi, Eureko Sigorta‘da bulunan % 20 hissesinin, 70 mn € bedelle Eureko BV ye satisini 6éngdren bir anlagsma
imzaladi. Anlagsmada yer alan satis opsiyonu uyarinca yapilan islemle Eureko, Turkiye 'de faaliyet yuriten Eureko
Sigorta hisselerinin tamamina sahip oldu.

*Dogan Holding <DOHOL TI> Almanya’da iki otelle ilgileniyor... Dodan Holding Almanya'da satisa sunulan
otellerden sadece 2'si ile ilgilendigini ve fizibilite galismalarinin devam ettidini duyurdu. S6z konusu otellerin satin
alinmasi yéniinde, herhangi bir baglayici teklif verilip verilmeyecegi, ancak 'due dilligence' siireci tamamlandiktan
sonra karar verilebilecegi belirtildi.
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Hisse Senetleri - IMKB

Gegtigimiz Haftanin Onemli Sirket ve Sektér Haberleri

*Torunlar GYO <TRGYO TI> Mall of Istanbul projesi i¢in 250 mn ABD$ kredi ald... Torunlar GYO IMKB'ye
yapmig oldugu projede Mall of Istanbul projesinin yapim agsamasinda kullaniimak Gzere |s Bankasi'ndan 10 yil
vadeli ve ilk 3 yili anapara geri ddemesiz olmak {izere 250 mn ABD$ kredi aldigini agikladi.

*Turkcell <TCELL TI> Rekabet Kurulu kararini 9 Haziran’da agiklayacak... Rekabet Kurumu Bagkani Nurettin
Kaldirimci Turkcell'in distribltorlerine ve bayilerine yonelik uygulamalarinin Rekabet Kanununu ihlal edip
etmediginin belirlenmesi amaciyla baslatilan sorusturmanin sonucunun 9 Haziran 2011’de 14:00’da agiklanacagini
duyurdu.

YMKB'de seans, Persembe giinii Karkim Sondaj Akiskanlari ile agildi... Karkim Sondaj Akiskanlari hisse
senetleri Persembe giini Borsa'da 'KARKM' koduyla ve 7.18 TL fiyat ile islem gérmeye baglad.

*OIB elektrik dagitim ihaleleri kazananlan igin 29 Agdustos’a kadar siire verdi... Ozellestirme Idaresi
Baskanhg (OIB), elektrik dagitim ihalelerinde en yiiksek teklifi veren ve ek siire talep eden firmalara (Akdeniz
bélgesi harig), 29 Agdustos'a kadar slire verdi. Firmalar, ek siireden faydalanabilmek igin, ihalede teklif ettikleri
bedelin %2'si oraninda ek gegici teminati, 30 Haziran 2011’e kadar yatiracaktir.

Akdeniz Elektrik Dagitim’da siresi dolan ve ek sire talebinde de bulunmayan Park Holding A.S'nin ise gegici
teminati irat kaydedilecek ve ikinci sirada yer alan teklif sahibi olan Enerjisa Elektrik Dagitim A.S. sOzlesmeye
davet edilecek.

*Akbank <AKBNK TI> bono ihraci igin talep toplamaya gelecek hafta basliyor... Akbank <AKBNK TI>, 1
milyar TL’lik bono iharaci igin talep toplama tarihlerini 6-7-8 Haziran olarak agikladi.

*Persembe giinii, Enka Ingaat <ENKAI TI> sermayesini bedelsiz olarak 300 milyon TL artirarak, 2.5 milyar TL'ye
yukseltecektir. Hisse icin referans fiyat TL 5.19'dur.

Giibretas <GUBRF TI> Petrol-is-Sendikasi ile gériismeler tamamland.... Giibretas Petrol-is-Sendikasi ile 2011
-2012'yi kapsayan bir anlagmaya varirken, detaylar bildiriimedi.

*Aksa Enerji <AKSEN TI> Mavi Enerji kontratiyla ilgileniyor... Sirket Botas’in devredecegi Mavi Akim kontrati
ile yakindan ilgilendiklerini agikladi. Botas, 6 milyar m3’lik bélimun devri igin 13 Mayis’ta ihaleye ¢cikmisti. Botas
30 Mayis 2011°de herbiri 250 mn m3’lik bélimlerden olusacak 24 lotun 6zellestirilecegi ihaleler agcacaktir. Botas 8
Eylil 2011’e kadar tekliflerini alacagi Mavi Akim kontrati ihalesi icin hem Gazprom hem Mavi Akim projesine kredi
veren bankalarin konsorsiyumundan onay alinmasi gerekiyor.

*Finansbank’in <FINBN TI> KAP’ta yayimlanan 6zel durum agiklamasi... KAP’ta yayimlanan 6zel durum
aciklamasinda, bankanin Avrupa Yatirim Bankasi ile KOBI ve ticari musterilere kullandiriimak tzere 7 yil vadeli 75
milyon Avro tutarinda; enerji verimliligi ve Uretimi projelerinde kullaniimak tzere 12 yil vadeli 75 milyon Avro
tutarinda olmak Uzere, toplam 150 milyon Avro tutarinda kredi anlagmasi imzaladigi bildirildi.

*TEB <TEBNK TI> ihalesi bugiin basliyor... BNP <TEBNK TI> ihale ¢agrisinin bugiin baglayacagini ve 17
Haziran'da tamamlanacagini agikladi. ihale fiyati 6nceden ilan edildigi gibi hisse bagina 2.21 TL olacak.

*Isbankasi1 <ISBNK TI> bono ve tahvil ihraci igin talep toplamaya gelecek hafta baslyor... isbankasi <ISBNK
TI> 700 mn TL tahvil ve 300 mn TL bono ihalesi igin talep toplama tarihlerini 6-7-8 Haziran olarak agikladi.

*Dogan Yayin Holding <DYHOL TI> Istiraki vergi affindan yararlanmak igin bagvurdu... Dogan Yayin
Holding’in istiraki Dogan Prodiksiyon Hizmetleri’'nin heniiz kesinlesmemis ve dava asamasinda bulunan toplam
862.972.276 TL tutarindaki ihtilafli vergi tarhiyatlarinin tamamu ile ilgili olarak, 6111 sayili kanun kapsaminda
basvuru yapmis ve buna gore sirkete tahakkuk ettirilen toplam tutarin 128.738.543,TL oldugunu acikladi. Bununla
birlikte Dogan Yayin Holding’in toplam 4,9 milyar TL ihtilafli vergi tarhiyatlarinin 4,2 milyar TL tutarindaki kismi igin
basvurmus ve 988 milyon TL yUkimlllik tahakkuk ettirilmek suretiyle ihtilafin sonlandiriidigini agikladi.

*Tiirkiye ve Cin karsilikh banka agacak... Devlet Bakani ve Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan, iki Ulke
arasindaki ticari ve parasal iligkilerin bir sonucu olarak Turkiye’nin Cin’de bir banka agmayi planladigi acikladi.
Ayrica Babacan, piyasa degerine gére Asya’nin iglincii bilyiik bankasi olan Bank of China’nin Istanbul’da bir sube
agmak igin gerekli izni aldigini ve Persembe giinii istanbul’da bir is forumu diizenlencegini acikladi. Buna ek
olarak, Turkiye ve Cin Merkez Bankalari ticareti ulusal paralariyla yapmak lizerine mizakerelerde bulunmaktadir.

*Tiirkiye’nin Elektrik Tuketimi Mayis ayinda %5,4 artti... Teias verilerine gore, Turkiye'nin elektrik tiketimi
Mayis ayinda %5,4 artarak 17,6 milyar kW saate ulasti. Ayrica sirketin agiklamasina gére Turkiye'de elektrik
dretimi ayni ddnemde %4,2 artarak 17,5 milyar kW saate ¢ikmistir.
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Hisse Senetleri - IMKB

Gegtigimiz Haftanin Onemli Sirket ve Sektér Haberleri

*Tekstilbank <TEKST TI> satisiyla ilgili s6ylentileri yalanladi... Bankanin KAP’a yaptid1 agiklamada diin Sabah
gazetesinde yer alan Libyali Bank Audi’nin Tekstilbank ile ilgilendigi iddialarinin bir temele dayanamadigina yer
verildi. Bunun yaninda bankanin hisse senetlerinin satisi yéniinde daha énce alinan kararin devam ettigine vurgu
yapildi. Ayrica Bank Audi CEO’su Freddie Baz, iddialari yalanlayarak Tekstilbank’in agiklamasini destekledi.

*Ford Otosan’nin <FROTO TI> ihracat hacmi 5A11°de %36 artti... Ford Otosan yilin ilk 5 aylik ddneminde 90
bin adet satis hacmine ulasarak gegen yilin ayni dénemine gore %36 artis kaydedildigini agikladi. OSD ise heniiz
Mayis verilerini agiklamadi.

Yorum: Nétr. 2011 yil sonu tahminimiz Ford Otosan’in ihracat hacminin 212 bin adet ile gegen yila gére %20
artmasi yoninde, sirketin 214 bin olan tahminiyle paralel seviyededir.

*THY <THYAO TI> gaz tiirbini onarim girketine ortak oluyor... THY Ydnetim Kurulu gaz tirbinleri onarimi
yapan bir sirkete ortak olma karari aldi. Sirketin toplam 6denmis sermayesi 49,7 mn TL olcak ve THY %33’lne
sahip olcaktir.
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Ekonomi & Politika

Gegtigimiz Haftanin Onemli Ekonomi & Politika Haberleri

*Gundem ... Gegtigimiz hafta yurticinde Merkez Bankasi faiz kararinda politika faizini ve zorunlu karsilik oranlarini
sabit tuttu. Bu karar Merkez Bankasi’'nin kredi buyumeleri ve enflasyona kargl miicadelesinde bir stire bekle ve gér
politikasina gegtigine isaret etti. Bankalarin agresif olarak kredi vermeye devam etmesi durumunda ise zorunlu
kargilik oranlarinda daha fazla artis gorebiliriz. Yilin ilk ¢eyreginde sikilastirma o6nlemlerine ragmen GSYH
biuyimesinin %9 civarinda gerceklesmesini bekliyoruz. Ayni zamanda politika faizinin yilin son g¢eyreginde
toplamda 75 baz puan artiriimasini dngériyoruz.

Ayrica gectigimiz hafta aciklanan kapasite kullanim orani ekonomideki canliligin strdiigline isaret etti. Kriz dncesi
seviyelerinin altinda olan oran simdilik enflasyonist baskilara sebep olmasa da 6numizdeki dénemde kredi
blylimelerinin

devam etmesi ile birlikte enflasyonist baskilari artiracaktir. Kapasite kullanim oraninin kriz dncesi seviyelerine
ulasmasi Merkez Bankasi’'ni harekete gegirecektir.

Oniimiizdeki hafta yurticinde aciklanacak dis ticaret istatistikleri, finansal istikrar raporu ve enflasyon verileri
yatirrmcilar tarafindan yakindan takip edilecek veriler olacakken, yurtdisinda ABD ise tliketici giveni ve ISM
endeksleri dnemli olacaktir.

*Enerji Bakani Yildiz:Hiikiimet 8000 MW’lIik komiir termik santral ihalesi diizenleyecek... Bir TV roportajinda
Enerji Bakani Taner Yildiz, hikimetin yaklagik 8000 MW’hk kdmur termik santral ihalesi diizenlemeyi planladigini
acikladi.

*istanbul kongre turizminde 6n siralara yiikseliyor...istanbul Ticaret Odasi (ITO) Baskani Murat Yalgintas,
istanbul’'un 2010 yilinda diinya kongre turizminde 7’nci, Avrupa’da ise 6’'nci olmasinin istanbul’'un uluslararasi bir
kongre destinasyonu oldugunu teyit ettigini sdyledi. Yalgintas ayrica istanbul’un 2000’li yillarin basinda bu listeye
yilda yaklasik 20 kongre ile 40'nci siradan girebildigini fakat 10 yilda kongre sayisini hizla artirarak dinyada ilk
10’a girmenin énemli bir basari oldugunun altini da gizdi. Istanbul'un bundan sonraki hedefi ilk 10’daki yerini
saglamlastirarak korumak ve énimuizdeki 5 yil iginde ilk 5’e girmek oldugunu da belirtti.

*Merkez Bankasi finansal istikrar raporu...Merkez Bankasi diin yayinladi§i Mayis ayi Finansal istikrar
Raporu'nda, yeni politika bilesiminin etkilerinin gériilmeye baslandigini ve alinan énlemler sonrasinda kredi artis
hizindaki ivmelenmenin durdugunu ve mevduatin ortalama vadesi uzamaya bagsladidini belirtti. Ayrica sermaye
akimlarinda gézlenen yavaglamay dikkate alan Merkez Bankasi, gunlik ddviz ihalelerinde alimi yapilacak tutarin,
50 milyon dolarindan 40 milyon dolara dislrildiginu acgikladi ve gelismekte olan Ulkelere sermaye akimlarinda
nispi zayiflamanin devam etmesi halinde gunlik ihalelerde alimi yapilacak tutarin azaltiimaya devam
edilebilecegine dikkat cekti. MB, bdylece piyasaya bu kanaldan arz edilecek TL likiditesi de azalacagindan kredi
buyumesi agisindan yilin ikinci yarisinda zorunlu karsilik oranlarinda ilave artiglara duyulabilecek ihtiyacin azalmis
olacagini da agikladi. Son olarak bankalarin karlarinin beklenildigi kadar disuk olmayacaginin da altini gizdi.

*Dig ticaret agigi yine yiksek...2011 yilinin ilk dort ayinda 33,7 milyar dolar olarak gergceklesen dis ticaret
aciginin cari acik Uzerindeki baskisi artmaya devam etti. Artan dis ticaret agiginin en énemli sebeplerinden biri
ithalatlardaki artis hizinin ihracatlarinkinden fazla olmasidir. Diger ana nedenler ise; 1- ihracatlarin ithalata olan
bagimlihgl. 2- Yuksek petrol fiyatlari. 3- Turkiye’nin ana ihracat pazari olan Avrupa ve MENA bdlgelerindeki
sorunlar 4- Birinci ceyrekteki hizli blyume 5- Ticaret hadlerindeki dezavantajli konum ve guglu TL olarak
siralanabilir. Tuketicilerin ithal mallara olan ylksek talebi de dig ticaret agiginin kétllesmesine yol agmaktadir.
Yikselmeye devam eden petrol fiyatlari da Turkiye'nin petrol ithal eden bir lilke olmasindan ithalat faturasini da
yukseltiyor.

Yilin ikinci yarisinda, O©zellikle yaz aylarinda turizm gelirlerinin artmasini, kiiresel petrol fiyatlarinin
normallesmesini, ithalatlara yeni vergi uygulamasi getirilmesini, daha avantajli ticaret hadlerinin uygulanmasini ve
yuksek GSYH buyumesinin yavaslamasini bekliyoruz. Sonugta dig ticaret dengesi kademeli olarak digecektir,
fakat bu kisa vadeli 6nlemlere ragmen

Tarkiye'nin bir an énce yapisal reformlar ile ticaret ve cari agik sorunlarini gézmelidir. Turkiye mali disiplini basari
ile uygularken maalesef ki ticaret disiplininden tamamen yoksun bir resim giziyor.

*Borg yapilandirmasi devletin kasasina 35 milyar lira gelir saglayacak...Cumhuriyet tarihinin en blylk borg
yapilandirmasinda bagvurular diin aksam sona erdi. Son verilere gére 33 milyar 520 milyon liralik vergi borg
yapilandiriimasi igin 4 milyon 910 bin mukellef, 5 milyon 791 bin dosya i¢in bagvuruda bulundu. Toplam rakamin
35 milyar lirayl bulacagi ifade ediliyor.

*ihracat Mayis ayinda artti...Diin aciklanan Tirkiye ihracatcilar Meclisi (TIM) verilerine gére, Mayis ayinda
ihracat, gecen yilin ayni ayina kiyasla %21,7 artigla 11 milyar 22 milyon dolar olarak gergeklesti.

TIM verilerine gére, yilin ik 5 ayinda ihracat %20,3 artisla 54 milyar 419 milyon dolar seviyesinde gerceklesti. Son
12 aylik ddnemde ise %14,1 artisla 123 milyar 194 milyon dolarlik ihracat yapildi.

JYIL

www.atayatirim.com.tr 5 ’%)AtaYatlrlm



Ekonomi & Politika

Gegtigimiz Haftanin Onemli Ekonomi & Politika Haberleri

*ABD'de ilk ceyrekte verimlilik beklentiyi asti... ABD'de verimlilik, yilin ilk ¢eyreginde, gegcen yilin ayni
dénemine gore ylzde 1,8'le beklentilerin Gzerinde artis kaydetti. ABD Calisma Bakanhginin verilerine gére, ocak-
mart dénemini kapsayan yilin ilk G¢ ayinda yizde 1,8 artti. Bir 6nceki ceyrekte verimlilik yuzde 2,9 artmigti.

*Mayis ayinda bono piyasasindaki yabanci fon ¢ikigi 0,9 milyar dolar oldu...Dln yayinlanan Merkez Bankasi
verilerine gore, 27 Mayis ile biten haftada tahvil piyasasindan 0,3 mn dolar ¢ikis yasanirken, hisse senedi
piyasasindan ise 0.2 mir dolar yabanci fon ¢ikisi oldu. Bdylece Mayis ayinda bono piyasasindaki yabanci fon
cikisi 0.9 mir dolara ulasirken hisse senedi piyasalarina giris 0.1 mir dolar olarak gerceklesti.

*2011 yilinda cari agik GSYH’nin %8’i olabilir...Ekonomiden sorumlu devlet bakani ve bagbakan yardimcisi Ali
Babacan Ekonomi Gazetecileri Dernegi 6dil téreninde yaptidi agiklamada cari acikla micadelede olumlu sonuclar
alindigini, ithalattaki artis hizinin kirildigini, kredilerin de yavasladigini séyleyerek, petrol 110 dolarlarda kalirsa,
blyime %6 olursa cari agik 2011 yilinda GSYH'nin %8'i olur dedi. Yeniden yapilandirmadan gelen kaynagi borg
o0demede kullanilacagini, vergi artislarindan, siki maliye politikasindan s6z etmek igin henliz ¢ok erken oldugunu
da so6zlerine ekledi.
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Haftalik Ajanda

06/05/2011

07/05/2011

08/05/2011
= Nisan ayr Sanayi Uretimi = Mayis ayr Hazine Nakit Dengesi Gerceklesmeleri

= Merkez Bankasi Haziran ayi Birinci Beklenti Anketi

09/05/2011

10/05/2011
= Mayis ayi Otomotiv Uretimi = CNBC-E Mayis ayiTuketim Endeksi
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Hedef Degerler

S Piyasa Degeri (mn TL) Getiriler (%)
IMKB Kodu Sirket AtabYatllnm KapaLn|§ H:de: H.:.Te Potansiyeli Yilbasindan itibaren
neri sy iyatt (TL) = ) Cari Hedef Haftalik Aylik | Ybaginda
Min Max n itibaren
ADANA Adana Gimento (A) EPG 4.62 5.93 28% 407 523 180 520 0% -13% -11%
ADBGR Adana Cimento (B) EPG 3.10 4.29 38% 256 355 112 312 0% -10% 2%
ADNAC Adana Cimento (C) EPG 0.82 0.67 -18% 136 111 43 164 2% -12% 2%
AEFES Anadolu Efes Biracilik EAG 22.35 21.85 -2% 10,058 9,832 4,343 10,778 2% 1% -2%
AKBNK Akbank EAG 7.14 7.56 6% 28,560 30,226 10,800 38,800 0% -11% -15%
ALBRK Albaraka Tiirk Katilm Bankasi EPG 2.14 2.93 37% 1,153 1,578 520 1,682 6% -16% -20%
AKCNS Akcansa EPG 7.16 9.16 28% 1,371 1,753 377 1,597 1% -9% -2%
AKENR Ak Enerji EUG 3.85 - - 1,447 - 340 1,558 10% 0% 7%
AKGRT Aksigorta EPG 1.70 2.72 60% 520 833 474 1,714 2% -14% -26%
ALARK Alarko Holding EPG 3.45 4.52 31% 771 1,010 348 1,006 -1% 1% -6%
ANACM Anadolu Cam EPG 4.04 4.92 22% 1,399 1,703 329 1,399 10% 11% 25%
ANHYT Anadolu Hayat Emek. EUG 4.63 6.85 48% 1,158 1,712 308 1,500 3% -17% -11%
ANSGR Anadolu Sigorta EUG 1.13 1.80 60% 565 902 298 790 2% -16% -15%
ARCLK Argelik EUG 8.32 10.05 21% 5,622 6,794 644 6,000 5% 0% 12%
ASYAB Asya Katilim Bankasi EPG 2.59 3.48 34% 2,331 3,131 864 3,744 1% -14% -9%
AYGAZ Aygaz EUG 10.35 12.20 18% 3,105 3,659 561 3,495 -8% -10% 30%
BIMAS Bim Birlesik Magazalar EPG 51.50 54.52 6% 7,818 8,277 2,296 8,349 -1% 1% 0%
BIZIM Bizim Toptan EUG 28.40 35.19 24% 1,136 1,408 992 1,296 7% -1% -
BOLUC Bolu Cimento EPG 1.57 1.76 12% 225 253 135 305 1% -8% 2%
BOYNR Boyner Biiyiik Magazacilik EAG 3.61 3.95 10% 332 364 40 425 1% -14% -13%
CCOLA Coca Cola igecek EPG 22.50 21.16 -6% 5,723 5,382 1,526 5,876 6% -1% 12%
CIMSA Cimsa EUG 9.24 12.41 34% 1,248 1,677 381 1,580 0% -12% -1%
CLEBI Celebi GA 28.40 - - 690 143 705 9% 5% 28%
DEVA Deva Holding EPG 2.7 3.76 39% 488 677 230 644 -4% -13% -16%
DOAS Dogus Otomotiv EPG 4.91 6.88 40% 1,080 1,513 182 1,531 2% -16% -26%
DOHOL Dogan Holding EPG 0.98 1.82 34% 2,401 3,222 1,103 3,563 -10% -19% -13%
DYHOL Dogan Yayin Holding - 1.07 - - 2,120 278 2,220 -4% -33% -38%
ECILC Eczacibagi ilag EPG 2.24 2.88 28% 1,228 1,577 439 1,612 0% -13% -8%
ENKAI Enka insaat EPG 5.12 5.80 13% 12,800 14,512 6,060 14,740 3% -1% 2%
EREGL Eregli Demir Celik EUG 4.02 5.44 35% 8,643 11,700 3,309 9,795 3% 7% 1%
FROTO Ford Otosan EUG 14.15 16.90 19% 4,965 5,931 1,369 5,627 -2% -9% 15%
GARAN Garanti Bankasi EPG 7.16 8.27 16% 30,072 34,737 8,022 39,396 3% -12% %
GUSGR Giines Sigorta EUG 2.48 2.68 8% 372 402 152 416 6% -5% 16%
GUBRF Giibre Fabrikalari GA 14.65 14.63 0% 1,223 1,222 418 1,549 7% -12% -15%
HALKB Halk Bankasi EUG 11.80 16.65 41% 14,750 20,816 4,025 20,250 5% -11% 7%
HURGZ Hiirriyet Gazetecilik EPG 1.42 2.26 59% 784 1,247 207 1,275 -1% -28% -22%
ISCTR is Bankasi (C) EUG 4.94 7.47 51% 22,230 33,611 8,600 31,050 1% -10% 7%
ISGYO is G.M.Y.O. EUG 1.77 2.20 24% 797 988 315 914 6% -5% 3%
KCHOL Kog Holding EPG 7.30 8.63 18% 17,631 20,853 4,065 19,756 4% -11% 0%
KOZAL Koza Altin EUG 21.10 24.95 18% 3,218 3,804 1,875 3,713 2% -11% 3%
KRDMD Kardemir (D) EPG 0.89 0.81 -9% 535 488 177 589 2% 9% 17%
MRDIN Mardin Cimento EPG 7.18 8.48 18% 786 929 264 969 0% -3% 2%
NETAS Netas Telekom. 149.50 - - 970 50 1,074 0% 4% 126%
PETKM Petkim EUG 2.55 3.1 22% 2,550 3,112 713 2,750 4% -6% 7%
PNSUT Pinar Siit EPG 16.45 16.60 1% 739 746 106 778 6% 6% 20%
PETUN Pinar Entegre Et Ve Un EUG 6.90 8.90 29% 299 386 87 358 1% 6% 13%
PTOFS Petrol Ofisi - 6.10 - - 3,623 - 1,430 5,521 -4% -11% -8%
RYSAS Reysas Tasimacilik EPG 1.70 2.38 40% 187 262 44 278 0% -13% -18%
SAHOL Sabanci Holding EUG 6.82 8.35 22% 13,916 17,037 4,194 16,772 -3% -15% -3%
SELEC Selguk Ecza Deposu EPG 2.21 2.67 21% 1,372 1,660 621 1,838 2% -14% -12%
SNGYO Sinpas G.M.Y.O. EUG 1.87 2.62 40% 935 1,311 186 1,225 1% -13% 7%
SISE Sise Cam EUG 4.03 5.00 24% 4,610 5,717 906 5,445 -15% 8% 50%
SKBNK Sekerbank EPG 1.47 1.86 27% 1,103 1,398 336 1,490 4% -15% -16%
TAVHL Tav Havalimanlan EUG 8.22 8.62 5% 2,986 3,133 799 3,081 4% 5% 10%
TATKS Tat Konserve EUG 3.70 4.95 34% 503 673 125 589 5% -6% -14%
TCELL Turkcell EPG 8.96 10.17 14% 19,712 22,376 16,830 25,740 0% -1% -15%
TEBNK Tirk Ekonomi Bankasi EPG 2.21 1.18 -47% 4,872 2,603 594 4,872 2% 1% -1%
THYAO Tiirk Hava Yollar EUG 4.24 6.55 55% 4,240 6,555 928 6,200 2% -6% -21%
TOASO Tofas Otomobil Fab. EUG 7.48 10.65 42% 3,740 5,326 575 4,630 2% -12% 0%
TKFEN Tekfen Holding EUG 5.80 8.33 44% 2,146 3,082 724 2,790 0% -11% -8%
TRCAS Turcas Petrol EUG 3.91 5.34 37% 880 1,202 314 992 2% -10% 3%
TRKCM Trakya Cam EUG 3.50 4.87 39% 2,111 2,938 423 2,322 3% -5% 12%
TSKB T.S.K.B. EUG 2.50 3.04 22% 2,000 2,435 315 2,156 1% 6% 12%
TTRAK Tirk Traktor EPG 39.00 35.30 -9% 2,081 1,884 191 2,081 4% 13% 81%
TUPRS Tlpras EPG 42.00 51.68 23% 10,518 12,942 3,481 13,147 0% -18% 16%
TTKOM Tiirk Telekom EPG 7.58 8.10 7% 26,530 28,361 12,250 28,840 4% 2% 27%
ULKER Ulker EPG 5.70 6.25 10% 1,531 1,679 430 1,644 0% -5% 5%
VAKBN T. Vakiflar Bankasi EUG 3.64 5.08 40% 9,100 12,708 2,700 12,625 1% -11% 7%
VESBE Vestel Beyaz Esya EPG 2.84 3.73 31% 540 708 194 908 3% 7% -13%
YAZIC Yazicilar Holding EAG 12.00 14.61 22% 1,920 2,338 749 2,224 3% -8% -9%
YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi EPG 4.04 5.45 35% 17,562 23,678 6,564 25,300 5% -17% -17%
YKSGR Yapi Kredi Sigorta EPG 16.35 16.30 0% 1,308 1,304 354 1,556 0% -13% 18%
ZOREN Zorlu Enerji EPG 2.36 3.82 62% 665 1,076 156 969 3% -13% -15%
EUG: Endeksin Ustiinde Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri,
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00
Yildiz Duba Sube Mudurd Mijdat Doluorman Sube Muduru

Seval Yice Sube Mudurd Yard. Vesile Urhan Sube Muduri Yard.
Ozgiir Kadayifci Sube Mudurd Yard. Osman Bozdogan Sube Muduru Yard.
Elif Simer Sube Mudurd Yard. Asuman Toktas Sube Muduri Yard.

Abddlkadir Cakir

Bostanci Sube

Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Muduru Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi

Zehra Yaman

Sube Mudurd Yard.

(216) 571 69 69

Sube Mudur Yard.

jzmir Sube

Emre Secen

(232) 4553535

Madur Yardimecisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.
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