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IMKB Toplam PD:225 milyar ABD$

HAPD:75 milyar ABD$

Endeksler Onceki Son Degisim
IMKB 100 64,561 63,609 -1.47%
IMKB 30 78,876 77,334 -1.95%
Mali Endeks 94,664 92,951 -1.81%
Sanayi Endeks 56,907 56,319 -1.03%
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En Cok Azalan v En Cok Artan A Hareketli Hisseler
OLMKS 11.7/-19.03 EGCYO 1.59/11.97 GARAN 458
SELGD 0.57/-10.94 NUGYO 7.34710.54 MGROS 371
BOSSA  3.7/-9.54 AKMGY 73.75/10.07 ISCTR 239
FENER 74.5/-8.31 VKGYO 3.4/8.97 YKBNK 187
MTEKS 2.19/-5.51 MGROS 21.45/8.88 HALKB 118
Y.digi Borsalar  Kapanig % Fark Diger Piyasalar
DOW J. 12,395 0.31%
NASDAQ 2,761 0.55%  Brent Petrol 115
FTSE-100 5,870 0.20% USD 1.5972
CAC-40 3,929 0.31% EURO 2.2460
DAX 7171 0.28% TRT200213T25
BOVESPA 63,388 0.08%  Bilesik 9.03
NIKKEI 225 9,536 1.20% Repo 6.85
Orta Vadeli Tavsiyelerimiz
ANACM  AYGAZ ISCTR SISE TRCAS
ARCLK FROTO KOZAL SNGYO
Haftalik Ajanda
23.05.2011

= TCMB Mayis ayi ikinci Beklenti Anketi
24.05.2011

= Mayis ayl imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
= Mayis ayi Reel Kesim Guiven Endeksi

= ABD Nisan ayi Yeni Konut Satislar

25.05.2011

= PPK Faiz Karari

= ABD Nisan ayi Dayanikli Tiketim Mali Siparisleri
26.05.2011

= 1. Ceyrek Konut Satis Istatistikleri

= ABD 1. Ceyrek GSYH (On Veri)

27.05.2011

= Nisan ayi Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi
= ABD Nisan ayi Bekleyen Konut Satislar

F/K (2011 T):9.18

Gine Bakig

Son U¢ glinde yasanan dususlerin ardindan ABD piyasalari petrol fiyatlarindaki
toparlanmanin etkisiyle basta Exxon Mobil olmak tzere enerji sirketleri
onderliginde ylikselisteydi. Ayni ivmenin Asya'da da korundugunu
gormekteyiz. Din 65.017 ile haftanin en ylUksek seviyesini goren ancak giini
bankacilik hisselerine gelen satiglarla ekside kapatan IMKB100 endeksinin yeni
gline %0.50-%1 civari yikselisle baglamasi beklenebilir.

Para Piyasalari

Gosterge tahvil bilesik faizi %8.90 seviyesinden giine baslarken PPK
acgiklamalar biytk 6l¢tide piyasa beklentileri dogrultusunda geldi. Asagi
yonin limitli oldugunu distintyoruz.

EUR/USD paritesinde Cin'in Portekiz icin ¢ikarlacak yardim tahvillerinde
alacagini agiklamasinin ardindan sert bir yikselis yasandi. 1.4183 seviyesinin
testinin ardindan bir miktar kar satisi gelmekte, ancak 1.42-1.4350 bandina
dogru hareket yiiksek ihtimal. iceride TL diin déviz sepeti karsisinda yilin dip
seviyesine geriledikten sonra paritenin katkisiyla dolar karsisinda 1.60 seviyesi
altinda.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %3.16 seviyesine yikselirken, 30 yil vadeli Ttrk
eurotahvili Latin Amerika bonolarina paralel olarak bir miktar deger yitirerek
%6.30 getiri ile islem gérmekte.

Stoklarda beklenmedik disls ve dolarin deger kaybi ile petrol fiyatlarinda sert
yukselis yasanirken ABD ham petrol 101.5 $/varil seviyesinde. Altin fiyatlari ise
1530 $/ons ile direng seviyelerini yukar yénde zorlamakta.

Teknik Goris

IMKB100 endeks ikinci seans basindaki PPK kararindan sonra 65.017,13
seviyesini gordikten sonra kurdaki yukari hareket ile distise gecti ve glint
%1.47 disusle 63.609,31 ile min seviyesine yakin tamamladi. Tim endeks
islem hacmi 3,37 milyar gibi yiiksek bir seviyede gerceklesti.

Endeks gin icerisinde yurtdisindan bagimsiz bir seyir izledi, PPK karari
sonrasinda dusen bono faizleri ile bankalara alim geldi, ancak daha sonra
holdingler ve TUPRS ile beraber bankalar da kazanimlarini koruyamayarak
geriledi, yabanci saklama payinda dusus surtyor.

Stokastik sat sinyali korunurken, RSI diin gelen tepki sonrasinda yeniden
dususte, TL sepet bazinda yilin zirvesine cikarken, bono faizlerinde PPK karari
sonrasinda dusus sinirli kaldi. 62.500-64.000 bandina hizla geri déntlmesi
dustindiricl, emtialarda endekslerdeki zayif seyre karsin toparlanma devam
ediyor, dolar endeksi 76 seviyesi lizerinde.

Direng....... 64.000-65.000-65.454
Destek..... .63.300-62.500-61.800

Vadeli islemler

Haziran vade endeks kontratinda 77.550 seviyesindeki uzlagma fiyatinin
ardindan gline 400-500 puan artigla girilmesi beklenebilir. Dolar
kontratlarinda ise ayni vade icin spot piyasadaki seyirle 1.6050-1.6100
seviyesine yakin baslangi¢ gérulebilir.
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Sirket Haberleri

SAHOL.TI Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

EUG 17037 14773 15%
Sabanci Holding <SAHOL TI> Enerjisa Yonetim Kurulu Baskani Akdeniz Elektrik
Dagitim’i alacaklarini tahmin ediyor... Sabanci Holding ve Avusturyali Verbund'un %
50-50 ortak oldugu enerji sirketi Enerjisa'nin Yonetim Kurulu Baskani Selahattin
Hakman, ozellestirme ihalesinde ikinci en iyi teklifin sahibi olduklari Akdeniz Elektrik
Dagitim A.S.'yi devralacaklarini disindugini soyledi. Hatirlanacagi gibi Enerji
Bakani Taner Yildiz, Park Holding'in ¢ekilmesinin ardindan en yiksek teklife sahip
olan Enerjisa ile Akdeniz elektrik dagitiminin devir slrecine devam edilecedini
aciklamisti.  Bir sonraki asamada OIB Sabanci Holding’e resmi duyurulari
g6nderecektir. Aralik 2010'da yapilan 6zellestirme ihalesinde Park Holding 1,165 mn
ABDS ile en yiksek teklifi verirken, Enerjisa 1,128 mn ABDS$ ile en ylksek ikinci teklifi
vermisti.

Sabanci Holding

VAKBN.TI  T.Vakiflar Bankasi Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

EUG 12708 9200 38%
Vakifbank'in <VAKBN TI> daha fazla karsilik ayirmasi gerekiyor... Vakifbank'in yurtdisi
subeleri tarafindan kullanilan sendikasyon kredileri ile ilgili olarak, TCMB nezdinde
yaklagik 3.5 yil boyunca ortalamada 384 mn ABD$ tutarinda ilave zorunlu karsilik tesis
etmesi talep edilmistir. Bu kapsamda 27.05.2011 tarihinden itibaren baslamak tzere
bu yil icin tutulacak ilave munzam kargilik tutari yaklagik ortalama 160 mn ABD$
olacaktir. Banka konuyla ilgili yiritmeyi durdurma ve iptal davasi agmistir. Soz
konusu ilave tutulacak zorunlu karsilik faiz digi gelir getiren aktif olacaktir. Karar 2011
net faiz gelirinin %1'inden azini etkileyecedinden hisse performansinda dnemli bir
etkisinin olmayacagini tahmin ediyoruz.

EUG: Endeksin Ustiinde Getiri/ EPG: Endekse Paralel Getiri / EAG: Endeksin Altinda Getiri / N: Nétr/ GA:Gézetim Altinda

Gundem ve Haber Basliklari

Faizler de degisiklik yok...PPK politika faizini %6,25, OECD- Tiirkiye 2011'de %6,5 biiyiiyecek...Ekonomik isbirligi

bor¢clanma faizini %1,50, bor¢ verme faiz oranini da %9
diizeyinde birakirken zorunlu karsilik oranlarinda da herhangi
bir degisiklige gitmedi. Alinan sikilastirici tedbirlerin krediler ve
ic talep Uzerindeki etkilerinin ikinci ceyrekten itibaren
gorilmeye basladigina da deginildi. Banka alinan énlemlerin
gecikmeli yansimalarinin bir miiddet daha takip edilecegini ve
gerekirse ayni dogrultuda ilave tedbirler alinacagini belirtti.
Banka'nin agiklamasinda son ddénemde iktisadi faaliyete dair
aciklanan verilerin Enflasyon Raporu'nda sunulan gerceveyi teyit
ettigi, ozel tlketim ve yatinm talebinin 2010 yilindaki gugli
artistan sonra daha iliml bir seyir izledidi, dis talebin ise zayif
gérinimiini korudugu belirtildi. istihdam sartlarindaki iyilesme
devam ederken issizlik oranlarinin kriz &ncesi seviyelerine
yaklastigi, imalat sanayi kapasite kullanim oranlarinin distk
dizeylerini  korumasinin toplam talebin henltz enflasyon
Uzerinde baski olusturacak seviyeye gelmediginin de alti ¢izildi.

ve Kalkinma Orgiitii (OECD) Tirkiye'nin  bu yil %6,5, 2012'de
%5,3 biyime tahmininde bulundu. Bu da Turkiye'nin gecen yil
oldugu gibi, 2011 ve 2012'de Avrupa ve OECD'de en cok
biyuyen ulke olurken, dinyada da ilk siralarda yer almasi
anlamina geliyor. Sanayilesmis 30 Uyesi olan OECD’nin
glincellenen raporuna gore, gegen yil bliyliimede %4,9 olan
dinya ortalamasi, 2011'de %4,2, 2012'de ise %4,6 olacak.
OECD ulkelerinde gegen yil %2,9 olan ortalama biyiime orani
da bu yil %2,3, 2012'de %2.8'de kalacak. Ongér[]len oranlara
gore Turkiye ortalamalarin oldukga Gzerine ¢ikarken, en yakin
takipgileri Giiney Kore, Meksika ve lIsve¢ %4'Un iizerinde
buylyecek.

G-8 liderleri Fransa'da toplaniyor... G-8 dulkeleri liderleri,
ddénem baskani Fransa'nin Normandiya sahillerindeki Deauville
kentinde yarin toplaniyor. Arap llkelerindeki halk isyanlari ile bu
Ulkelere yapilacak yardimlarin, iki ginlik zirveye damgasini
vurmasi bekleniyor. 2. Dinya Savasi sonrasinda oldugu gibi yeni
bir Marshall Plani'nin bu Ulkeler icin yurirlige sokulmasini
ayrintilari da zirvede kesinlik kazanacak.



Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr
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Yildiz Duba
Seval Yice
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Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



