HAFTALIK BULTEN

Pazartesi guni ABD endeksleri teknoloji sirketlerinin kéti performansiyla
gerilerken, IMKB-100 endeksi %1,29 degder kazandi. Dow Jones sali ginini
kotu gelen konut ve sanayi Uretimi verileri ile ekside kapatirken dnceki giin daha
fazla gerileyen Nasdaqg ve S&P giini yataya yakin tamamladi. IMKB-100 endeksi
ise fazla degismedi ve guni %0,05 deger kaybiyla tamamladi. Carsamba giinu
bankalar ve holdinglerin gosterdigi kotl performansla IMKB endeksi %2,53 deger
kaybetti. IMKB’nin kapali oldugu Persembe gini ABD piyasalari azalan issizlik
basvurularinin destegiyle glinu yukarida tamamlarken, Asya'da BoJ ek parasal
Onlem alinmayacagini acikladi. Cuma gunl bankalardaki disutsle IMKB %0,68
deger kaybetti. Kapanigtan sonra Fitch Yunanistan’in notunu B+’ya indirdi.

Oniimiizdeki haftada da piyasalarda dalgali seyrin devam etmesini muhtemel
gortyoruz. Genel olarak global piyasalarin takip edilecegini disiinmekle birlikte
ic dinamikler agisinda da Para Kurulu toplantisinin yakindan takip edilecegi
kanisindayiz. Bu sebeple banka hisselerinde temkinli olunmasi ve defansif
hisselerin tercih edilmeye devam edilmesi gerektigini distinlyoruz.

Gegtigimiz hafta IMKB endeksi bir énceki hafta kapanisina gére %2,0 distiisle
63.299 puandan kapanmistir.

Gegtigimiz hafta agiklanan bitge verilerine gére mali disiplin se¢im éncesinde
devam etmis ve Merkez Bankasi'nin cari agik genislemesini yavaslatmak adina
uyguladigi para politikasini desteklemistir. Biz éniimizdeki dénemde enflasyon
dinamiklerinin 1Isinmaya baglamasini 6ngoériyoruz. Fakat Merkez Bankasi faiz
oranlarini yukseltmek icin aceleci davranmayacaktir. Yakin dénemde, FED’in
para politikasini sabit tutmaya devam ettigi sturece, Merkez Bankasi’'nin para
politikasinda ve mali disiplinde degisiklige gitmesini de beklemiyoruz.

Ote yandan, Mart ayi sanayi Uretimi verisi bir 6nceki aya oranla gerilese de yillik
bazda artarak gicli blylime egilimini korudu. Sermaye mallarindaki biiyime
glclu seyrederken, ara mali ve dayanikli tiketim mali Uretimi biylimesi daha
sinirh gergeklesti. Bu da Mart ayinda tarihi dislik seviyede gergeklesen
enflasyon oranini agikliyor. Sanayi Uretimindeki artigin kredi blylime oranlarinin
asag! cekilmesi ile 2011’de yavaslamasini bekliyoruz.

Oniimiizdeki hafta yurtigindeki en dnemli veri PPK faiz karari olacak. Biz kurulun
faizlerde herhangi bir degisiklige gitmesini beklemiyoruz. Ayrica Kapasite
kullanim orani yatirmcilar tarafindan yakindan takip edilecek. Yurtdiginda
ABD’de ise 1. Ceyrek GSYH (6n veri) ve konut satislar kritik veriler olacak.

20 Mayis 2011
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iIMKB Kodu Kapanig (TL) Degisim (%) IMKB Kodu Kapanig (TL) Dedisim (%) 80
MGROS 18.60 -20.5% OLMKS 14.80 23.8% 70
EGCYO 1.51 -19.3% SELGD 0.68 23.6%
DENTA 1.70 19.0% BRSAN 32.90 20.5% €0
AFYON 117.00 -17.9% USAK 7.04 15.8% 50
BURCE 189.00 -17.8% ASUZU 13.50 15.4% 40
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Gegtigimiz hafta en ¢ok diigen 5 Sektér Gegtigimiz hafta en ¢ok yiikselen 5 Sektér 20
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XKAGT 35,788 -5.31% XILTM 27,539 0.17%
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Hisse Senetleri - IMKB

Gectigimiz Haftanin Onemli Sirket ve Sektér Haberleri

*Ak Enerji 1C11 finansallarinda 4mn TL net kar agikladi. Hatirlanacagi UGzere, piyasa beklentisi bu ¢eyrek kar
aciklanmayacagi yoniindeydi. Beklenenin Uzerinde gelen ciro ve operasyonel performans bu farkin esas sebepleri
olarak goze carpti.

*Akfen Holding <AKFEN TI> 1C11'de 15,5 mn TL zarar acikladi... Akfen Holding 1C11°’de 15,5 mn TL zarar
aciklarken, sirket 1C10’da 23,9 mn TL karin agiklamigti. Sirketin operasyonel performansi artmasina karsin
finansal zararinin artmasi ve yiksek vergi 6demeleri 1C10’daki zarara yol agmistir.

*Anadolu Cam <ANACM TI> 1C11 Sonuglari: Beklentilerin oldukga izerinde kar... Anadolu Cam 31,9 mn TL kar
aciklarken, bu rakam gecen yilin ayni dénemindeki 19,3 mn TL'nin %65 Uzerinde gerceklesti. Kardaki artis gucli
operasyonel performansla artan cirodan kaynaklanmaktadir. Anadolu Cam’in kari bizim 21 mn TL’lik beklentimizin
de iizerinde gergeklesti. Ayni dénemde sirketin cirosu %13 artarak 238 mn TL'ye ulasirken ,FAVOK'ii ise %24,7
olarak gergeklesti.

*Banvit 1C11’de 8,4 mn TL zarar agiklarken, sirket gegen yilin ayni doneminde 20,4 mn TL kar agiklamisti.
Aciklanan zarar cirodaki artiga ragmen diigen operasyonel karlliktan kaynaklanmaktadir. Sirketin cirosu ayni
dénemde %4 artarak 241 mn TL’ye ¢ikarken, FAVOK’l %82 gerileyerek 7,1 mn TL olmustur.

*Celebi 1C11'de 4,9 mn TL zarar aciklarken, sirket 1C10'da 3,4 mn TL zarar aciklamigti. Sirketin cirosu ayni
dénemde cargo boélimundeki gelirlerin %32 artmasiyla %25 artmistir.

*Dogan Holding 1C11°de 200 mn TL net zarar agikladi (gegtigimiz yiin ayni déneminde 10 mn TL net zarar).
Zarardaki artista vergi affindan yararlaniimasi sebebiyle ayriimis olan karsiliklar blyik rol oynadi. Sirketten
yapilan agiklamaya goére, sonuclar bu tek seferlik etkilerden arindirildiginda net zarar 20 mn TL seviyesinde.
Operasyonel tarafta reklam gelirlerindeki blylimeye paralel olarak net satislar % 9 oraninda blyuyerek 700 mn
TL'’ye ulagirken, marjlarda da gorsel yayincilik faaliyetlerinde devam eden iyilesme sonucu artis meydana geldi.

*Eczacibag! ilag 1G11 finansal sonuclarinda 22 mn TL net kar agikladi... Agiklanan net kar rakami hem 1C10'da
hem de 4C10’da 20 mn TL olan net kar rakamlarinin hafif Gzerinde gerceklesti. Yillk bazdaki net kar artisinda,
disen kar marjlarina karsin artan satislar ve sirketin yazdidi kur farki geliri ile birlikte artan net diger gelirler kalemi
etkili oldu.

*GUlbretas <GUBRF TI> 1C11 Sonuglari: Disik net kar... Gibretas 1C11 déneminde 6 mn TL net kar agiklarken 6
mn TL Bloomberg konsensus ve gecen yilki 49 mn TL net kar rakaminin altinda kaldi. Sirketin cirosu 523 mn TL
olarak gerceklesirket gegen yila gore %28 oraninda artis géstermistir. Operasyonel karlilik ise gegen yilin yila gére
daha dugik gergeklesti. Sirket 1G11'de 126 mn TL FAVOK yaratirken gegen yilki 134 mn TL'nin altinda kalmstir.

*is Bankasl yilin ilk ¢ceyreginde 667 mn TL net kar agikladi. Agiklanan rakam, beklentilerin biraz altinda fakat bir
onceki ceyregin %11 Ustindedir. Bank bu donemde toplam kredilerini sektér blylimesinin Ustinde ve %10
oraninda gergeklestirdi. Bankanin toplam mevduati %3 ve akfitleri %5 ile sektoriin uUstiinde bir buylime sergiledi.
Mevduatin yanisira dénem iginde ihrac edilen TL ve yabanci para bonolar da énemli bir fonlama kaynagi olurken
aktif tarafta artan munzam karsilik ihtiyacini karsilamak icin bankanin menkul kiymetlerden énemli miktarda satis
gerceklestirdigi gbzleniyor. Bankanin fonlama tarafindaki avantajli konumu net faiz marjindaki disisin disik
seviyede kalmasina destek olurken yeni sorunlu kredi olusumu da tahsilatlarin altinda gergeklesti. Net faiz ve
komisyon gelirlerinde ise hem geyreksel bazda hem de gegen yilin ayni ddnemine kiyasla bir disus gozleniyor.

*Kog Holding <KCHOL TI> 1C11 Sonuglari: Tek seferlik gelirlerin yardimiyla beklentilerinde Gizerinde net kar... Kog
Holding 1C11 mali déneminde 597 mn TL kar agiklarken, bu rakam 1C10’da agiklanan 359 mn TL karin %66
Uzerindedir. Aciklanan kar rakami piyasa bekelntisi olan 434 mn TL’lik net kar tahminini geride birakirken, artan
operayonel karlilik ve Entek hisselerinin satisindan kaynaklanan 194 mn TL'lik tek seferlik gelir net kar
performansina olumlu yansimistir.

*Pinar Et 1C11 finansallarinda 9mn TL net kar agikladi. Sirket, satis hacminde gegen seneninin ayni dénemine
gore %6,4 ve gecen ceyrede gore %4,9 oraninda yasanan gerilemeye ragmen, kirmizi et fiyatlarinda meydana
gelen artisi, satig fiyatlarina yansitmaya devam ederek cirosunu da gegen donemlerle ayni seviyede korumayi
basardi. ileriye déniik olarak sirketin marjlarini bu seviyede korurken, satis hacmini de tiiketicilerin yeni fiyat
seviyelerine alismasi ile birlikte yiikseltmesini bekliyor ve sirket igin “Endeksin Uzerinde Getiri” tavsiyemizi
koruyoruz.

*Pinar Sut 1C11 finansallarinda 18mn TL net kar agikladi. Agiklanan miktar, gecen senenin ayni dénemine goére
16%, gegen ceyrege gore ise %57 daha yiksekti. Sirketin operasyonel marjlarinda saglanan artig, bu yikselmenin
esas nedeni olarak goze carpti.

*Reysas 1C11 finansal sonuglarinda 5 mn TL net kar agikladi... Agiklanan net kar rakami, 1C10’daki 3 mn TL net
kar ve 4C10°daki 2 mn TL net karin lzerinde gergeklesti. Artan net kar rakaminda sirketin net diger gelirlerinin
1C10°’daki 6 mn TL’den ve 4C10’daki 3 mn TL'den 2 mn TL'ye gerilemesi etkili oldu.
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Hisse Senetleri - IMKB

Gectigimiz Haftanin Onemli Sirket ve Sektér Haberleri

*Sabaci Holding <SAHOL TI> 1C11 Sonuglari: Beklentilerin altinda sonuglar... Sabanci Holding 1C11’de 401 mn
TL kar agiklarken, bu rakam gecen yilin ayni déneminde agiklanan 497 mn TL ve konsensus tahmini olan 453 mn
TL'nin altinda kaldi. Holding’in cirosu ayni dénemde %10 artarak 5,4 milyar TL'ye ulasirken, konsolide FAVOK'i
%16 artarak 1.209 mn TL olarak gerceklesti.

*Selguk Ecza 1C11 finansal sonuglarinda konsensus beklenti olan 47 mn TL'nin altinda 39 mn TL net kar
acikladi... 1C11 net kari bir dnceki yilin ayni donemine goére %19, bir dnceki gceyrege gore de %12 oraninda azaldi.
Net kar, konsensus beklenti olan 47 mn TL’nin altinda gerceklesti. Net kardaki dususte yasanan satis artisina
karsi gerileyen kar marjlari etkili oldu.

*Qise Cam <SISE TI> 1G11 Sonuglari: 123 mn TL ile karini %43 artirdi... Sise Cam 1C11'de 123 mn TL kar
aciklarken, sirket gecen yilin ayni déneminde 86 mn TL kar aciklamigti. Kardaki %43’lik blyume gugcli
operasyonel performans ve cirodaki bliylk artistan kaynaklanmaktadir. Agiklanan 1C11 kar rakami bizim 115 mn
TL’lik tahminimizin biraz tzerinde yer alirken, CNBC-e konsensus tahmini olan 97 mn TL'nin oldukga UGzerinde yer
almigtir. Ayni dénemde sirketin cirosu %18 artarak 1,1 milyar TL’ye ulagirken, konsolide FAVOK marji %25 oldu.

*Sinpas GYO 1C11 finansal sonuglarinda beklentimizin hafif altinda 12 mn TL net kar agikladi... Agiklanan net kar
rakami 1C10’daki 5 mn TL net zarardan daha iyi gergceklesirken, 4C10’daki 27 mn TL'nin altinda kaldi. 1G11 net
kari, beklentimiz olan 15 mn TL'nin hafif altinda gergeklesti. Oniimizdeki geyreklerde teslimatlarin artmaya
baslamasiyla birlikte sirketin daha gugli sonuglar agiklamasini bekliyoruz. Sinpas GYO net satislari 1C11’de
1C10°'daki 28 mn TL’den artan teslimatlarla birlikte 74 mn TL'ye yikseldi. Oniimiizdeki dénemde 6zellikle
Bosphorus City projesinde satilip teslim edilmemis konutlarin tesliminin hizlanmasiyla birlikte hem net satiglarda
hem de karlilikta ciddi bir artis bekliyoruz.

*Turcas <TRCAS TI> 1C11 Sonuglari: Shell Turcas’in azalan kari nedeniyle kari azaldi... Turcas yilin ilk
ceyreginde 14 mn TL net kar acikladi. Gegen yilin ayni doneminde sirket 21 mn TL net kar acgiklamisti. Kar
rakaminin dismesinin arkasindaki neden Shell Turcas’in karinin azalisindan kaynaklanmaktadir.

*Trakya Cam ilk geyrekte 43.3 mn TL net kar agiklamistir. (yilhik 25% artis) Beklentilerimize paralel gelen sirketin
karindaki bu artis gli¢lii operasyonel sonuglarindan kaynaklanmaktadir

*Yazicilar Holding 1C11 icin 27 mn TL net kar agikladi. Agiklanan rakam gegtigimiz yilin ayni déneminde elde
edilen 44 mn TL'lik net karin % 39 altinda kaldi. Karliliktaki diisiisiin temel sebebi finans segmentinde yasanan
marj daralmasi olurken, net diger faaliyet giderlerindeki artis da bu durumda pay sahibi oldu.

*Ford Otosan <FROTO TI> Yurt i¢i piyasa i¢in 2011 yil sonu hedefini 831 bin adete yikseltti... Ford Otosan yurt igi
piyasa icin 2011 yil sonu hedefini 823 binden 831 bin adete revize ederken, bu rakam gegen yilin %5 lzerindedir.
Sirket yurt ici satis hedefini 127 binden 129 bin adete gikarirken pazar payinin %15,6 olacagini 6ngoriyor (sirketin
onceki tahmini %15,4). Sirket ayrica, yurt disi satis tahminini de 212 binden 214 bin adete g¢ikatti. Kapasite
kullanim orani igin %87 olan tahmin, 2010 yilinda %74 idi.

*Rénesans Gayrimenkul halka arzi yurt disindaki yatirimcilardan disik talep gelmesi nedeniyle
ertelendi... Rénesans hisselerinin %25,1’ini halka agmay! planlarken, fiyat araligi 5-6,4 TL olarak belirlenmisti.
Halka arzin %70’inin yurtdisi kurumsal yatirimcilara satilmasi planlanirken, gelen disik talep nedeniyle sirket
halka arzin ileri bir tarihe ertelendigini acikladi.

*MSCI Tirkiye endeksinde yapilacak degisiklikler agiklandi... Buna gére MSCI Tirkiye endeksine Sise Cam
<SISE TI>, TAV Havalimanlari <TAVHL TI> ve Emlak GYO <EKGYO TI> dahil edilecek. Degisiklikler 31 Mayis
kapanisi itibariyle gegerli olacak.

*Dogan Yayin Holding <DYHOL> 4,9 milyar TL ihtilafli vergi ylkimlilaligini yeniden
yapilandirdi...Dogan Yayin Holding ve istirakleri, mevcut vergi cezalariyla ilgili vergi affi yasasindan yararlanmaya
karar verdi. Buna gore, “heniz kesinlesmemis ve dava asamasinda bulunan” 4,9 milyar TL’nin 3,3 milyar TL’lik
kismi yeniden yapilandirilirken, sirket ve istirakleri 860 mn TL 6deyecektir (toplamin %18’i). Bunun yaninda,
holdingin 81 mn TL’lik matrah artimi ile birlikte toplam 6demesi 941 mn TL olacaktir.

. Dogan TV Holding 2 milyar TL ihtilafli vergi yukimlaligu icin 495 TL,
. D Yapim Reklamcilik and Dagitim 1,1 milyar vergi cezasi igin 332 mn TL 6deme tahakkuk ettirilecektir.

Yorum: Medya Holdingi 11 Mayis’ta vergi borcunun 1,5 milyar TL’lik kismi igin 294 mn TL 6deme yaparak vergi affi
yasasindan yararlanmigti. Son agilamayla ihtilafli vergi yikimluligi Gzerindeki belirsizlik kalmis oldu.

*Cukurova Holding Show hisselerinin bir kismini satabilir... Bloomberg'te yer alan habere gore, Cukurova
Grup, Show TV’deki payinin bir kismini satarak vergi cezasini 6demek igin KKR ve TPG Capital ile goriismektedir.
Habere goére, Show TV'nin degeri 800-1.100 mn ABD$ araliginda olusuryor ve Gukurova Holding satis sonrasi TV
istasyonlarinin kontroliint korunmak istiyor.
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Gectigimiz Haftanin Onemli Sirket ve Sektér Haberleri

*Vodafone Turkiye'nin cirosu ytizde 30,2 artti... Vodafone Tlrkiye’nin 2010-2011 mali yili cirosu, 6nceki yila
gore yuzde 30,2 artisla 3,7 milyar lira olarak gergeklesti. Vodafone, 2010-2011 mali yilinin son geyregi olan Ocak-
Mart 2011 sonuglarini agikladi. Yapilan agiklamada, Vodafone Tirkiye’nin 2010-2011 mali yilini gii¢li bir biiyime
ile tamamladigi kaydedildi.

* Alarko Holding <ALARK TI> istiraki Altek Hasanlar HES'i devlete devretti... Alarko Holding'in bagli ortakigr Altek,
Yap-Islet-Devret yoluyla islettigi Hasanlar HES’teki faaliyetlerini 20 yillik igletme silresinin dolmasi nedeniyle
devlete devretti.

*Bagfas <BAGFS TI> 6 mn ABDS$’lik giibre siparisi aldi... Bagfas, TRANSAMMONIA firmasindan Romanya’ya
ihrag edilmek (izere toplam tutari 6,45 mn ABD$ olan 10.000 ton Di Amonyum Fosfat (DAP) Glbresi siparisi
aldigini duyurdu. Agiklamada sevkiyatin Haziran ayinda yapilacadi ve édemenin ise mal teslimatinda yapilacagi
belirtildi.
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Ekonomi & Politika

Gectigimiz Haftanin Onemli Ekonomi & Politika Haberleri

*Babacan - lhracat icin yeni pazarlar bulunmali... Devlet Bakani ve Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan,
Avrupall Tark Demokratlar Birligi tarafindan duzenlenen toplantida yaptigi konugsmada, Turkiye'nin dnimuzdeki
doénemde ihracat igin yeni pazarlara yénelmesi, daha uzaklara bakmasi gerektigini belirtti. Babacan, kiresel krizin
Avrupa, ABD ve diinya ekonomisi Uzerindeki etkilerini dederlendirirken, Tirkiye'nin bu krizden en az etkilenen
Ulkelerden biri oldugunu séyledi. Kriz nedeniyle 2009 yilinda Avrupa'ya olan ihracatin birden azalmasi Gzerine kisa
bir sure i¢ piyasada morallerin biraz bozuldugunu da belirtti. Bu krizde Turk bankalarinin saglam olusu ve sikinti
yasamamasinin, Turkiye'nin ayadini saglam bir zemine basmasini sagladigini da sdyledi.

*SQubat'ta igsizlik %11,5... Subat ayinda issizlik orani gegen yilin ayni dénemine gore iyilesme godstererek %
14,4'ten %11,5’e geriledi. Bir 6nceki ayla mukayese edildiginde de issizlik orani %11,9'dan daha iyi bir seviyeye
gerilemistir. Is giicline katim orani ise Subat 2010°'daki %47,5 degerinden daha iyi seviyede %48,5 olarak
gergeklesirken, tarim disi issizlik orani %17,5tan %14,2'ye geriledi. TUIK'in yayinladigi mevsimsel etkilerden
arindirilmig istihdam verilerine baktigimizda %10,1 olarak gergeklesen issizlik oraninin bir dnceki yilin ayni ayina
gore (%12,7) iyilesme gdsterdigini gérilyoruz. Issizlik oranindaki diisiis egilimi Subat ayinda da devam etti. Fakat
%11,5 seviyesindeki issizlik oraninin glgli blylime momentumunu dikkate aldigimizda oldukga yiksek
seviyelerde oldugunu sdyleyebiliriz. Tirkiye’deki bliylimenin gigcli seyretmesine ragmen issizlik oraninin yiksek
seviyelerde olmasi Tulrkiye ekonomisindeki yapisal sorunlar, bliylime modeli ve artan ithalatlar ile bagdastirilabilir.
2010 yihinda Turkiye oldukga yilksek bir blylime orani yakalarken, bu blylimenin yeteri kadar istihdam
yaratamamistir. Istihdam piyasasinin iyilestirilebilmesi icin atilmasi gereken adimlar igverenin vergi yikinii
hafifletmek ve istihdam piyasasindaki esnekligi saglamaktir.

*Bitce gugld... Nisan ayinda faiz disi fazla 3,9 milyar TL olurken, merkezi yonetim butce dengesi 1,1 milyar TL
fazla verdi. Butce gelirleri %25,8'i vergi gelirlerindeki artistan kaynakli olmak lGzere %13,5 yukselerek 23,5 milyar
TL oldu. Bununla birlikte harcamalar, %10,8 azalarak 22,5 milyar TL dluzeyinde gercgeklesti. Bu arada faiz digi
harcamalar ise Nisan ayinda %8,3 artarak 19,6 milyar TL oldu. 4 aylik slrede biitce harcamalar %1,9 artarak 95,3
milyar TL olarak gerceklesirken, butce gelirleri ise %18,7 artis gostererek 92,3 milyar TL olarak gergeklesti.
Bdylece bltce acidi bu dénemde %80,6 azalarak 3,1 milyar TL olurken, faiz digi fazla da 13,7 milyar TL'ye
yukseldi. Segim 6ncesinde devam eden mali disiplin, Merkez Bankasr’nin cari acik genislemesini yavaslatmak
adina uyguladidi para politikasini desteklemektedir. Biz dnimuzdeki ddbnemde enflasyon dinamiklerinin 1sinmaya
baslamasini 6ngoériyoruz. Fakat Merkez Bankasi faiz oranlarini yukseltmek icin aceleci davranmayacaktir. Biz
yakin dénemde, FED’in para politikasini sabit tutmaya devam ettigi sirece, Merkez Bankasi’'nin para politikasinda
ve mali disiplinde herhangi bir degisiklige gitmesini beklemiyoruz. ABD’'nin erken faiz artinrmina baglamasi
gelismekte olan Ulkeleri ve Merkez Bankasi’ni beklenilenden dnce faiz artirmaya mecbur edebilir.

*Tlketici gliveninde sinirli artig... Tiketici Gliven Endeksi, 2011 nisaninda bir 6nceki aya goére yizde 0,03
oraninda artti. Mart ayinda 93,43 olan endeks nisan ayinda 93,46 dederine ylkseldi. Tiketici Gliven Endeksi'nin
100'den biliylk olmasi tiketici glveninde iyimser durum, 100'den kiiglik olmasi tiketici glveninde kétimser
durum, 100 olmasi ise tiiketici giiveninde ne iyimser ne de kétiimser durum oldugunu gésteriyor. Ote yandan satin
alma giicli Mart ayindaki 86,65 seviyesinden Nisan’da 87’ye yiikseldi. Oniimiizdeki 6 aylik dénemde is bulma
beklentisi ise Nisan’da 93,07°den 92,88’e geriledi.

*thracati igin yeni strateji... Devlet Bakani Zafer Caglayan, Dis Ticaret Mistesarligi'nca (DTM) her ilde yapilan
dig ticaret potansiyeli arastirmasi sonuglarina gore, 2002-2009 yillari arasinda illerden 64 tanesinin rekabet
glicinde artis yasanirken, yalnizca 17 ilin rekabetgci glicinde gerileme yasandigini bildirdi. Cagdlayan aralarinda
Rusya, Brezilya ve Malezya’'nin da bulundugu12 llkede arastirma yaparak tuketici ydnelimlerini takip edeceklerini
ve en fazla ithalat yapilan sektérlere yol haritasi hazirlamaya baglayacaklarini séyledi. Ayrica, illerin ne Urettigi ve
ne kadar cesitli Grlin ihra¢ ettidi, ikinci olarak dinyada Turkiye ihracatinin yeri, mevcut imkanlarla illerde
yapilabilecek ihracat atilimlari ve atilmasi gereken adimlar, illerin dogal ihracat partnerleri, tretimde ve ticarette
bélgesel giic merkezlerini de belirlediklerini kaydetti.
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Haftalik Ajanda

23/05/2011

= TCMB Mayis ayi ikinci Beklenti Anketi

24/05/2011
= Mayis ayl imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani = Mayis ayl Reel Kesim Guven Endeksi

= ABD Nisan ay! Yeni Konut Satiglari

25/05/2011
= PPK Faiz Karari = ABD Nisan ayr Dayanikl Tuketim Mali Siparigleri

26/05/2011
= 1. Ceyrek Konut Satis Istatistikleri = ABD 1. Ceyrek GSYH (On Veri)

27/05/2011

= Nisan ayi Uluslararasi Rezervler ve Doviz Likiditesi = ABD Nisan ayi Bekleyen Konut Satiglan
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Hedef Degerler

Yilkselme Piyasa Degeri (mn TL) Getiriler (%)
IMKB Kodu Sirket AtaoT:t:inm Ka([-)raLr)!ls H;::IIP:'II'SIT Potansiyeli Yilbagindan itibaren Yilbaginda
(%) Cari Hedef Haftalik Ayhk )
Min Max n itibaren
ADANA Adana Gimento (A) EPG 5.20 5.93 14% 459 523 180 520 -4% -9% 7%
ADBGR Adana Gimento (B) EPG 3.44 4.29 25% 284 355 112 312 -4% -5% 1%
ADNAC Adana Gimento (C) EPG 0.86 0.67 -22% 142 111 43 164 -4% -12% 2%
AEFES Anadolu Efes Biracilik EAG 22.30 21.85 -2% 10,035 9,832 4,343 10,778 3% -5% -5%
AKBNK Akbank EAG 7.38 7.56 2% 29,520 30,226 10,800 38,800 -1% -9% -12%
ALBRK Albaraka Tiirk Katilim Bankasi EPG 213 2.93 37% 1,148 1,578 520 1,682 -4% -17% -20%
AKCNS Akgansa EPG 7.42 9.16 23% 1,421 1,753 377 1,597 7% -3% 1%
AKENR Ak Enerji EUG 3.67 - - 1,379 - 340 1,558 2% -2% 2%
AKGRT Aksigorta EPG 1.72 2.72 58% 526 833 474 1,714 -3% -12% -25%
ALARK Alarko Holding EPG 3.51 4.52 29% 784 1,010 348 1,006 -2% -3% -5%
ANACM Anadolu Cam EPG 3.60 4.64 29% 1,246 1,606 329 1,305 4% -5% 9%
ANHYT Anadolu Hayat Emek. EUG 4.84 6.85 41% 1,210 1,712 308 1,500 7% -12% 7%
ANSGR Anadolu Sigorta EUG 1.14 1.80 58% 570 902 298 790 -9% -13% -15%
ARCLK Arcelik EUG 7.84 10.05 28% 5,298 6,794 644 6,000 0% -3% 6%
ASYAB Asya Katilm Bankasi EPG 2.58 3.48 35% 2,322 3,131 864 3,744 0% -14% -9%
AYGAZ Aygaz EUG 10.65 12.20 15% 3,195 3,659 561 3,495 2% 5% 34%
BIMAS Bim Birlesik Magazalar EPG 51.50 54.52 6% 7,818 8,277 2,296 8,349 1% -1% 0%
BOLUC Bolu Cimento EPG 1.67 1.76 6% 239 253 135 305 -3% -9% 3%
BOYNR Boyner Biiyiik Magazacilik EAG 3.34 3.95 18% 308 364 40 425 7% -18% -20%
CCOLA Coca Cola igecek EPG 22.25 21.16 -5% 5,660 5,382 1,526 5,876 6% 6% 9%
CIMSA Cimsa EUG 9.52 12.41 30% 1,286 1,677 381 1,580 -1% -6% 2%
CLEBI Celebi GA 26.10 - - 634 143 705 1% -3% 17%
DEVA Deva Holding EPG 2.93 3.76 28% 528 677 230 644 -4% -5% -9%
DOAS Dogusg Otomotiv EPG 4.98 7.34 47% 1,096 1,614 182 1,531 7% -17% -25%
DOHOL Dogan Holding EPG 1.09 1.32 21% 2,671 3,222 1,103 3,553 -4% -10% -3%
DYHOL Dogan Yayin Holding - 1.40 - - 1,400 278 2,190 7% -23% -29%
ECILC Eczacibag ilag EPG 2.39 2.88 20% 1,310 1,577 439 1,612 0% 7% -4%
ENKAI Enka ingaat EPG 5.98 6.60 10% 13,156 14,512 6,060 14,740 0% -6% 5%
EREGL Eregli Demir Gelik EUG 4.20 5.44 30% 8,937 11,700 3,309 9,795 -2% -3% 8%
FROTO Ford Otosan EUG 14.15 16.90 19% 4,965 5,931 1,369 5,627 -5% 1% 15%
GARAN Garanti Bankasi EPG 6.90 8.27 20% 28,980 34,737 8,022 39,396 -4% -10% -10%
GUSGR Giines Sigorta EUG 2.31 2.68 16% 347 402 152 416 1% -15% 8%
GUBRF Giibre Fabrikalan GA 13.25 14.63 10% 1,106 1,222 418 1,549 -10% -19% -23%
HALKB Halk Bankasi EUG 11.65 16.65 43% 14,563 20,816 4,025 20,250 -4% -11% -11%
HURGZ Hiirriyet Gazetecilik EPG 1.56 2.26 45% 861 1,247 207 1,275 -11% -22% -14%
ISCTR is Bankasi (C) EUG 4.96 7.47 51% 22,320 33,611 8,600 31,050 -4% 7% 7%
ISGYO is G.M.Y.O. EUG 1.67 2.20 31% 752 988 315 914 -4% -9% -2%
KCHOL Kog Holding EPG 7.52 8.63 15% 18,162 20,853 4,065 19,756 0% -3% 3%
KOZAL Koza Altin EUG 20.80 24.95 20% 3,172 3,804 1,875 3,713 7% -5% 2%
KRDMD Kardemir (D) EPG 0.87 0.81 7% 523 488 177 589 1% -3% 14%
MRDIN Mardin Cimento EPG 7.78 8.48 9% 852 929 264 969 -2% -2% 2%
NETAS Netas Telekom. 163.50 - - 1,061 50 1,074 2% 20% 143%
PETKM Petkim EUG 2.51 3.1 24% 2,510 3,112 713 2,750 7% 4% 5%
PNSUT Pinar Sit EPG 16.15 16.60 3% 726 746 106 778 0% 0% 9%
PETUN Pinar Entegre Et Ve Un EUG 7.66 8.90 16% 332 386 87 358 -4% 3% 13%
PTOFS Petrol Ofisi - 6.38 - - 3,684 - 1,430 5,521 -3% 7% -3%
RYSAS Reysas Tasimacilik EPG 1.68 2.38 42% 185 262 44 278 -3% -9% -19%
SAHOL Sabanci Holding EUG 7.30 8.78 20% 14,895 17,912 4,194 16,772 2% 7% 3%
SELEC Selguk Ecza Deposu EPG 2.32 2.67 15% 1,441 1,660 621 1,838 -2% -13% -10%
SNGYO Sinpas G.M.Y.O. EUG 1.99 2.62 32% 995 1,311 186 1,225 -3% -4% -4%
SISE Sise Cam EUG 4.46 4.51 1% 5,102 5,165 906 5,102 12% 21% 64%
SKBNK Sekerbank EPG 1.49 1.86 25% 1,118 1,398 336 1,490 -11% -15% -16%
TAVHL Tav Havalimanlan EUG 7.62 8.62 13% 2,768 3,133 799 2,906 4% 0% 2%
TATKS Tat Konserve EUG 3.61 4.95 37% 491 673 125 589 3% -5% -16%
TCELL Turkcell EPG 8.92 10.17 14% 19,624 22,376 16,830 25,740 1% -2% -15%
TEBNK Tiirk Ekonomi Bankasi EPG 2.16 1.18 -45% 4,761 2,603 594 4,828 0% 0% -3%
THYAO Tiirk Hava Yollan EUG 4.30 6.55 52% 4,300 6,555 928 6,200 -2% -3% -20%
TOASO Tofas Otomobil Fab. EUG 7.62 10.65 40% 3,810 5,326 575 4,630 2% -13% 1%
TKFEN Tekfen Holding EUG 5.84 8.33 43% 2,161 3,082 724 2,790 -1% -6% -10%
TRCAS Turcas Petrol EUG 4.00 5.34 34% 900 1,202 314 992 1% 1% 4%
TRKCM Trakya Cam EUG 3.52 4.54 29% 2,123 2,739 423 2,322 -2% -4% 1%
TSKB T.S.K.B. EUG 2.68 3.48 30% 1,876 2,435 BilS 2,156 -8% -8% 5%
TTRAK Tiirk Traktor EPG 35.50 35.30 1% 1,895 1,884 191 1,996 -5% 10% 65%
TUPRS Tiipras EPG 43.10 51.68 20% 10,793 12,942 3,481 13,147 -1% -8% 19%
TTKOM Tiirk Telekom EPG 7.88 8.10 3% 27,580 28,361 12,250 28,840 -1% -3% 21%
ULKER Ulker EPG 5.74 6.25 9% 1,542 1,679 430 1,644 1% 0% 4%
VAKBN T. Vakiflar Bankasi EUG 3.64 5.08 40% 9,100 12,708 2,700 12,625 -5% -10% 7%
VESBE Vestel Beyaz Esya EPG 2.94 BYE 27% 559 708 194 908 -2% -4% -14%
YAZIC Yazicilar Holding EAG 12.25 14.61 19% 1,960 2,338 749 2,224 0% -4% -9%
YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi EPG 4.08 5.45 34% 17,736 23,678 6,564 25,300 -4% -14% -16%
YKSGR Yapi Kredi Sigorta EPG 16.85 16.30 -3% 1,348 1,304 354 1,556 -4% 7% 22%
ZOREN Zorlu Enerji EPG 2.37 3.82 61% 668 1,076 156 969 -3% -10% -15%
EUG: Endeksin Ustiinde Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri,
EAG: Endeksin Altinda Getiri
N: Notr
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00
Yildiz Duba Sube Mudurd Mijdat Doluorman Sube Muduru

Seval Yice Sube Mudurd Yard. Vesile Urhan Sube Muduri Yard.
Ozgiir Kadayifci Sube Mudurd Yard. Osman Bozdogan Sube Muduru Yard.
Elif Simer Sube Mudurd Yard. Asuman Toktas Sube Muduri Yard.

Abddlkadir Cakir

Bostanci Sube

Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Muduru Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi

Zehra Yaman

Sube Mudurd Yard.

(216) 571 69 69

Sube Mudur Yard.

jzmir Sube

Emre Secen

(232) 4553535

Madur Yardimecisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.
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