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IMKB Toplam PD:225 milyar ABD$

Endeksler Onceki Son Degisim
IMKB 100 64,585 65,418 1.29%
IMKB 30 78,590 80,128 1.96%
Mali Endeks 94,751 96,476 1.82%
Sanayi Endeks 56,998 57,107 0.19%
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En Cok Azalan v En Cok Artan A Hareketli Hisseler
ASLAN ~ 62/-15.07 LINK 6.94/11.58 GARAN 531
DENTA 1.83/-12.86 USAK 6.7/10.2 ISCTR 227
DYOBY 1.77/-10.15 OTKAR 35.2/6.67 AKBNK 115
PENGD 2.14/-8.94 TBORG 3.87/6.61 YKBNK 104
AFYON 130/-8.77 NTTUR 1.18/6.31 GOODY 85
Y.digi Borsalar  Kapanig % Fark Diger Piyasalar
DOW J. 12,548 -0.38%  Altin 1494
NASDAQ 2,782 -1.63%  Petrol 112
FTSE-100 5,924 -0.04% USD 1.5869
CAC-40 3,990 -0.72% EURO 2.2422
DAX 7,388 -0.21% TRT071112T14
BOVESPA 62,830 -0.64%  Bilesik 9.08
NIKKEI 225 9,567 0.09%
Orta Vadeli Tavsiyelerimiz
ANACM ISCTR FROTO KOZAL ARCLK
AYGAZ BIMAS SNGYO TRCAS TTRAK
Haftalik Ajanda
16/05/2011

= Subat ayi Isglicii Istatistikleri

= Nisan ayi Tiketici Glven Endeksi
= Nisan ayl Merkezi Yonetim Bltcesi
17/05/2011

= Mart ay1 Ozel Sektér Dis Borcu

= ABD Nisan ayi Konut Baslangiclar
= ABD Nisan ayi Sanayi Uretimi
18/05/2011

= ABD FED Toplanti Ozetleri
19/05/2011

= Yurtigi Piyasalar Tatil

= ABD Nisan ayi ikinci El Konut Satiglari
20/05/2011

= Nisan ayi Kurulan ve Kapanan Sirketler

HAPD:77 milyar ABD$

F/K (2011 T):9.58

Gine Bakig

ABD endeksleri teknoloji sirketlrinin kétl performansiyla gerilerken, sabah
itibariyle Asya'da acilistaki kayiplarin kismen geri alindigini ve Japonya'nin
hafif artiya gectigini gértiyoruz. ABD vadeliler de bu gelismelerle artiya
gecmeyi basardi ancak kirilgan bir seyir hakim. Diin kapanisa dogru hizlanan
tepki alimlari ile 200 gtlinliik ortalamasinin tizerine ¢ikmayi basaran IMKB100
endeks igin sabah itibariyle 65.000 tzerinde kalma cabalari izlenebilir. 65.000-
65.500 bandi dahilinde kalinmasi muhtemel.

Para Piyasalari

Gosterge tahvil bilesik faizi sabah acilis itibariyle %8.85 seviyesinde, kisa
vadeli olarak %9 ilk belirgin direng seviyesi ancak kurdaki rahatlama bonoda
satisin ayni hizda devam etmeyebilecegine isaret etmekte. EUR/USD
paritesinde énemli bir degisilik yok , 1.42 seviyesi altinda seyir strlyor. Maliye
bakankari zirvesinde ilk defa yunanistan'in borglarinin yeniden yapilandiriimasi
dile getirilirken, euro yen karsisinda da hafif toparlandi. iceride TL sepet
bazinda bazinda 1.9250 ile yilin dip seviyesine yaklastiktan sonra paritedeki
hareket ile beraber dolar karsisinda 1.5850 seviyesine geldi. 1.5750-1.60
bandinin gegerli olmasini beklemekteyiz. ABD 10 yillik tahvil faizleri %3.16
diizeyinde distk seviyeler korunuyor, 30 yillik Tlrk eurotahvili yatay seyirle
%6.20 getiri ile islem gdrmekte. Dolar endeksindeki yiikselis ve zayif gelen
ekonomik verilerin talebi azaltacagi beklentileri satis getirmekte, petrol 97
$/varil ve altin da 1494 $/ons dizeyinde.

Teknik Goéris

Endeks min 64.048,07 seviyesini gordiikten sonra ikinci seansta kapanisa
dogru hizlanan alimlarla 200 giinltk ortalamasini asarak glinti %1.29 artisla
65.417,92 seviyesinden tamamlad, tim endeks islem hacmi 3.15 milyar TL ile
yuksek bir seviyeden gerceklesti.

Gosterge tahvilde %8.90 bilesik faiz ve dolar kurunda 1.60 seviyeleri test
edildikten sonra zayif tepkiler geldi. IMKB'nda basta bankalar, holdingler ve
TCELL olmak tzere 30 endeks hisselerinin daha iyi performansiile 100 endeks
ile arada fark meydana geldi.

Stokastik sat sinyali korunurken, RSI zayif bir toparlanma egiliminde, islem
hacmi ortalamalarin tzerinde, 64.000 seviyesinden ilk tepkinin gelmesi ve 200
glinlik ortalama tzerinde kapanis olumlu, ancak hem dis piyasalar hem de
emtialarda yukari yonli hareketlerin kaliciligr soru isareti, dolar endeksi risk
teskil etmekte.

Direng.......66.400-67.500
Destek..... 65.000-64.000

Vadeli islemler

Haziran vade endeks kontratinda 80.300 seviyesindeki uzlagma fiyatinin
ardindan giine 200-300 puan dustlsle girilmesi beklenebilir. Dolar
kontratlarinda ise ayni vade icin spot piyasaya paralel olarak 1.6000 seviyesine
yakin baslangi¢ gorulebilir.
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Sirket Haberleri

Oneri
EUG

FROTO.TI Ford Otosan

Hedef Deger
5931

Piyasa Degeri
5106

Prim Potansiyeli
16%

Ford Otosan <FROTO TI> Yurt ici piyasa i¢in 2011 yil sonu hedefini 831 bin adete
yikseltti... Ford Otosan yurt ici piyasa igin 2011 yil sonu hedefini 823 binden 831 bin adete
revize ederken, bu rakam gegen yilin %5 Uzerindedir. Sirket yurt ici satis hedefini 127 binden
129 bin adete ¢ikarirken pazar payinin %15,6 olacagini dngériyor (sirketin dnceki tahmini
%15,4). Sirket ayrica, yurt digi satis tahminini de 212 binden 214 bin adete ¢ikatti. Kapasite
kullanim orant icin %87 olan tahmin, 2010 yilinda %74 idi.

EUG: Endeksin Ustinde Getiri/ EPG: Endekse Paralel Getiri / EAG: Endeksin Altinda Getiri / N: NStr / GA:Gézetim Altinda

Gundem ve Haber Basliklari

Subat'ta igsizlik %11,5...

Subat ayinda issizlik orani gegen yilin ayni dénemine gore
iyilesme gostererek %14,4'ten %11,5'e geriledi. Bir 6nceki ayla
mukayese edildiginde de issizlik orani %11,9'dan daha iyi bir
seviyeye gerilemistir. is giiciine katihm orani ise Subat 2010'daki
%47,5 degerinden daha iyi seviyede %48,5 olarak
gergeklesirken, tarm disi issizlik orani %17,5tan %14,2'ye
geriledi. TUIK'in yayinladigi mevsimsel etkilerden arindirilmis
istihdam verilerine baktigimizda %10,1 olarak gergeklesen
issizlik oraninin bir dnceki yilin ayni ayina gore (%12,7) iyilesme
gosterdigini goriiyoruz. issizlik oranindaki disiis egilimi Subat
ayinda da devam etti. Fakat %11,5 seviyesindeki issizlik oraninin
glcli blyime momentumunu dikkate aldigimizda oldukga
yiksek seviyelerde oldugunu sdyleyebiliriz. Tirkiye'deki
blylimenin glgli seyretmesine ragmen issizlik oraninin yiksek
seviyelerde olmasi Tulrkiye ekonomisindeki yapisal sorunlar,
biyime modeli ve artan ithalatlar ile bagdastinlabilir. 2010
yilinda Turkiye oldukga yiiksek bir buylime orani yakalarken, bu
biyimenin yeteri kadar istihdam yaratamamistir. istihdam
piyasasinin iyilestirilebilmesi icin atilmasi gereken adimlar
isverenin vergi yikini hafifletmek ve istihdam piyasasindaki
esnekligi saglamaktir.

Bitge glclu...

Nisan ayinda faiz disi fazla 3,9 milyar TL olurken, merkezi
yonetim bltce dengesi 1,1 milyar TL fazla verdi. Butge gelirleri
%25,8'i vergi gelirlerindeki artistan kaynakli olmak lizere %13,5
yukselerek 23,5 milyar TL oldu. Bununla birlikte harcamalar,
%10,8 azalarak 22,5 milyar TL diizeyinde gerceklesti. Bu arada
faiz digi harcamalar ise Nisan ayinda %8,3 artarak 19,6 milyar TL
oldu. 4 aylik stirede bitge harcamalari %1,9 artarak 95,3 milyar
TL olarak gergeklesirken, butce gelirleri ise %18,7 artis
gostererek 92,3 milyar TL olarak gergeklesti. Boylece butge
acigi bu déonemde %80,6 azalarak 3,1 milyar TL olurken, faiz disi
fazla da 13,7 milyar Tl'ye yikseldi. Se¢cim &ncesinde devam
eden mali disiplin, Merkez Bankasi'nin cari agik geniglemesini
yavasglatmak adina uyguladid para politikasini
desteklemektedir. Biz  onumizdeki dénemde enflasyon
dinamiklerinin 1sinmaya baslamasini éngériyoruz. Fakat Merkez
Bankasi faiz oranlarini ylikseltmek icin aceleci davranmayacaktir.
Biz yakin ddénemde, FED'in para politikasini sabit tutmaya
devam ettigi slirece, Merkez Bankasi'nin para politikasinda ve
mali disiplinde herhangi bir degisiklige gitmesini beklemiyoruz.

ABD'nin erken faiz artirrmina baglamasi gelismekte olan Ulkeleri
ve Merkez Bankasi'ni beklenilenden 6nce faiz artirmaya mecbur

edebilir.
Tiketici giveninde sinirh artis. ..

Tiketici Glven Endeksi, 2011 nisaninda bir énceki aya gore
ytzde 0,03 oraninda artti. Mart ayinda 93,43 olan endeks nisan
ayinda 93,46 degerine yikseldi. Tuketici Given Endeksi'nin
100'den blyik olmasi tiketici glveninde iyimser durum,
100'den kuglk olmasi tiketici gliveninde kétimser durum, 100
olmasi ise tiiketici gliveninde ne iyimser ne de kétiimser durum
oldugunu gésteriyor. Ote yandan satin alma giicii Mart ayindaki
86,65 seviyesinden Nisan'da 87'ye yiikseldi. Oniimiizdeki 6 aylik
dénemde is bulma beklentisi ise Nisan'da 93,07'den 92,88'e
geriledi.

Ronesans  Gayrimenkul halka arzi  yurt disindaki
yatinmcilardan disik talep gelmesi nedeniyle ertelendi...
Rénesans hisselerinin %25,1'ini halka agmayi planlarken, fiyat
araligi 5-6,4 TL olarak belirlenmisti. Halka arzin %70'inin yurtdisi
kurumsal yatinrmcilara satilmasi planlanirken, gelen distk talep
nedeniyle sirket halka arzin ileri bir tarihe ertelendigini agiklad.

MSCI Tirkiye endeksinde yapilacak degisiklikler agiklandi...
Buna gore MSCI Tirkiye endeksine Sise Cam <SISE TI>, TAV
Havalimanlari <TAVHL TI> ve Emlak GYO <EKGYO TI> dahil
edilecek. Degisiklikler 31 Mayis kapanisi itibariyle gecerli
olacak.
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Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00
Yildiz Duba Sube Mudur Vekili Mijdat Doluorman Sube Muduru

Seval Yice Sube Mudurd Yard. Vesile Urhan Sube Muduri Yard.
Ozgiir Kadayifci Sube Mudurd Yard. Osman Bozdogan Sube Muduru Yard.
Elif Simer Sube Mudurd Yard. Asuman Toktas Sube Muduri Yard.

Abddlkadir Cakir Sube Mudurd Yard.

Bostanci Sube (216) 571 69 69 jzmir Sube (232) 455 35 35
Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Muduru Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Zehra Yaman Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



