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IMKB Toplam PD:225 milyar ABD$

HAPD:77 milyar ABD$ F/K (2011 T):9.58

Endeksler Onceki Son Degisim (G(ine Bak|§
IMKB 100 66,535 64,585 -2.93%
IMKB 30 81,210 78,590 3.23% _ o S
Mali Endeks 97,989 94,751 .3.30% ABD vadelilere bakildiginda iki haftadir devam eden diisus strebilir gorintisi
Sanayi Endeks 58,779 56,998 -3.03% hakim. Asya'da da yatirm bankalarinin Japonya ve G. Kore hakkinda pozisyon
azaltma tavsiyesi vermesinin ardindan saticili bir seyir yasanmakta. Gegtigimiz
hafta sert bicimde 65.000 seviyesinin altina gerileyen endekste, toparlanma
75,000 - iIMKB100 - 6000 gelmeden dnce bir miktar daha geri cekilme mimkin gézikmekte. Acilista
10000 64.000 seviyesine yakin bir seviye beklenebilir.
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Gosterge tahvil bilesik faizi sabah acilis itibariyle %8.75 ile %8.50-%8.80 olarak
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En Cok Azalan v En Cok Artan A Hareketli Hisseler
YATAS 2.68/-15.72 SELGD 0.55/7.84 GARAN 375
DYOBY 1.97/-10.45 FINBN 5.6/7.69 ISCTR 198
TUDDF 16.1/-9.55 GOODY 59/7.27 AKBNK 136
ALCTL  4.08/-9.33 AKSA 4.44/6.73 IHLAS 119
AYGAZ 10.4/-9.17 KORDS 5.12/4.49 YKBNK 117
Y.digi Borsalar  Kapanig % Fark Diger Piyasalar
DOW J. 12,696 0.52%  Altin 1490
NASDAQ 2,863 0.63%  Petrol 113
FTSE-100 5,945 -0.52% USD 1.5748
CAC-40 4,023 -0.86% EURO 2.2503
DAX 7,444 -0.68% TRT071112T14
BOVESPA 64,003 0.36%  Bilesik 9.08
NIKKEI 225 9,581 -1.39%
Orta Vadeli Tavsiyelerimiz
ANACM ISCTR FROTO KOZAL ARCLK
AYGAZ BIMAS SNGYO TRCAS TTRAK

Haftalik Ajanda

09/05/2011

= Mart ayi Sanayi Uretimi

= Nisan ayi Hazine Nakit Dengesi Gerceklesmeleri
10/05/2011

= Nisan ayit CNBC-E Tiketim Endeksi

= Nisan ayi Otomotiv Uretimi Verileri
11/05/2011

= Mart ayi Odemeler Dengesi

= ABD Mart ayi Dis Ticaret istatistikleri

= ABD Nisan ayi Hazine Blitcesi

12/05/2011

= Nisan ayi Finansal Yatirnm Araclarinin Getirileri
= ABD Nisan ayi UFE

= ABD Nisan ayi Perakende Satiglari
13/05/2011

= Mart ayi Uluslarasi Dogrudan Yatirim Verileri
= ABD Nisan ayi TUFE

takip edilen bandin Ust kismina yakin, daha yukarida ise %9 seviyesi 6nemli
destek konumunda.

EUR/USD Yunanistan konusunda sularin durulmamasi ve euro bélgesi maliye
bakanlari zirvesinden belirgin sonu¢ beklenmemesi ile diistise devam ediyor,
1.40 seviyesi 6Gnemli psikolojik destek konumunda. TL ise dolar karsisinda ilk
planda 1.60 seviyesini yukari ydnde zorlayabilir, devaminda 1.62 seviyesi takip
edilecek. ABD 10 yillik tahvil faizleri son haftalarin en distik seviyesi olan
%3.16uzeyinde, 30 yillik Tirk eurotahvili yatay seyirle %6.20 getiri ile islem
gormekte. Dolar endeksinin sert bicimde yukari gelmesi ile emtialarda saticili
seyir hakim. Petrol 98 $/varil ve altin da 1490 $/ons seviyelerinde tutunma
cabasinda.

Teknik Goéris

Endeks kapanisa dogru hizlanan satislarla beraber 200 giinliik ortalamasini da
asagi yonde kirarak giinli %2.93 disusle 64.585,22 seviyesinden tamamladi.
seviyesinden tamamladi. Tim endeks islem hacmi 3.59 milyar TL olarak
gerceklesti.

Gosterge tahvilde ve kurlarda yukari yonli hareket yasandi, 6zellikle usd/try
paritedeki yukari harekete ragmen 1.5925 ile diine gére daha yuksek bir
seviyeye ulasti. Emtialarda dolar endeksine bagli saticili seyir devam ediyor. lyi
gelen ekonomik verilere ragmen yurtdisi piyasalar da ekside seyretmekte.

Stokastik sat sinyali korunurken, RSI diistise bir glinliik aranin ardindan devam
ediyor, islem hacmi ortalamalarin tzerinde, endeks diin kapanisa dogru
yasanan toparlanmanin ardindan daha da asagi gerileyerek psikolojik destek
olan 60.000 ve 62.000 seviyelerine dogru geri ¢ekilme sinyali verdi.

Direng.......65.000-66.400-67.500
Destek..... 63.300 -62.000-60.000

Vadeli islemler

Haziran vade endeks kontratinda 78.775 seviyesindeki uzlagma fiyatinin
ardindan gtine 300-400 puan duslsle girilmesi beklenebilir. Dolar
kontratlarinda ise ayni vade icin spot piyasaya paralel olarak 1.6050 seviyesine
yakin baslangi¢ yasanabilir.
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Sirket Haberleri

AKENR.TI Ak Eneriji Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli
EUG 1689 1349 25%
Ak Enerji 1C11 finansallarinda 4mn TL net kar agikladi. Hatirlanacagi Uzere, piyasa beklentisi bu
ceyrek kar agiklanmayacagi yoniindeydi. Beklenenin izerinde gelen ciro ve operasyonel
performans bu farkin esas sebepleri olarak géze carpti.

AKFEN.TI Akfen Holding Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

1644 N/A
Akfen Holding <AKFEN TI> 1C11'de 15,5 mn TL zarar aciklad... Akfen Holding 1C11'de 15,5
mn TL zarar agiklarken, sirket 1C10'da 23,9 mn TL karin agiklamisti. Sirketin operasyonel
performansi artmasina karsin finansal zararinin artmasi ve yiiksek vergi 6demeleri 1C10'daki
zarara yol agmistir.

ANACM.TI Anadolu Cam Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

EPG 1606 1195 34%
Anadolu Cam <ANACM TI> 1C11 Sonuglari: Beklentilerin oldukga lGzerinde kar... Anadolu Cam
31,9 mn TL kar agiklarken, bu rakam gegen yilin ayni dénemindeki 19,3 mn TL'nin %65 lzerinde
gerceklesti. Kardaki artig glicli operasyonel performansla artan cirodan kaynaklanmaktadir.
Anadolu Cam'in kari bizim 21 mn TL'lik beklentimizin de lzerinde gergeklesti. Ayni dénemde
sirketin cirosu %13 artarak 238 mn TL'ye ulasirken ,FAVOK'l ise %24,7 olarak gerceklesti.

BANVT.TI Banvit Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

EPG 500 N/A
Banvit 1C11'de 8,4 mn TL zarar agiklarken, sirket gegen yilin ayni déneminde 20,4 mn TL kar
acgiklamisti. Agiklanan zarar cirodaki artisa ragmen disen operasyonel karliliktan
kaynaklanmaktadir. Sirketin cirosu ayni dénemde %4 artarak 241 mn TL'ye cikarken, FAVOK'ii
%82 gerileyerek 7,1 mn TL olmustur.

CLEBL.TI Celebi Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

GA 642 N/A
Celebi 1C11'de 4,9 mn TL zarar agiklarken, sirket 1C10'da 3,4 mn TL zarar agiklamisti. Sirketin
cirosu ayni dénemde cargo bélumundeki gelirlerin %32 artmasiyla %25 artmistir.

DOHOL.TI Dogan Holding Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

EPG 3222 2793 15%
Dogan Holding 1C11'de 200 mn TL net zarar acikladi (gegtigimiz yilin ayni déneminde 10 mn
TL net zarar). Zarardaki artista vergi affindan yararlaniimasi sebebiyle ayrilmig olan karsiliklar
blyik rol oynad. Sirketten yapilan aciklamaya gore, sonuclar bu tek seferlik etkilerden
arindirldiginda net zarar 20 mn TL seviyesinde.

Operasyonel tarafta reklam gelirlerindeki biiylimeye paralel olarak net satislar % 9 oraninda
blylyerek 700 mn TL'ye ulasirken, marjlarda da gorsel yayincilik faaliyetlerinde devam eden
iyilesme sonucu artis meydana geldi.

ECILC.TI Eczacibasi ilag Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

EPG 1577 1310 20%
Eczacibasi llag 1C11 finansal sonuclarinda 22 mn TL net kar acikladi... Aciklanan net kar rakami
hem 1C10'da hem de 4C10'da 20 mn TL olan net kar rakamlarinin hafif Gzerinde gergeklesti.
Yillik bazdaki net kar artiginda, disen kar marjlarina karsin artan satiglar ve sirketin yazdigi kur
farki geliri ile birlikte artan net diger gelirler kalemi etkili oldu.

GUBRF.TI Giibre Fabrikalar Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

GA 1222 1232 -1%
Glbretag <GUBRF TI> 1C11 Sonuglari: Distk net kar... Glbretas 1C11 déneminde 6 mn TL net
kar agiklarken 6 mn TL Bloomberg konsensus ve gecen yilki 49 mn TL net kar rakaminin altinda
kaldi. Sirketin cirosu 523 mn TL olarak gerceklesirket gecen yila gére %28 oraninda artis
gostermistir. Operasyonel karlilik ise gecen yilin yila gére daha dustik gergeklesti. Sirket
1C11'de 126 mn TL FAVOK yaratirken gecen yilki 134 mn TL'nin altinda kalmistir.

ISCTR.TI is Bankasi (C) Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli
EUG 33611 23130 45%
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is Bankas yilin ilk ceyreginde 667 mn TL net kar acikladi. Agiklanan rakam, beklentilerin biraz
altinda fakat bir 6nceki ceyregin %11 tstiindedir. Bank bu dénemde toplam kredilerini sektér
blylumesinin Ustiinde ve %10 oraninda gergeklestirdi. Bankanin toplam mevduati %3 ve akfitleri
%5 ile sektoriin Ustlinde bir blylime sergiledi. Mevduatin yanisira dénem icinde ihrac edilen TL
ve yabanci para bonolar da 6nemli bir fonlama kaynagi olurken aktif tarafta artan munzam
karsilik ihtiyacini karsilamak icin bankanin menkul kiymetlerden énemli miktarda satig
gergeklestirdigi gozleniyor. Bankanin fonlama tarafindaki avantajli konumu net faiz marjindaki
dististin dusiik seviyede kalmasina destek olurken yeni sorunlu kredi olusumu da tahsilatlarin
altinda gerceklesti. Net faiz ve komisyon gelirlerinde ise hem ceyreksel bazda hem de gegen
yilin ayni dénemine kiyasla bir disls gozleniyor.

KCHOL.TI Kog Holding Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

EPG 20853 18162 15%
Kog Holding <KCHOL TI> 1C11 Sonuglari: Tek seferlik gelirlerin yardimiyla beklentilerinde
lUzerinde net kar... Kog Holding 1C11 mali déneminde 597 mn TL kar agiklarken, bu rakam
1C10'da agiklanan 359 mn TL karin %66 tzerindedir. Agiklanan kar rakami piyasa bekelntisi olan
434 mn TL'lik net kar tahminini geride birakirken, artan operayonel karlilik ve Entek hisselerinin
satigindan kaynaklanan 194 mn TL'lik tek seferlik gelir net kar performansina olumlu yansimistir.

PETUN.TI Pinar Entegre Et Ve Un Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

EUG 386 345 12%
Pinar Et 1C11 finansallarinda 9mn TL net kar agiklad. Sirket, satis hacminde gegen seneninin
ayni dénemine gore %6,4 ve gegen geyrege gore %4,9 oraninda yasanan gerilemeye ragmen,
kirmizi et fiyatlarinda meydana gelen artigi, satis fiyatlarina yansitmaya devam ederek cirosunu
da gecen dénemlerle ayni seviyede korumayi basardi. ileriye déniik olarak sirketin marijlarini bu
seviyede korurken, satis hacmini de tiiketicilerin yeni fiyat seviyelerine alismasi ile birlikte
ylikseltmesini bekliyor ve sirket icin “Endeksin Uzerinde Getiri” tavsiyemizi koruyoruz.

PNSUT.TI Pinar Stt Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli
EPG 746 724 3%
Pinar Sut 1C11 finansallarinda 18mn TL net kar acikladi. Agiklanan miktar, gecen senenin ayni
dénemine goére 16%, gegen ceyrede gore ise %57 daha ylksekti. Sirketin operasyonel
marjlarinda saglanan artig, bu yikselmenin esas nedeni olarak géze carpti.

RYSAS.TI Reysas Tagimacilik Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

EPG 262 190 38%
Reysas 1C11 finansal sonuglarinda 5 mn TL net kar aciklad... Agiklanan net kar rakami,
1C10'daki 3 mn TL net kar ve 4C10'daki 2 mn TL net karin tzerinde gergeklesti. Artan net kar
rakaminda sirketin net diger gelirlerinin 1C10'daki 6 mn TL'den ve 4C10'daki 3 mn TL'den 2 mn
TL'ye gerilemesi etkili oldu.

SAHOL.TI Sabanci Holding Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

EUG 17912 14609 23%
Sabaci Holding <SAHOL TI> 1C11 Sonuglari: Beklentilerin altinda sonuglar... Sabanci Holding
1C11'de 401 mn TL kar agiklarken, bu rakam gegen yilin ayni déneminde agiklanan 497 mn TL
ve konsensus tahmini olan 453 mn TL'nin altinda kaldi. Holding'in cirosu ayni dénemde %10
artarak 5,4 milyar TL'ye ulasirken, konsolide FAVOK'ii %16 artarak 1.209 mn TL olarak

gergeklesti.
SELEC.TI Selguk Ecza Deposu Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli
EPG 1660 1472 13%

Selcuk Ecza 1C11 finansal sonuclarinda konsensus beklenti olan 47 mn TL'nin altinda 39 mn TL
net kar agikladi... 1C11 net kari bir dnceki yilin ayni dénemine gére %19, bir 6nceki ceyrege
gore de %12 oraninda azaldi. Net kar, konsensus beklenti olan 47 mn TL'nin altinda gergeklesti.
Net kardaki dususte yasanan satis artisina karsi gerileyen kar marjlari etkili oldu.

SISE.TI Sise Cam Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

EUG 5165 4553 13%
Sise Cam <SISE TI> 1C11 Sonuglari: 123 mn TL ile karini %43 artirdi... Sise Cam 1C11'de 123
mn TL kar aciklarken, sirket gecen yilin ayni déneminde 86 mn TL kar agiklamisti. Kardaki
%43'lik buyime gii¢li operasyonel performans ve cirodaki buytik artigtan kaynaklanmaktadir.
Agiklanan 1C11 kar rakami bizim 115 mn TL'lik tahminimizin biraz Gzerinde yer alirken, CNBC-e
konsensus tahmini olan 97 mn TL'nin oldukca tzerinde yer almistir. Ayni dénemde sirketin
cirosu %18 artarak 1,1 milyar TL'ye ulasirken, konsolide FAVOK mariji %25 oldu.
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SNGYO.TI Sinpas G.M.Y.O. Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

EUG 1311 1030 27%
Sinpas GYO 1C11 finansal sonuglarinda beklentimizin hafif altinda 12 mn TL net kar agikladh...
Agiklanan net kar rakami 1C10'daki 5 mn TL net zarardan daha iyi gergeklesirken, 4C10'daki 27
mn TL'nin altinda kaldi. 1C11 net kari, beklentimiz olan 15 mn TL'nin hafif altinda gergeklesti.
Oniimiizdeki ceyreklerde teslimatlarin artmaya baslamasiyla birlikte sirketin daha guiclii
sonuglar agiklamasini bekliyoruz.

Sinpas GYO net satislari 1C11'de 1C10'daki 28 mn TL'den artan teslimatlarla birlikte 74 mn
TL'ye yiikseldi. Oniimiizdeki dénemde 6zellikle Bosphorus City projesinde satilip teslim
edilmemis konutlarin tesliminin hizlanmasiyla birlikte hem net satiglarda hem de karlilikta ciddi
bir artig bekliyoruz.

TRCAS.TI Turcas Petrol Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

EUG 1202 909 32%
Turcas <TRCAS TI> 1C11 Sonuglari: Shell Turcas'in azalan kari nedeniyle kari azaldi... Turcas
yihn ilk ceyreginde 14 mn TL net kar agikladi. Gegen yilin ayni déneminde sirket 21 mn TL net
kar agiklamisti. Kar rakaminin digmesinin arkasindaki neden Shell Turcas’in karinin azaligindan
kaynaklanmaktadir.

TRKCM.TI Trakya Cam Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

EUG 2739 2172 26%
Trakya Cam ilk geyrekte 43.3 mn TL net kar agiklamistir. (yillik 25% artis) Beklentilerimize paralel
gelen sirketin karindaki bu artis guicli operasyonel sonuglarindan kaynaklanmaktadir

YAZIC.TI Yazicilar Holding Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

EAG 2338 1960 19%
Yazicilar Holding 1C11 icin 27 mn TL net kar agikladi. Agiklanan rakam gectigimiz yilin ayni
déneminde elde edilen 44 mn TL'lik net karin % 39 altinda kaldi. Karliliktaki dustistin temel
sebebi finans segmentinde yasanan marj daralmasi olurken, net diger faaliyet giderlerindeki
artis da bu durumda pay sahibi oldu.

EUG: Endeksin Ustiinde Getiri/ EPG: Endekse Paralel Getiri / EAG: Endeksin Altinda Getiri / N: Notr / GA:Gézetim Altinda

Glndem ve Haber Basliklari

e — R —
Babacan - ihracat icin yeni pazarlar bulunmali...

Devlet Bakani ve Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan, Avrupal
Tirk Demokratlar Birligi tarafindan duzenlenen toplantida
yaptigr konusmada, Tirkiye'nin énimizdeki dénemde ihracat
icin yeni pazarlara yénelmesi, daha uzaklara bakmasi gerektigini
belirtti. Babacan, kiresel krizin Avrupa, ABD ve dinya
ekonomisi Gzerindeki etkilerini degerlendirirken, Turkiye'nin bu
krizden en az etkilenen ulkelerden biri oldugunu séyledi. Kriz
nedeniyle 2009 yilinda Avrupa'ya olan ihracatin birden azalmasi
Uzerine kisa bir sire i¢ piyasada morallerin biraz bozuldugunu
da belirtti. Bu krizde Turk bankalarinin saglam olusu ve sikinti
yasamamasinin, Turkiye'nin ayagini  saglam bir zemine
basmasini sagladigini da sdyledi.
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Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00
Yildiz Duba Sube Mudurd Mijdat Doluorman Sube Muduru

Seval Yice Sube Mudurd Yard. Vesile Urhan Sube Muduri Yard.
Ozgiir Kadayifci Sube Mudurd Yard. Osman Bozdogan Sube Muduru Yard.
Elif Simer Sube Mudurd Yard. Asuman Toktas Sube Muduri Yard.

Abddlkadir Cakir

Bostanci Sube

Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Muduru Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi

Zehra Yaman

Sube Mudurd Yard.

(216) 571 69 69

Sube Mudur Yard.

jzmir Sube

Emre Secen

(232) 4553535

Madur Yardimecisi
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Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
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bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
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ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
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