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IMKB Toplam PD:225 milyar ABD$

HAPD:83 milyar ABD$

Endeksler Onceki Son Degisim
IMKB 100 69,375 68,241 -1.63%
IMKB 30 85,117 83,584 -1.80%
Mali Endeks 103,280 101,451 -1.77%
Sanayi Endeks 60,629 59,691 -1.55%
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Hareketli Hisseler

MTEKS 3.59/-19.14 MAKTK 4.79/13.78  GARAN 340
MRSHL 59.75/-14.34 ARFYO 1.13/7.62 ISCTR 236
ACIBD 23.9/-12.45 KUTPO 3.13/7.19 THYAO 227
MRTGG 2.05/-7.24 SKTAS 17.1/6.88  AKBNK 104
BSKYO 1.3/-6.47 BURCE 250/5.93 YKBNK 92
Y.digi Borsalar  Kapanig % Fark Diger Piyasalar
DOW J. 12,639 0.43%  Altin 1504
NASDAQ 2,828 0.46%  Petrol 111
FTSE-100 5,977 0.96% USD 1.5361
CAC-40 4,058 1.33% EURO 2.2316

DAX 7,492 1.56% TRT071112T14
BOVESPA 64,417 1.59%  Bilesik 9.08
NIKKEI 225 9,816 -0.44%

Orta Vadeli Tavsiyelerimiz

ANACM ISCTR FROTO KOZAL ARCLK

AYGAZ BIMAS SNGYO TRCAS TTRAK

Haftalik Ajanda

09.05.2011

= Mart ayi Sanayi Uretimi

= Nisan ay1 Hazine Nakit Dengesi Gerceklesmeleri
10.05.2011

= Nisan ayt CNBC-E Tiiketim Endeksi

= Nisan ayl Otomotiv Uretimi Verileri
11.05.2011

= Mart ayl Odemeler Dengesi

= ABD Mart ayi Dis Ticaret Istatistikleri

= ABD Nisan ayi Hazine Blitcesi

12.05.2011

= Nisan ayi Finansal Yatinim Araglarinin Getirileri
= ABD Nisan ayr UFE

= ABD Nisan ayi Perakende Satislari

13.05.2011

= Mart ayi Uluslarasi Dogrudan Yatirim Verileri
= ABD Nisan ay1 TUFE

F/K (2011 T):9.86

Gine Bakig

ABD vadeliler ve asya piyasalari haftaya olumlu bir baglangi¢ yaparken,
gectigimiz haftanin son islem giintinde bankacilik sektériintn kéta
performansiyla dusls kaydeden IMKB100 endeksi gline 68.500 seviyesinin
Uzerinde hafif alicili bir baslangigla girebilir. 69.000 direncinin gecilmesi ise zor
gozikmekte.

Para Piyasalari

Gosterge tahvil bilesik faizi %8.40-%8.45 bilesik faiz seviyesinden giine
baslarken, haftanin ilk islem giininde %8.50 altinda seyrin devam etmesini
beklemekteyiz.

EUR/USD cuma giini Yunanistan'in Euro bolgesinden ¢ikabilecegi yonindeki
yorumlarla sert bicimde gerilerken, haberin yalanlanmasina ragmen
toparlanma oldukca zayif kaldi. iceride TL sepet bazinda deger kazanmaya
devam ediyor, eur/tr 2.22 ve usd/try de 1.54 seviyelerinde denge bulabilir.

FED QE2 operasyonunun sonuna yaklasirken, 10 yillik tahvil faizleri %3.18
seviyelerinde. 30 yillik Ttrk eurotahvili ise %6.15 getiri ile islem gérmekte.

Dolar endeksi toparlanmaya devam ederken emtialarda gectigimiz hafta
yasanan sert dlslsUn zayif kalmaya namzet dizeltmesi gelebilir. Petrol 99
$/varil ve altin da 1502 $/ons dizeyinde.

Teknik Goris

IMKB100 endeks 6zellikle ABD tarim disi istihdam verileri sonrasinda kapanisa
dogru baslayan satis dalgasiyla geriledi ve min 67.968,14 ile 6nemli teknik
destekleri asagi yonde zorladi. Kapanis %1.63 kayipla 68.240,93 seviyesinden
gerceklesti. Buytk bankalar, holdingler ve TUPRS endeksin distsinin édnemli
kismini agiklamakta. Aylik ortalamanin altina sarkilmasina ragmen 68.000 ana
desteginin calistigini gériyoruz.

ABD verileri sonrasi gelismis piyasalarda ylkselis artarken, gelismekte olan
piyasalar daha kot performans sergiledi, TL sepet bazinda diin gérilen
zirveye gore %2 Uzerinde deger kazanirken, gésterge tahvil bilesik faizi haftay
%8.41 seviyesinden tamamladi.

Stokastik al sinyali zayiflarken, RS sert disis icerisinde, islem hacminin tim
endekste 3.2 milyar TL ile dustste artmasi olumsuz, 5 ve 21 glinltk ortalama
altinda kalinmasi negatif. Gelecek hafta basinda endeksin yeni yil ici zirveden
%3 gerilemesi sonrasi 68.000 seviyelerinde destek bulma cabalarini
izleyebiliriz.

Direng.......68.500-69.000-70.000
Destek..... 68.000-67.500

Vadeli islemler

Dolar endeksi toparlanmaya devam ederken emtialarda gectigimiz hafta
yasanan sert dislsUn zayif kalmaya namzet diizeltmesi gelebilir. Petrol 99
$/varil ve altin da 1502 $/ons dizeyinde.
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Sirket Haberleri

Albaraka Turk Katihm )
ALBRK.TI Bankasi Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

EPG 1578 1288 22%
Albaraka Turk <ALBRK TI> Olumlu ve beklentilerle paralel... Beklentilerimize paralel
olarak Albaraka Turk’iin 1C11 kari 41,2 mn TL ile dnceki ¢eyrege yakin seyrederken
ve gecen yilin ayni dénemine goére %38 artti. Bankanin aktif blyikligiu onceki
ceyrege gobre %2,5 artarken, kaynak temini %2 artmistir. Artan zorunlu karsilik
oranlari ile kredilerdeki buylimeye bagl olarak likit varliklar %8'den %9'a ¢ikmistir.
Tarkiye'deki katilim bankacihigiin dodasi geregi kaynak temini krediler ve finansal
kiralamayla gergeklesmektedir. Krediler dnceki ceyrege gore %1,5 buyirken, menkul
kiymetler bir miktar artarak toplam aktifin %5'ini olusturmustur.

AKBNK.TI Akbank Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

EAG 30226 31440 -4%

Marjlari korumak igin kaldirag oranini yikseltti... Akbank 1C11'de 774 mn TL kar
agiklarken, bu rakam &nceki ¢eyregdin %8 lzerinde, fakat gegen yilin ayni déneminin
%23 altinda kaldi. Aciklanan kar rakami 766 mn TL'lik konsensus tahmininin ve bizim
775 mn TL olan tahminimizin altinda kaldi. Toplam aktif blyikligu fazla degisiklik
gostermezken, %10  kredi buylmesi, menkul kiymet portféylinden gecislerle
fonlanmistir.  Boylece bankanin  kaldirag orani  artarak sektor ortalamasi
diyebilecegimiz 7X'ye ylkselmistir. 1C11'de toplam mevduat énceki ¢eyrege gore
%2 daralirken, bu durum YP mevduatlarin daralmasindan kaynaklanmistir. Kaynak
temininde kullanilan baglica araclar 500 mn ABD$ ve 500 mn TL cinsinden bono ihrag
edilmesi olurken, 1 milyar TLlik gerceklesmeyen piyasaya badh kazancglar
6zkaynaklarin %4 diusmesine sebep oldu.

Sonug¢ olarak, Akbank marjlarini zorunlu karsilik oranlarinin yikselmesine karsi
kredilerde menkul kiymete gecerek korumaya calisirken, iyi gelen Ucret gelirleri ve
basarili maliyet kontroli ile disen faaliyet giderleri bu ¢eyrekte olumlu gériinen
noktalar olmustur.

AKCNS.TI Akcansa Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli
EPG 1753 1497 17%
Akgansa <AKCNS TI> 1C11 sonuglari... Akgansa 1C11'de 9,5 mn TL kar agiklarken,
gecen yilin yilin ayni déneminde bu rakanm 4,2 mn TL olarak gergeklesmisti. Kardaki
blyime rakami Akgansa'nin gigli cirosundan ve bunu yaratan yiksek operasyonel
marjlarindan kaynaklanmaktadir. Akcansa i¢in 1C11 kar tahminimiz aciklanan kar ile
paralel seyrederken (9,7 mn TL), konsensus tahmini 10,5 mn TL idi.

EREGL.TI Eregli Demir Celik Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli
EUG 11700 9512 23%
Erdemir <EREGL TI> 1C11 sonuglari: Piyasa beklentilerinin biraz Gizerinde... Erdemir
1C11'de 260 mn TL kar agiklarken bizim tahminimiz olan 301 mn TL'nin altinda 244
mn TL'lik konsensus tahmininin biraz tGzerinde gerceklesmistir. Beklenenin altinda
gelen ciro ve FAVOK marji bizim tahminimizle aciklanan kar rakami arasindaki farkin
baslica sebebidir.

THYAO.TI Tark Hava Yollari Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

EUG 6555 4690 40%
THY <THYAO TI> Nisan 2011'de yolcu sayisint %17,5 artirdi... THY, Nisan ayinda
gegen seneye gobre yolcu sayisini 17.5% artirarak 2.61 milyona ylkseltmistir. Bu
ylkseliste, THY'nin gliglenen operasyonel performansi ile birlikte, gegen senenin ayni
déneminde izlanda'daki volkanik patlamanin yarattig diisiik baz etkisi de énemli rol
oynamistir.
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ULKER.TI Ulker Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli
) EPG 1679 1612 4%
Ulker Biskivi <ULKER TI> 1C11 sonuglari... Ulker Bisktvi 1C11'de 16,4 mn TL kar
agiklarken bu rakam gecgen yilin ayni dénemindeki 51,4 mn TL'nin altinda kaldi.
Kardaki %67'lik disls operasyonel performansin finansal gelirlere bagli olarak
dismesinden kaynaklanmaktadir. Ayni dénemde net satiglar %9 diserek 269 mn TL
olrken, bu durum satig hacminin %15, Uretim hacminin %12 dusmesinden
kaynaklanmaktadir.
PTOFS.TI Petrol Ofisi Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli
- - 3939 N/A
Petrol Ofisi <PTOFS TI> Zaman yer alan habere goére... EPDK gérevlilierinin yapmis
oldugu denetimler sirasinda Petrol Ofisi'nin Samsun tesislerinde markersiz akaryakit
bulundu. Sucun kesinlesmesi halinde adir para cezasi ve lisans iptali glindeme
gelebebilir.
GARAN.TI Garanti Bankasi Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli
EPG 34737 33264 4%

GE Capital 52,5 mn Garanti <GARAN TI> hissenin satis i¢in kaydettirdi... Satis igin
kaydedilen miktar bankanin toplam hisselerinin %125'ine ve 272 mn ABD$'ina
tekabil etmektedir. Ginlik islem hacmi 300 mn ABD$ olan Garanti icin bu haberin
ancak c¢ok kisa vadeli olarak hisse fiyatini etkileyecegini ve kurumsal yatirnimcilarin
blok satin almalar yapabilecegini tahmin ediyoruz.

EUG: Endeksin Ustinde Getiri/ EPG: Endekse Paralel Getiri / EAG: Endeksin Altinda Getiri / N: Nétr / GA:Gézetim Altinda

Glindem ve Haber Basliklari

Nisan ayi TUFE ve UFE.... Gectigimiz hafta aciklanan tiiketici
fiyatlari Nisan'da %0,87 yukselis gosterirken yillik enflasyon ise
%4,26 seviyesine yikseldi. Uretici fiyatlar ise Nisan'da &nceki
aya gore %0,66 artarken, yillik UFE %8,21e geriledi.
Beklentilerin altinda gelen Nisan ayi TUFE ve UFE oranlarn
piyasalar Uzerinde fazla etki yaratmad.

22 Nisan itibari ile %35,7 seviyesinde bulunan yillik kredi hacmi
blylmesi halen ylksek seviyelerdedir ve vakit kaybetmeden
%20-25 seviyelerine ¢ekilmesi gerektigini  dislnlyoruz.
Artirtlan zorunlu karsilik oranlarr yilin ikinci yarisindan itibaren
etkili olmaya baglayacaktir. Bu hedefe ulagiimasi durumunda
Merkez Bankasi faizleri daha uzun sure duistk seviyelerde
tutabilecektir. Beklentilerimize paralel sekilde Nisan ayinda
enflasyon disls egilimini terse cevirerek 6 aydan sonra
ylkselmeye baglamistir. %4,26 seviyesine ¢ikan enflasyon orani
Merkez Bankasi icin heniz tehlike arz etmemektedir.

Gectigimiz hafta ekonomistler ile yapilan Merkez Bankasi
toplantisinda yeni bir politika degisikligine gidilecegine dair
herhangi bir sinyal verilmedi. Dolayisi ile yilin ikinci yarnisindan
once faiz artirmina gidilmesini beklemiyoruz. Biz yilin ikinci
yarisindan  baslayarak faiz  oraninin = %6,25ten  %7,0'ye
cikarilmasini bekliyoruz.

Bu Hafta Ac¢iklanacak Veriler :

Oniimiizdeki hafta yurticinde sanayi tretimi, 6demeler dengesi
ve uluslararasi dogrudan yatirm verileri 6nemli olacakken,
yurtdisinda ABD'de ise dis ticaret istatistikleri, UFE&TUFE ve
hazine butcesi yatinmcilar tarafindan yakindan takip edilecek
veriler arasinda bulunuyor.

2 trilyon dolarlik tretim hedefleniyor...Sanayi ve Ticaret
Bakani Nihat Ergiin, Tirkiye'nin dinyadaki degisimi cok iyi
okuyan bir Ulke haline geldigini, eskiden oldugu gibi degisim
rizgarindan korkarak igine kapanmak vyerine, rizgar guli
yaparak, ondan enerji Urettigini sdyledi. Hukimetlerinin ¢ok
ciddi anlamda Uretim hedeflerinin oldugunu belirten Ergin,
2002 yilinda 230 milyar dolar dretim yapilirken, bugin 740
milyar dolarlk Gretime ulagildigini séyledi. Ergiin, 2023 yilinda 2
trilyon dolarlik tretim yapan, 500 milyar dolarlik ihracat yapan
ve dinyanin en blyik 10 ekonomisi arasinda yer alan bir
Turkiye olacagini ifade etti.

ABD'de sevindirici artis...ABD'de tarim digi istihdam, nisan
ayinda 244 bin kisi artarak, son 11 ayin en yiksek artigini
kaydetti.Ekonomistler, tarim digi istihdamin gecen ay 185 bin
kisi artacagini tahmin ediyordu. ABD Calisma Bakanliginin
verilerine gbre, mart ayinda yizde 8,8 dizeyinde bulunan
issizlik orani ise nisan ayinda yilizde 9'a yiikseldi. Ulkedeki
toplam issiz sayisi 13,7 milyona ulastr.
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Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00
Yildiz Duba Sube Mudurd Mijdat Doluorman Sube Muduru

Seval Yice Sube Mudurd Yard. Vesile Urhan Sube Muduri Yard.
Ozgiir Kadayifci Sube Mudurd Yard. Osman Bozdogan Sube Muduru Yard.
Elif Simer Sube Mudurd Yard. Asuman Toktas Sube Muduri Yard.
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Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Muduru Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
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Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



