HAFTALIK BULTEN

Pazartesi giini ABD piyasalar1 Usame Bin Ladin haberiyle beraber yiiksek acilisin
ardindan enerji hisseleri onderliginde geriledi. Japonya piyasalarinin tatil nedeniyle
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kapali oldugu giinii IMKB-100 endeksi %0,39 deger kazanciyla kapatti. Sali giinii emtia Endeksler 06/05/2011 29/04/2011 Degisim
fiyatlarinda genel bir diisiis yasanirken IMKB endeksi giinii %0,79 deger kazanciyla ISE 100 68,241 69,250 -1.5%
P . . . . O . - 0,
tamamladi. Carsamba giiniit ABD'de ekonomik verilerin beklentilerden kotii gelmesi ile XUSIN 59,691 61,237 2.5%
o . o e .. oy e . . - 0,
genel itibariyle diisiis devam ederken, yurt ig¢inde ikinci seansa girerken gelen BDDK XBANK 140,995 141,536 0.4%
agtklamalar ile bankacilik sektdriiniin kotii performansi IMKB endeksinin %0,91 deger
kaybetmesine yol agti. Persembe giinii ABD piyasalar1 emtialara gelen yogun satislarin
etkisiyle ve zayif ekonomik verilerle gerilerken, Asya'da da sikilagsan para politikalarina . )
paralel aymi kaygilarla diisiis devam etti. IMKB-100 endeksi giinii %0,09 kayipla IMKE-100 Endeksi
tamamladi. Haftanin son islem giiniinde o6zellikle ABD tarim disi istihdam verileri Hacimmn TL IMKB-100
sonrasinda kapanisa dogru baslayan satis dalgasiyla IMKB-100 endeksi giinii %1,63 4,000 71,000
ger kaybiyla tamamladi.
qeg..e "ayb - amamlad o . - 3,500 o 70,000
Oniimiizdeki hafta Cuma giinii ilk ¢eyrek konsolide finansallarinin agiklanmasi igin son o’
. < e e . . . 3,000 V4 \
giin. Su ana kadar agiklanan finansallarin ¢ogunda sonuglar beklentilerimizin bir miktar PO ¢ \ 69,000
iizerinde gerceklesirken, onlimiizdeki hafta iginde de bilangolarin agiklanmaya devam 2,500 l“ Sl 68,000
edecek olmasi, giiclii gelecek sonuglar sonrasi hisse bazli hareketlerin yagsanmasini 2,000
saglayacaktir. 1,500 67,000
Gegtigimiz hafta IMKB endeksi bir énceki hafta kapamsina gore %1,5 diisiisle 68.241 1,000 66,000
puandan kapanmistir. 500 65,000
Gegtigimiz hafta aciklanan tiiketici fiyatlar1 Nisan’da %0,87 yiikselis gosterirken yillik 0 64.000
enflasyon ise %4,26 seviyesine yiikseldi. Uretici fiyatlar ise Nisan’da dnceki aya gore % @ e e e e e e e e e e e e et e e e e '
0,66 artarken, yillik UFE %8,21°¢ geriledi. Beklentilerin altinda gelen Nisan ay1 TUFE FIFIITTTTITIIIIISTTTo o000
e . . . . OMNO-TANNMOTNONDOT-TANLLONOIOINM S OO
ve UFE oranlar piyasalar iizerinde fazla etki yaratmadi. CERICE2RINIRIRNER
22 Nisan itibari ile %35,7 seviyesinde bulunan yillik kredi hacmi biiytimesi halen yiiksek
seviyelerdedir ve vakit kaybetmeden 9%20-25 seviyelerine ¢ekilmesi gerektigini Kurlar 06/05/2011 29/04/2011 De gisim
diisliniiyoruz. Artirilan zorunlu karsilik oranlari yilin ikinci yarisindan itibaren etkili Dolar/TL 1.5361 1.5141 1.5%
olmaya baslayacaktir. %4,26 seviyesine ¢ikan enflasyon orani Merkez Bankasi icin Euro/TL 2.2316 2.2496 -0.8%
heniiz tehlike arz etmemektedir. Sterlin /TL 2.5172 2.5222 -0.2%
Gegtigimiz hafta ekonomistler ile yapilan Merkez Bankasi toplantisinda yeni bir politika
- . 1. - . Lo . . . . [ Alternatif Piyasalar 06/05/2011 29/04/2011 Degisim
degisikligine gidilecegine dair herhangi bir sinyal verilmedi. Dolayis: ile yilin ikinci - -
. . .1 .. . . e Gosterge tahvil 8.4 8.3 0.8%
yarisindan once faiz artirimina gidilmesini beklemiyoruz. Biz yilin ikinci yarisindan o
baglayarak faiz oraninin %6,25ten %7,0’ye ¢ikarilmasini bekliyoruz Altn (ABDS) 1:492.0 1,544.6 4%
R siay ’ vyeg Y ' Petrol 99.0 113.4 -12.7%
Oniimiizdeki hafta yurti¢inde sanayi iiretimi, 6demeler dengesi ve uluslararast dogrudan
yatirrm verileri 6nemli olacakken, yurtdisinda ABD’de ise disg ticaret istatistikleri, iMKB'de Yabanci Paylari
UFE&TUEFE ve hazine biitcesi yakindan takip edilecek veriler arasinda bulunuyor.
. . ) . . ) Yabanci Poz. Biiyikligi (milyar US$)
f;egtlglmlz hafta en gok diisen 5 hisse .Gegtlglmlz hafta en gok yiikselen 5 hisse ABD$ Milyar Yabancilarn Pay %
IMKB Kodu Kapanig (TL) Degisim (%) IMKB Kodu Kapanig (TL) Degisim (%) 80 75%
ASLAN 88.25 -38.3% ACIBD 23.90 24.2% 70 73%
MRSHL 59.75 -34.3% BTCIM 10.20 22.6% 71%
CEYLN 1.85 -17.8% PENGD 2.54 20.4% 60 69%
GEDIZ 1.09 -15.5% FMiZP 24.35 19.4% 50 67%
KARSN 1.95 -13.3% MAKTK 4.79 16.5% 40 65%
30 63%
Gegtigimiz hafta en cok diisen 5 Sektor Gegctigimiz hafta en ¢ok yiikselen 5 Sektor 20 61%
iIMKB Kodu Kapanis (TL) Degisim (%) IMKB Kodu Kapanis (TL) Degisim (%) 59%
XSANT 96,033 -6.45% XSPOR 147,866 3.23% . :Z of’
XSBUR 79,342 -5.85% XULAS 37,448 2.76% ’
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XTRZM 9,654 -4.97% XUTEK 25,326 2.62% PRI RRIRRIRRRRRRRe YT
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XMESY 54,906 -4.77% XBLSM 14,788 2.08% COOOEOTreoeeeOroeoeorooeoe e
XTCRT 87,503 -3.50% XFINK 23,381 0.42%
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Hisse Senetleri - IMKB

Gectigimiz Haftanin Onemli Sirket ve Sektor Haberleri

*Boyner <BOYNR TI> 1C11’de 1,1 mn TL kar agikladi... Boyner 1C11°de 1,1 mn TL kar agiklarken, bu rakam gegen
senenin ayni doneminde 0,4 mn TL’dir. Kardaki bilylime operasyonel karliligin artmasindan kaynaklanmaktadir. 1C11°de
sirketin cirosu %21 artarak 146 mn TL olurken, aym dénemde FAVOK %9,3 artmis ve FAVOK marjmi %35,7 olmustur
(1C10: %6,3).

*Emlak GYO <EKGYO TI> 1C11 finansal sonuglarinda beklentilere yakin 73 mn TL net kar agikladi... Ag¢iklanan net kar
1C10’a gore %51 diisiise isaret etmektedir. Dilisen net kar rakaminda, azalan teslimatlar ve bu donemde satilan {irin
karmasinin karliliginin 1C10°dakine gore diigsmiis olmasi etkili olmustur. Sirketin net satislart 1C11°de 1C10°a gore %20
gerileyerek 171 mn TL olmustur. Ayni dsnemde FAVOK %56 oraninda diiserken FAVOK marji da %66.4’ten %36.4’¢
gerilemistir.

*Giines Sigorta <GUSGR TI> 1C11°de 5,3 mn TL net zarar acikladi... Giines Sigorta 1C11°de 1C10°daki 16,7 mn TL zararin
ve 4C10’daki 18,9 mn TL zararn altinda 5,3 mn TL net zarar agiklamistir. Yillik ve ¢eyreksel bazdaki artis yatirim
gelirlerindeki diigiise ragmen bilesik orandaki artigtan kaynaklanmaktadir.

*Ak Sigorta <AKGRT TI> 1C11 finansallarinda konsensus tahminden koétii 6,1 mn TL net zarar agikladi... Ak Sigorta
1C11°de 6,1 mn TL net zarar agiklayarak CNBC-E tahmini olan 6 mn TL net karin altinda kalmigtir. Gegen yilin ayni
donemine gore bilesik oran daha iyi olsa da, yatirim harcamalarindaki diigiis agiklanan zararda baslica nedendir.

*Anadolu Hayat <ANHYT TI> 1C11 finansallarinda 13.6 mn TL net kar agiklamistir... Ag¢iklanan kar consensus beklenti
olan 19 mn TL’nin altinda ger¢eklesmistir. 1C11 net kar1 bir 6nceki yilin aynt dénemine gore %55 diisiise isaret etmektedir.
Net kardaki diisiiste hem hayat tarafindaki teknik karin, hem de artan faaliyet giderleri sonucunda diisen emeklilik tarafi
teknik karinin etkisi bulunmaktadir.

*Yap1 Kredi Sigorta <YKSGR TI> 1C11°de 21,5 mn TL kar agikladi... Yap1 Kredi Sigorta 1C11 kar1 21,5 mn TL ile
1C10°daki 28,1 mn TL’ye gore %23,5 azalirken, 4C10°daki 5,2 mn TL’nin iizerinde yer almistir. 1C11 bilesik oran1 %105,6
ile ayni1 seviyelerde kalirken (1C10: %105,7), sirket ilk ¢ceyrekte 16,5 mn TL teknik kar yazarak 1C10°daki 21,8 mn TL teknik
karin %24,4 altinda kalmustir.

*BIM <BIMAS TI> hissedarlarindan biri 5,99 mn lot hisseyi kayit ettirdi... BiM hissedarlarindan Zuhair Hamed Fayaz eldi
bulunan tiim BIM hisselerini (5,99 mn lot) IMKB’ye satis i¢in kayit ettirmistir. Bu miktar BIM’in ddenmis sermayesinin %
3,95’ine ve halka agiklik oraninin %6,5’ine denk gelmektedir.

Yorum: Satis i¢in kayit ettirilen miktarin halka agik kismin 6nemli bir par¢asinin olusturmasindan dolayi kisa dénemde hisse
performansinin  baski altinda olabilecegini tahmin ediyoruz. Hatirlarsak yakin zaman &nce BIM hissedarlarindan
Abdulrahman El Khereiji 6,96 mn lot BIM hissesini kayit ettirmis ve bunlari IMKB’de satmist1. Bu satisla birlikte BIM’in
halka agiklik oraninin %60,4’ten %64,3’e ¢ikacagi tahmin ediliyor.

*TAV Havalimanlar1 <TAVHL TI> 1C11°de 14,5 mn € zarar agikladi... TAV Havalimanlar1 1C11°de 14,5 mn € zarar
aciklarken, sirketin 1C10 zarar1 15,3 mn € idi. Sirket y1lin ilk ¢eyreginde giiglii bir operasyonel performans elde ederken, net
faaliyet dis1 giderler ve vergi ddemelerinin artmasi karin yatay bir seviyede kalmasini saglanmigtir.

*Cimsa <CIMSA TI> vergi cezasinin yeniden yapilandirilmasi i¢in vergi dairesine bagvurdu... Sirketin 2001, 2002 ve 2003
vergi sorusturmalariyla alakali 20,7 mn TL’lik vergi cezasinin yeniden yapilandirilmasi i¢in 3,97 mn TL 6denecektir. Bu
miktar sirket 18 taksit halinde 6deyecektir. 2010 net kar1 olan 104 mn TL’yi g6z 6niinde bulundurursak, 16,7 mn TL daha az
6denen verginin Cimsa i¢in olumlu oldugunu disiiniiyoruz.

*Elektrikte toplam kurulu gii¢c 50 bin MW" gecti... Tirkiye'nin elektrik enerjisindeki toplam kurulu giicii, Nisan ay1
itibariyle, 50 bin 422,7 Megavat'a (MW) ulast1. Tiirkiye Elektrik {letim Anonim Sirketi (TEIAS) ve Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu (EPDK) verilerinden yapilan derlemeye gore, toplam kurulu giiciin yiizde 40,3"inii Elektrik Uretim Anonim
Sirketi'ne (EUAS) ait santraller, yiizde 7,6'stm1 EUAS'ye bagh ortaklik santralleri, yiizde 1,4'inii isletme hakki devredilen
santraller, yiizde 0,5'ini mobil santraller, yiizde 12,11'ini yap-islet santralleri, yiizde 4,8'ini yap-islet-devret santralleri, yiizde
27,2'sini serbest iiretim sirketleri, yiizde 6,1'ini otoprodiiktér santralleri, olugturdu.

*Bolu Cimento <BOLUC TI> 1C11°de 0,03 mn TL zarar agikladi... Bolu Cimento 1C11’de 0,03 mn TL zarar aciklarken,
sirket 1C10°da 0,47 mn TL kar agiklamigti. 1C11°deki giiclii operasyonel performansa ragmen, faaliyet digi gelirlerin
azalmasi (6zellikle 0,7 mn TL’lik istirak zarari) agiklanan zararin baglica sebebidir. Ayn1 donemde yurt i¢i satiglardaki %36
artisa bagl olarak sirketin cirosu %32 artmistir. Buna karsin 1C11°de sirketin ihracatigegen yilin ayni dénemine gore %32
azalirken toplam satiglarin %3,7’sini olugturmustur.

*Tofas 1C11 bilancosunda 82mn TL net kar agikladi... Agiklanan rakam bizim 84mn TL’lik tahminimize paralel olmakla
beraber 93mn TL olan piyasa beklentisinin gerisinde kaldi. Operasyonel tarafta 186mn TL FAVOK’e ulasarak piyasa
beklentisi olan 173mn TL’yi geride birakan sirket (Ata beklentisi 172mn TL idi), Rekabet Kurulu tarafindan Danistay yolu
acik olmak iizere verilen 47.8mn TL ceza igin ayrilan 35.9mn TL karsilik ve grup sirketlerinden biriyle yapilan arsa takasi
sonucunda yazilan bir kerelik 17.8mn TL’lik kar gibi operasyonel olmayan kalemler nedeniyle net kar seviyesinde
beklentilerin altinda kaldu.

JYIL

www.atayatirim.com.tr 2 %‘ AtaYatirm



Hisse Senetleri - IMKB

Gectigimiz Haftanin Onemli Sirket ve Sektor Haberleri

*Karsan <KARSN TI> NY Times’a gére New York taksi ihalesinden elendi...

New York Times’a gore, Karsan New York taksi ihalesinden elendi. Basina ismi verilmemis bir yetkilinin agiklamalarina
dayanilarak yapilan habere gore, Karsan Taksi ve Limuzin Komisyonu (TLC) tarafindan Karsan’in Amerika piyasasinda
tecriibesiligi ve ileri konsept {iriinlerinin giivenilirligi siiphesiyle reddedildi.

Yorum: Haber son aylarda ihaleyi kazancagi beklentisiyle hizla yiikselen Karsan’in hisse performansi ig¢in olumsuzdur.
Karsan resimin disina ¢ikinca Ford ve Nissan kalan adaylar olacaktir. Eger Ford ihaleyi kazanirsa, Ford Otosan <FROTO TI>
New York igin taksi {iretimini iistlenecektir. Thalenin toplamda 25.000 olmak {izere yilda 2.500 arag teslimini igermesi, Ford
Otosan’in ihracat hacmini fazla etkilemeyeceginden bu durumu sirket i¢in nétr buluyoruz.

*Tiirk miiteahhitler yurt disinda 20,3 milyar ABDS$ degerinde proje iistlendi... Tiirk Miiteahhitler Birligi’ne gore, 2010
yilinda Tiirk miiteahhitlerin yurt disinda istlendigi toplam proje bedeli 20,3 milyar ABD$’na ulagsmistir. Tiirkmenistan’daki
projeler 4,25 milyar ABDS ile ilk sirada yer alirken, Libya 2,46 milyar ile ikinci siradadir.

*Alarko Holding <ALARK TI> Istanbul’da saghk merkezi kuruyor... Alarko Holding Yo6netim Kurulu Baskan ishak Alaton,
istanbul’da 240 mn ABD$ yatirim ile bir saglik merkezi kurmay1 planladiklarini agiklamstir.

*Turcas <TRCAS TI> vergi affina bagvurarak vergi borcunu 3,7 mn TL’ye indiriyor... Sirket, Shell&Turcas Ortak
Girigimi’nin olugmasi sirasinda maddi duran varliklarin transferinde hesaplanan KDV ile alakali olan 5,7 mn TL’lik vergi
borcunu 3,7 mn TL’ye indirecek vergi affi yasasina bagvurmustur.

*Ulker Biskiivi <ULKER TI> 15,26 mn lot BIM <BIMAS TI> hisse satisinin detaylarini agikladi... Buna gére, Yildiz Holding
ve yabanci yatirimcei grubunun her ikisi de 7,5 mn lot hisse alirken, kalan hisseler Ulker Biskiivi tarafindan alinmustir.

Yorum: Alicilar daha 6nce Habertiirk gazetesine de yansidigi i¢in bu haberi nétr buluyoruz.

*Halk Bankast <HALKB TI> 1C11Sonuglart: Ticari karin artmasi, karsiliklarin azalmasi ve temettii gelirleri, marjdaki
daralmay: fazlasiyla telafi etti... Halk Bankasi 1C11°de tarihinin en yiiksek ¢eyreksel karmni agiklarkeni bankanin kar1 524,7
mn TL ile beklentilerin %13 iizerinde gerceklesmistir. Ticari karmin artmasi, istiraklerinden gelen yiiksek temettii geliri,
beklenenin altinda gelen kredi zararlar karsilig1 ve iicret gelirlerinin dnemli miktarda artmasi, net faiz gelirlerindeki %11
diistisii fazlasiyla telafi etmistir. Toplamda kredi biiylimesi sektdr ortalamasinin biraz iizerindeyken, perakende kredilerdeki
biiytime dikkat ¢ekmektedir. Kaynak yaratma tarafinda mevduat biiyiimesi sektér ortalamasinin biraz iizerinde yer almasina
ragmen, bilylimenin ana kaynag1 bankalararas1 bor¢lanmadir.

*Turkcell <TCELL TI> Superonline yil sonuna kadar 1 mn bireysel ve kurumsal kullaniciya ulasmay1 hedefliyor...Turkcell’in
CEO’su Siireyya Ciliv Superonline’mn 1000 megabitlik yeni paketini tanittigi basin konferansinda Superonline’in fiber optik
hizemetlerinin 680 bin bireysel ve kurumsal kullaniciya ulasabildiklerini ve hedeflerinin 2011 yili sonuna kadar 1 mn
kullanictya ulasmak oldugunu agiklamistir. Agiklanana gére, mevcut kullanicilarin yaklasik 300 bini 20,50 ve 100 MB hizli
paketleri kullanmaktadir. Ayrica, Superonline’in 25 bin km’lik fiber optik ag1 yil sonuna kadar 28 bin km’ye ulagtirmay1
hedeflemektedir.

*Tiirk Traktor <TTRAK TI> Hilkkiimet 25 yas istii traktorler igin hurda tesviki {izerinde ¢alisiyor... Sanayi bakani Nihat
Ergiin, hiikiimetin 25 yas {istii traktorlerin hurda tesviki kapsaminda yer aldigi bir sistem tizerinde ¢alistiklarini agiklamustir.

Yorum: Tiirkiye’deki 1,3 mn traktdrden yaklasik %40°1 25 yasmin istiindedir. Boyle bir tesvik Tiirk Traktor igin olumlu
olacaktir.

*New York Taksi ihalesini Nissan kazandi... ABD basininda yer alan haberlere gore 1 milyar dolarlik ihaleyi Japon {iiretici
kazanirken, Tiirkiye'den Karsan elendi.

*Abdulrahman El Khereiji 1,52 mn lot BIM <BIMAS TI> hissesini satis i¢in kaydettirdi (Olumsuz)... BIM’in ana
hissedarlarindan Abdulrahman El Khereiji sirketin toplam sermayesinin %]1’ine tekabiil eden 1,52 mn lot BIM hissesini
IMKB’de sat1s i¢in kayit ettirmistir.

Yorum: Bu haber kisa vadede hisse performansim olumsuz etkileyebilir. Yakin zamanda BIM hissedarlarinim biiyiik miktarda
hisse kaydi yaptigma tanik olmustuk. Hatirlarsak Abdulrahman El Khereiji, 17 Mart’ta 6,96 mn lot BIM hissesini (toplam
sermayenin %4,58°1) satis i¢in kayit ettirmis ve 12 Nisan’da satig tamamlanmisti. Ayrica gecen hafta, Zuhair Hamed Fayaz
elindeki tiim BIM hisselerini (5,99 mn lot) IMKB’de satis igin kayit ettirmisti.

*Mardin Cimento <MRDIN TI> 1C11°de 16,8 mn TL kar agiklamistir... Mardin Cimento 1C11’de 16,8 mn TL kar
aciklarkeni gegen yilin ayni doneminde 12,9 mn TL kar agiklanmisti. Kardaki bu artig operasyonel performansin
iyilesmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirketin 1C11 cirosu gecen yilin ayni dénemine gére %6 artarak 53 mn TL’ye ulasirken, bu durum ayni bdlgesinde énemli
altyap1 yatinimlarina yaptig: satislar sayesinde i¢ satisin %34 artmasini saglamustir. Diger yandan ihracat 1C11°de gegen yilin
ayni donemine gore %7 diiserken, ihracatin toplam satiglardaki pay1 da %67’den %58’e diismiistiir.
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*Turkcell <TCELL TI> Turk Telekom <TTKOM TI> Avea davasinda Turkcell tazminat arryor... KAP’ta yer alan habere
gore Turkcell, Avea’nin Haziran - Temmuz 2009 déneminde Turkcell'in sebeke igi tarifelerinin arabaglanti {icretlerinin altinda
kaldigi ve bu durum nedeniyle zarara ugradigi iddiasiyla Kasim 2010°da agtig1 davada, Avea tazminat talebini 47 mn TL’ye
cikarmistir. Ayrica Avea, ayni iddiasi ¢ergevesinde, Kasim 2009- Ocak 2010 donemine iliskin olarak, Turkcell’e 40 milyon
TL tazminat talep ettigi bir dava daha agmustir. Turkeell gerekli hukuki itirazlarini yapmustir ve dava siirecindeki gelismelere
bagli olarak kargilik ayrilmasi konusunu degerlendirecektir.

*Petkim <PETKM TI> 1C11 Sonuglar: Petkim’den giiclii operasyonel performans... Gii¢lii operasyonel performansi
Petkim’in yilin ilk ¢ceyreginde 77 mn TL kar agiklayarak, gecen yilin ayn: dénemindeki 21 mn TL ve 6nceki ¢eyrekteki 36 mn
TL karin iistiinde gergeklesmesini saglamistir. Petkim’in briit {iretim hacmi 1C11°de 786 bin ton ile gegen yilin ayni dénemine
gore %3 artarken, kapasite kullanim oran1 %97,8 olarak gergeklesmistir.

*Ulker Golf’iin %25 hissesi girisim sermayesi sirketine satilmistir... Y1ldiz Holding, biinyesinde dondurma pazarinda faaliyet
gosteren Ulker Golf’iin %25 hissesini Ice Cream Investment BV’ye satmustir. Sirket gelecek 5 yilda 200 mn ABDS$ yatinim
planlarken, bu sene %30 Pazar payiyla 200 mn ABDS ciroya ulasmistir.

*Universal'e 140 milyon dolara {i¢ yabanci ortak... Universal Hastaneler Grubu'na, aralarinda Diinya Bankas1 kurulusu IFC ile
uluslararasi yatirimetlar ADM Capital ve PGGM'in bulundugu konsorsiyum yiizde 26 hisseye karsilik 140 milyon dolarlik
Ozsermaye yatirimi yapti.

*Adana Cimento <ADANA TI> 1C11°de 13,1 mn TL kar ag¢ikladi... Adana Cimento 1C11°de 13,1 mn TL kar ag¢iklarken,
gegen senenin ayni doneminde 9,6 mn TL kar agiklanmisti. Kardaki biiyiime, cirodaki diislise ragmen artan faaliyet digi
gelirlerin gii¢lii operasyonel performansi desteklemesiyle gergeklesti.

*Petkim <PETKM TI> 121 bin m2’lik iki araziyi satiyor... Petkim’in Y6netim Kurulu iki arazilerinin satilmasina karar verdi
(Izmit’te 117,7 bin m2; Istanbul’da 3,3 bin m2).

*Bolu Cimento <BOLUC TI> istiraklerindeki bazi hisseleri satiyor... Bolu Cimento Yénetim Kurulu’nda Unye Cimento’nun
<UNYEC TI> 0,62 mn lot hissesini ve Adana Cimento’nun <ADANA TI> 0,88 mn lot A Tipi hissesini 6 ay i¢inde satma
karar1 alindi. Bu sirketlerin son kapanis fiyatlarina gore toplam nakit akisinin 8,1 mn TL olacagini tahmin ediyoruz.

*QGaranti Bankas1 <GARAN TI> Zorunlu Karsilik oranlarinin artmas: ve giiclii talep ile yeniden sekillendi... Garanti 1C11°de
885 mn TL kar acgiklarken, bu rakam 6nceki ¢eyregin %22 iizerinde fakat gecen yilin ayni doneminin %55 altinda yer aldi.
Agiklanan kar rakami, 726 mn TL olan Ata tahmininin ve 760 mn TL’lik konsensus tahmininin {izerindedir. Artan {icretler ve
alim satim karina ek olarak operasyonel giderlerin diismesi artan karsiliklara ragmen karin beklentilerin {izerinde gelmesinin
baslica nedenleridir.

Artan munzam karsiliglarinin olumsuz etkilerini sinirlamak amaciyla banka bu dénemde kaynak temininde yabanct paraya
agirlik vermis ayn1 zamanda aktif tarafta da 6zellikle TL cinsinden bonolarda satig yaparak kredi biiyiimesini finanse etmistir.
Ceyrek boyunca Garanti’nin olduk¢a dinamik bir bilango yOnetimi gdstermesi, donem karmin da beklentilerin {istiinde
gergeklesmesini saglamistir. Ceyreksek olarak Net Faiz Marj1 110 baz puan diiserken, yillandirilmis 6zkaynak karliligi %21°e
ulagmustir ki bu 2010’un son g¢eyreginin iistiinde ve 2010 yilinin tamaminda elde edilen 6zsermaye karlilig1 diizeyindedir.
Banka toplam kredilerde sektoriin iistiinde bir bilylime gergeklestirmis, 6zellikle TL kurumsal krediler, genel ihtiyag kredileri
ve otomotiv kredileri giiclii biiylime sergilemistir.
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Ekonomi & Politika

Gegtigimiz Haftanin Onemli Ekonomi & Politika Haberleri

*TIM verilerine gore Nisan ayinda ihracat 11.8 milyar dolar... Hafta sonunda agiklanan TIM verilerine gore Nisan ayinda
ihracat %25.5 artarak 11.8 milyar dolarla tarihinin en yiiksek seviyesine ¢ikti. Ocak-Nisan déneminde ihracat %22.21artisla,
43.3 milyar dolar oldu. Son 12 aydaki ihracat rakami ise %15.48 artisla 121.8 milyar dolar olarak gergeklesti. Nisan ayinda en
fazla ihracat1 1.8 milyar dolar ile otomotiv endiistrisi yaparken, kimyevi maddeler ve mamulleri sektorii 1.6 milyar dolarlik
ihracat ile ikinci, gelik sektorii ise 1.5 milyar dolarlik ihracatla iigiincii sirada yer aldi.

*Enflasyon artisa gecti... Tiiketici fiyatlar1 Nisan’da %0,87 yiikseldi. Aylik verideki yiikselis giyim ve ayakkabi
fiyatlarindaki %10,9’luk artistan kaynaklanirken, yillik enflasyon Mart ayindaki %3,99 seviyesinden %4,26 seviyesine
yiikseldi. Beklentilerin altinda gelen Nisan ay1 TUFE ve UFE oranlari piyasalar {izerinde fazla etki yaratmayacaktir. 22 Nisan
itibari ile %35,7 seviyesinde bulunan yillik kredi hacmi biiyiimesi halen yiiksek seviyelerdedir ve bir an 6nce %20-25
seviyelerine cekilmelidir. Artirilan zorunlu karsilik oranlari yilin ikinci yarisindan itibaren etkili olmaya baglayacaktir. Bu
hedefe ulasilmasi durumunda Merkez Bankasi faizleri daha uzun siire diisiik seviyelerde tutabilecektir.

Beklentilerimize paralel sekilde Nisan ayinda enflasyon diisiis egilimini terse ¢evirerek 6 aydan sonra yiikselmeye baglamistir.
%4,26 seviyesine ¢ikan enflasyon orani Merkez Bankasi icin heniiz tehlike arz etmemektedir. Dolayisi ile yilin ikinci
yarisindan 6nce faiz artirimina gidilmesini beklemiyoruz. Enerji fiyatlarindaki artisin yavas yavas tiiketiciye yansitildigini
gormeye basliyoruz. Biz yilin ikinci yarisindan baslayarak faiz oranmnin %6,25ten %7,0’ye ¢ikarilmasini tahmin ediyoruz.

*Giindemimizde vergi artis1 yok... Maliye Bakan1 Mehmet Simsek, su anda glindemlerinde vergi artisi olmadigini belirterek,
"Ama olur da cari ag181, 6zellikle i¢ talep boyutuyla kontrol altina almak igin daha spesifik tedbirler gerekiyorsa o da giindeme
gelebilir" dedi.

*Makinalarin ¢arklarimmi hizlandiracak plan... Sanayi Ticaret Bakanligi'nca hazirlanan "Tiirkiye Makina Sektorii Strateji
Belgesi ve Eylem Plan1" agiklandi.Plana gore, iireticilere saglanan KDV iadesi uygulamas: hizlandirilacak, finansal kiralama
islemlerinin KDV karsisindaki durumu degerlendirilecek ve varsa aksayan ydnlerin diizeltilmesine yonelik ¢aligmalar
yapilacak.

*Bugday iiretimi artiyor... Tarim ve Koyisleri Bakant Mehdi Eker, bugiinkii sartlara gére bugday rekoltesinin bu yil 21
milyon tonu bulmasinin beklendigini séyledi. Tiirkiye’de bugday tiiketiminin {iretilenden 2 milyon ton fazla oldugunu
belirtirken, bu sebepten otiirli bugday ithalati gereksinimi duyuluyor. 2010’da 19.6 milyon ton seviyelerinde olan bugdayin bu
yil 20-21 milyon ton seviyelerine ¢ikarilmasi bekleniyor.
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Haftahk Ajanda

09/05/2011

= Mart ayi Sanayi Uretimi = Nisan ayi Hazine Nakit Dengesi Gergeklesmeleri

10/05/2011
= Nisan ay| CNBC-E Tiketim Endeksi = Nisan ay1 Otomotiv Uretimi Verileri

11/05/2011
= Mart ay1 Odemeler Dengesi = ABD Mart ay1 Dis Ticaret Istatistikleri
= ABD Nisan ayi Hazine Bitgesi

12/05/2011
= Nisan ayi Finansal Yatrim Araglarinin Getirileri = ABD Nisan ayi UFE
= ABD Nisan ayI Perakende Satiglari

13/05/2011
= Mart ayi Uluslarasi Dogrudan Y atirm Verileri = ABD Nisan ayi TUFE
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Hedef Degerler

Yilkselme Piyasa Degeri (mn TL) Getiriler (%)
IMKB Kodu Sirket AtaoT:t:inm Ka([-)raLr)!ls H;::IIP:'II'SIT Potansiyeli Yilbagindan itibaren Yilbaginda
(%) Cari Hedef Haftalik Ayhik )
Min Max n itibaren
ADANA Adana Gimento (A) EPG 5.66 5.93 5% 499 523 180 520 1% 1% 1%
ADBGR Adana Gimento (B) EPG 3.70 4.29 16% 306 355 112 312 0% 4% 9%
ADNAC Adana Gimento (C) EPG 0.93 0.67 -28% 154 111 43 164 -5% 12% 1%
AEFES Anadolu Efes Biracilik EAG 22.35 21.85 -2% 10,058 9,832 4,343 10,778 -4% 2% -4%
AKBNK Akbank EAG 7.86 7.56 -4% 31,440 30,226 10,800 38,800 -1% 7% 7%
ALBRK Albaraka Tiirk Katilim Bankasi EPG 2.39 2.93 22% 1,288 1,578 520 1,682 7% -3% -11%
AKCNS Akgansa EPG 7.82 9.16 17% 1,497 1,753 377 1,597 1% 9% 7%
AKENR Ak Enerji EUG 3.79 - - 1,424 - 340 1,558 1% -2% 5%
AKGRT Aksigorta EPG 1.92 2.72 42% 588 833 474 1,714 -4% -5% -16%
ALARK Alarko Holding EPG 3.71 4.52 22% 829 1,010 348 1,006 1% 3% 0%
ANACM Anadolu Cam EPG 3.66 4.64 27% 1,267 1,606 329 1,305 -1% 3% 1%
ANHYT Anadolu Hayat Emek. EUG 5.60 6.90 23% 1,400 1,726 308 1,500 0% 6% 8%
ANSGR Anadolu Sigorta EUG 1.35 1.80 34% 675 902 298 790 1% 7% 1%
ARCLK Arcelik EUG 7.98 10.05 26% 5,392 6,794 644 6,000 -8% 4% 8%
ASYAB Asya Katilm Bankasi EPG 2.90 3.48 20% 2,610 3,131 864 3,744 -4% -9% 2%
AYGAZ Aygaz EUG 11.35 - - 3,405 UR 561 3,495 0% 17% 43%
BIMAS Bim Birlesik Magazalar EPG 51.00 54.52 7% 7,742 8,277 2,296 8,349 -4% 7% -3%
BOLUC Bolu Cimento EPG 1.78 1.76 1% 255 253 135 305 -6% 5% 10%
BOYNR Boyner Biiyiik Magazacilik EAG 4.12 3.95 -4% 379 364 40 425 -2% 0% -1%
CCOLA Coca Cola igecek EPG 22.20 21.16 -5% 5,647 5,382 1,526 5,876 -3% 12% 9%
CIMSA Cimsa EUG 10.06 12.41 23% 1,359 1,677 381 1,580 -2% 2% 8%
CLEBI Celebi GA 26.20 - - 637 143 705 -3% 10% 18%
DEVA Deva Holding EPG 3.07 3.76 22% 553 677 230 644 -2% -1% -5%
DOAS Dogusg Otomotiv EPG 5.56 7.34 32% 1,223 1,614 182 1,531 7% -9% -16%
DOHOL Dogan Holding EPG 1.19 1.44 21% 2,916 3,534 1,103 3,553 -2% -5% 6%
DYHOL Dogan Yayin Holding - 1.74 - - 1,740 278 2,190 -4% -14% -11%
ECILC Eczacibag ilag EPG 2.57 2.88 12% 1,409 1,577 439 1,612 1% 7% 3%
ENKAI Enka ingaat EPG 6.40 6.60 3% 14,080 14,512 6,060 14,740 -4% 4% 1%
EREGL Eregli Demir Gelik EUG 4.47 5.44 22% 9,512 11,700 3,309 9,795 -3% 5% 15%
FROTO Ford Otosan EUG 14.80 16.44 1% 5,193 5,769 1,369 5,627 -4% 6% 20%
GARAN Garanti Bankasi EPG 7.92 8.27 4% 33,264 34,737 8,022 39,396 1% 1% 3%
GUSGR Giines Sigorta EUG 2.60 2.68 3% 390 402 152 416 0% 21% 22%
GUBRF Giibre Fabrikalan EAG 16.15 14.63 -9% 1,349 1,222 418 1,549 -5% 1% -6%
HALKB Halk Bankasi EUG 13.05 16.65 28% 16,313 20,816 4,025 20,250 -1% 2% 0%
HURGZ Hiirriyet Gazetecilik EPG 1.95 2.26 16% 1,076 1,247 207 1,275 -2% -8% 7%
ISCTR is Bankasi (C) EUG 5.34 7.47 40% 24,030 33,611 8,600 31,050 1% 1% 0%
ISGYO is G.M.Y.O. EUG 1.82 2.20 21% 819 988 315 914 -2% 0% 6%
KCHOL Kog Holding EPG 7.86 8.10 3% 18,983 19,563 4,065 19,756 -4% 3% 8%
KOZAL Koza Altin EUG 22.80 24.95 9% 3,477 3,804 1,875 3,713 -4% 7% 1%
KRDMD Kardemir (D) EPG 0.96 0.81 -15% 577 488 177 589 4% 9% 26%
MRDIN Mardin Cimento EPG 8.08 8.48 5% 885 929 264 969 0% 1% 5%
NETAS Netas Telekom. 156.00 - - 1,012 50 1,051 5% 10% 132%
PETKM Petkim EUG 2.70 2.99 1% 2,700 2,995 713 2,750 2% 12% 13%
PNSUT Pinar Siit EPG 16.40 16.60 1% 737 746 106 778 0% 17% 1%
PETUN Pinar Entegre Et Ve Un EUG 8.10 8.90 10% 351 386 87 358 -2% 15% 19%
PTOFS Petrol Ofisi - 6.82 - - 3,939 - 1,430 5,521 1% 1% 3%
RYSAS Reysas Tasimacilik EPG 1.93 2.38 24% 212 262 44 278 -3% 1% 7%
SAHOL Sabanci Holding EUG 7.92 8.78 1% 16,160 17,912 4,194 16,772 -3% 1% 10%
SELEC Selguk Ecza Deposu EPG 2.57 2.67 4% 1,596 1,660 621 1,838 -2% 0% 0%
SNGYO Sinpas G.M.Y.O. EUG 2.14 2.62 23% 1,070 1,311 186 1,225 -2% 1% 3%
SISE Sise Cam EUG 3.90 4.51 16% 4,462 5,165 906 4,496 4% 1% 43%
SKBNK Sekerbank EPG 1.74 1.86 7% 1,305 1,398 336 1,490 1% -4% -2%
TAVHL Tav Havalimanlan EUG 7.84 8.62 10% 2,848 3,133 799 2,906 2% 4% 5%
TATKS Tat Konserve EUG 3.86 4.95 28% 525 673 125 589 1% 2% -10%
TCELL Turkcell N 8.82 - - 19,404 16,830 25,740 -2% 7% -16%
TEBNK Tiirk Ekonomi Bankasi EPG 2.18 1.18 -46% 4,806 2,603 594 4,828 0% 1% -2%
THYAO Tiirk Hava Yollan EUG 4.69 6.55 40% 4,690 6,555 928 6,200 4% 4% -13%
TOASO Tofas Otomobil Fab. EUG 7.78 10.50 35% 3,890 5,251 575 4,630 -11% -8% 4%
TKFEN Tekfen Holding EUG 6.56 8.83 35% 2,427 3,267 724 2,790 0% 5% 2%
TRCAS Turcas Petrol EUG 4.33 5.30 22% 974 1,193 314 992 1% 5% 12%
TRKCM Trakya Cam EUG 3.69 4.54 23% 2,226 2,739 423 2,322 -1% 3% 16%
TSKB T.S.K.B. EUG 3.01 3.48 16% 2,107 2,435 BilS 2,149 3% 3% 18%
TTRAK Tiirk Traktor EPG 35.40 35.30 0% 1,889 1,884 191 1,895 1% 14% 65%
TUPRS Tiipras EPG 47.70 53.44 12% 11,945 13,381 3,481 13,147 -3% 4% 32%
TTKOM Tiirk Telekom EPG 8.00 8.00 0% 28,000 28,004 12,250 28,840 1% -3% 23%
ULKER Ulker EPG 6.00 6.25 4% 1,612 1,679 430 1,644 1% 5% 9%
VAKBN T. Vakiflar Bankasi EUG 4.00 5.08 27% 10,000 12,708 2,700 12,625 -1% -3% 2%
VESBE Vestel Beyaz Esya EPG 3.13 BYE 19% 595 708 194 908 -3% 3% -8%
YAZIC Yazicilar Holding EAG 13.40 14.61 9% 2,144 2,338 749 2,224 1% 0% 0%
YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi EPG 4.73 5.45 15% 20,562 23,678 6,564 25,300 -1% -2% -3%
YKSGR Yapi Kredi Sigorta EPG 18.45 16.30 -12% 1,476 1,304 354 1,556 -4% 6% 33%
ZOREN Zorlu Enerji EPG 2.65 3.82 44% 746 1,076 156 969 -2% -1% -5%
EUG: Endeksin Ustiinde Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri,
EAG: Endeksin Altinda Getiri
N: Notr
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00
Yildiz Duba Sube Mudurd Mijdat Doluorman Sube Muduru

Seval Yice Sube Mudurd Yard. Vesile Urhan Sube Muduri Yard.
Ozgiir Kadayifci Sube Mudurd Yard. Osman Bozdogan Sube Muduru Yard.
Elif Simer Sube Mudurd Yard. Asuman Toktas Sube Muduri Yard.

Abddlkadir Cakir

Bostanci Sube

Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Muduru Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi

Zehra Yaman

Sube Mudurd Yard.

(216) 571 69 69

Sube Mudur Yard.

jzmir Sube

Emre Secen

(232) 4553535

Madur Yardimecisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.
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