
Tel: 0 212 310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Endeksler
İMKB 100
İMKB 30
Mali Endeks
Sanayi Endeks

ASLAN YATAS NETAS 220
MRSHL BRSAN GARAN 202
MTEKS BTCIM PETKM 187
CEYLN ATAYO ISCTR 167
ESEMS BJKAS THYAO 154

Güne Bakış

ABD piyasaları emtialara gelen yoğun satışların etkisiyle ve zayıf ekonomik
verilerle gerilerken, Asya'da da sıkılaşan para politikalarına paralel aynı
kaygılarla düşüş devam etti. Dün itibariyle 69.000 seviyesinin üzerinde kalan
IMKB100 endeksinin bugün açılışta bu seviyenin altına sarkması kuvvetle
muhtemel. Gerileyen petrol fiyatlarının cari açık üzerindeki olumlu katkısı gibi 
dolaylı etkiler gecikmeli olarak fiyatlanacaktır. %1 civarı düşüş beklenebilir.

Para Piyasaları

Gösterge tahvil bileşik faizi %8.45 bileşik faiz seviyesinden güne başlarken,
haftanın son işlem gününde %8.50 altında seyrin devam etmesini
beklemekteyiz.

EUR/USD ECB tarafından haziran ayında faiz artırımı yönünde bir sinyal
gelmemesi ile sert bir düşüşle 1.45 seviyelerine geriledi. Paralel olarak eur/tr 
2.30'dan 2.25 düzeyinde indi. Paritedeki düşüşe karşın usd/try 1.55 seviyesini 
aşmadı ve TL sepet bazında 1.90 seviyesine kadar değer kazandı. Bugün
nispeten sakin bir seyir beklenebilir

EUROBOND PİYASASI:
ABD 10 yıllık tahvil faizleri FED yetkililerinin yılın sonunda faiz artırımı
gelebileceğine dair açıklamalarına rağmen %3.18 düzeyine geriledi, 30 yıllık
Türk eurotahvili hafif yükselişle %6 20 getiri ile işlem görmekte Asya'da şirket
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Orta Vadeli Tavsiyelerimiz

ANACM ISCTR FROTO KOZAL

AYGAZ BIMAS SNGYO TRCAS TTRAK

 Nisan ayı CNBC-E Tüketici Güven Endeksi
 Nisan ayı TİM İhracat Rakamları
 Nisan ayı Markit İmalat Sanayi Endeksi
 ABD Nisan ayı İmalat Sanayi ISM Endeksi

 Nisan ayı TÜFE & ÜFE
 ABD Mart ayı Fabrika Siparişleri 

 ABD Nisan ayı ADP Özel Sektör İstihdam Raporu
 ABD Nisan ayı Hizmet Sektörü ISM Endeksi 

 Nisan ayı Motorlu Araç Satışları
 Nisan ayı İMKB Yabancı İşlemleri

 Merkez Bankası Mayıs ayı Birinci Beklenti Anketi

 

Vadeli İşlemler
H i d d k k t t d 85 400 i i d ki l fi t

Teknik Görüş
İkinci seansın açılışında bir ara 69.193,3 seviyesine kadar gerileyen endeks 
daha sonra kısmen toparlasa da kapanış %0.09 kayıpla 69.374,88 
seviyesinden gerçekleşti. İşlem hacmi ise tüm endeks bazında 3.1 milyar TL ile 
dünün oldukça altında kaldı. Kağıt bazında bakıldığı zaman petrol 
fiyatlarındaki gerilemeye paralel TUPRS kağıdı endeksteki düşüşü tamamen 
açıklamakta, bankalar ise ilk seans kapanışında olduğu gibi endekse olumlu 
katkı yaptı.

TL günün ilk yarısında döviz sepeti karşısında değer yitirmeyi sürdürerek dolar 
karşısında 1.55 ve euro karşısında 2.3015 ile seviyelerini gördü, devamında ise 
hafif geriledi. Bono bileşik faizi dar bir bant dahilinde %8.50 direncinin altında 
yer aldı. Euro ECB’den beklenen faiz artırım sinyali gelmeyince önemli ölçüde 
geriledi. ABD’nde haftalık işsizlik başvuruları oldukça yüksek bir seviyede 
gelerek piyasaları aşağı çekti. Dolar endeksindeki toparlanma ile başta gümüş 
olmak üzere emtialarda sert satıcılı bir seyir hakim.

Stokastik al sinyali zayıflarken, RSI geri gelmeyi sürdürmesine rağmen halen 
yüksek seviyelerde, işlem hacmi düne göre oldukça düşük, 5 günlük ortalama 
altında kalınması negatif. 69.000 ara desteğinin çalışmasını beklemekteyiz, 
ancak ABD’de Avrupa kapanışı sonrası piyasanın dengelendiğini görmemiz 
gerekiyor.

Direnç....... 70.000-71.776 Destek..... 69.000-68.500 

Türk eurotahvili hafif yükselişle %6.20 getiri ile işlem görmekte. Asya da şirket 
tahvil sigorta primleri yükseliş eğilimini koruyor.

DİĞER PİYASALAR:
Petrol ABD'nde ekonomik toparlanmaya dair artan endişelerle 100 $/varil
seviyesinin de altına gerilerken, altın fiyatları da 1500 $/ons düzeyinin altına
sarkıp düşüşe devam ederken, gümüşte ise peşisıra artmaya devam eden marj 
gereksinimleri ile 35 $/ons seviyesi aşağı yönde kırıldı.
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Haziran vade endeks kontratında 85.400 seviyesindeki uzlaşma fiyatının
ardından güne 500-600 puan düşüşle girilmesi beklenebilir. Dolar
kontratlarında ise aynı vade için spot piyasaya paralel olarak 1.5600 seviyesine 
yakın başlangıç yaşanabilir.
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ADANA.TI Adana Çimento (A) Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 

    EPG 523 501 4% 

    

Adana Çimento <ADANA TI> 1Ç11’de 13,1 mn TL kar açıkladı... Adana Çimento 1Ç11’de 
13,1 mn TL kar açıklarken, geçen senenin aynı döneminde 9,6 mn TL kar açıklanmıştı. Kardaki 
büyüme, cirodaki düşüşe rağmen artan faaliyet dışı gelirlerin güçlü operasyonel performansı 
desteklemesiyle gerçekleşti.  

  

            
PETKM.TI Petkim Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 

    EUG 2995 2750 9% 

    
Petkim <PETKM TI> 121 bin m2’lik iki araziyi satıyor... Petkim’in Yönetim Kurulu iki 
arazilerinin satılmasına karar verdi (İzmit’te 117,7 bin m2; İstanbul’da 3,3 bin m2). 

            
BOLUC.TI Bolu Çimento Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 

    EPG 253 259 -3% 

    

Bolu Çimento <BOLUC TI> iştiraklerindeki bazı hisseleri satıyor... Bolu Çimento Yönetim 
Kurulu’nda Ünye Çimento’nun <UNYEC TI> 0,62 mn lot hissesini ve Adana Çimento’nun 
<ADANA TI> 0,88 mn lot A Tipi hissesini 6 ay içinde satma kararı alındı. Bu şirketlerin son 
kapanış fiyatlarına göre toplam nakit akışının 8,1 mn TL olacağını tahmin ediyoruz. 

            
GARAN.TI Garanti Bankası Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 

    EPG 34737 33936 2% 

    

Garanti Bankası <GARAN TI> Zorunlu Karşılık oranlarının artması ve güçlü talep ile 
yeniden şekillendi... Garanti 1Ç11’de 885 mn TL kar açıklarken, bu rakam önceki çeyreğin %22 
üzerinde fakat geçen yılın aynı döneminin %55 altında yer aldı. Açıklanan kar rakamı, 726 mn TL 
olan Ata tahmininin ve 760 mn TL’lik konsensus tahmininin üzerindedir. Artan ücretler ve alım 
satım karına ek olarak operasyonel giderlerin düşmeşi artan karşılıklara rağmen karın 
beklentilerin üzerinde gelmesinin başlıca nedenleridir.  
 
Artan munzam karşılışlarının olumsuz etkilerini sınırlamak amacıyla banka bu dönemde kaynak 
temininde yabancı paraya ağırlık vermiş aynı zamanda aktif tarafta da özellikle TL cinsinden 
bonolarda satış yaparak kredi büyümesini finanse etmiştir. Çeyrek boyunca Garanti’nin oldukça 
dinamik bir bilanço yönetimi göstermesi, dönem karının da beklentilerin üstünde 
gerçekleşmesini sağlamıştır. Çeyreksek olarak Net Faiz Marjı 110 baz puan düşerken, 
yıllandırılmış özkaynak karlılığı %21’e ulaşmıştır ki bu 2010’un son çeyreğinin üstünde ve 2010 
yılının tamamında elde edilen özsermaye karlılığı düzeyindedir. Banka toplam kredilerde 
sektörün üstünde bir büyüme gerçekleştirmiş, özellikle TL kurumsal krediler, genel ihtiyaç 
kredileri ve otomotiv kredileri güçlü büyüme sergilemiştir. 

            
 
 
 
             EUG: Endeksin Üstünde Getiri /  EPG: Endekse Paralel Getiri / EAG: Endeksin Altında Getiri / N: Nötr / GA:Gözetim Altında 
 
 
 
 
 
Buğday üretimi artıyor… Tarım ve Köyişleri Bakanı Mehdi Eker, 
bugünkü şartlara göre buğday rekoltesinin bu yıl 21 milyon tonu 
bulmasının beklendiğini söyledi. Türkiye’de buğday tüketiminin 
üretilenden 2 milyon ton fazla olduğunu belirtirken, bu 
sebepten ötürü buğday ithalatı gereksinimi duyuluyor. 2010’da 
19.6 milyon ton seviyelerinde olan buğdayın bu yıl 20-21 milyon 
ton seviyelerine çıkarılması bekleniyor.  
 
 
 
 
 

Ş İ R K E T   H A B E R L E R İ  Şirket Haberleri 

Gündem ve Haber Başlıkları 



Merkez Şube (212) 310 63 00 Denizli Şube (258) 295 20 00
Yıldız Duba Şube Müdürü Müjdat Doluorman Şube Müdürü 
Seval Yüce Şube Müdürü  Yard. Vesile Urhan  Şube Müdürü  Yard. 
Özgür Kadayıfçı Şube Müdürü  Yard. Osman Bozdoğan Şube Müdürü  Yard. 
Elif Sümer Şube Müdürü  Yard. Asuman Toktaş Şube Müdürü  Yard. 
Abdülkadir Çakır Şube Müdürü  Yard.

Bostancı Şube (216) 571 69 69 İzmir Şube (232) 455 35 35
Ülkü Güveli Şube Müdürü Mustafa Yüksel Şube Müdürü
Yeşim Kazdal Şube Müdür Yard. Murat Doyranlı Şube Müdürü  Yard. 
Şermin Ateş Şube Müdür Yard.

Ankara Şube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212)  310 63 00
Bülent Çalak Şube Müdürü Cem Kaya Müdür 
İpek Kıvançlı Şube Müdür Yard. Songül Kılınç Müdür Yardımcısı
Ayşe Yüce Şube Müdür Yard. Fuat Tarkan Gül Müdür Yardımcısı
Zehra Yaman Şube Müdür Yard. Emre Seçen Müdür Yardımcısı

Tel  : (212) 310 60 60
34349 Balmumcu/İstanbul

             Nimet Ateşin -     Müdür

www.atayatirim.com.tr

Şubeler

Ata Online Menkul Kıymetler A.Ş.

www.ataonline.com.tr  /  wap.ataonline.com.tr

Emirhan Cad. No: 109  Atakule Kat:12

Ata Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11

34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00

Ata Online Yatırım Merkezi
eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata İşlem (IVR) : (212) 310 60 60

Ata Portföy Yönetimi A.Ş.

Fax : (212) 310 63 63

Bu bültende yer alan bilgiler Ata Yatırım tarafından bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri
arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşlere ilişkin bilgiler güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilmiş olup, Ata Yatırım
bu bilgilerin doğruluğu hakkında garanti vermemektedir. Bu görüşler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu durumda,
ortaya çıkabilecek sonuçlardan dolayı Ata Yatırım sorumluluk kabul etmez. Ata Yatırım, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir, ortadan kaldırabilir. Ata Yatırım, mesajın ve bilgilerinin size, değişikliğe uğrayarak, geç
ulaşmasından, bütünlük ve gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve bilgisayar sisteminize verebileceği herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanın virüs içermemesi için alınması gereken tedbirler alınmıştır. İşbu e-posta ve eklerinin kullanımdan kaynaklı zarar
veya kayıplardan sorumlu olmadığımız için kullanmadan önce virüs kontrol programlarınızı uygulamanızı tavsiye ederiz. 

Emirhan Cad. No: 109
Atakule Kat: 11   34349 Balmumcu/İstanbul

Tel  : (212) 310 63 60




