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Endeksler Onceki Son Degisim
IMKB 100 68,524 67,793 -1.07%
IMKB 30 83,703 82,593 -1.33%
Mali Endeks 101,498 100,106 -1.37%
Sanayi Endeks 59,955 59,923 -0.05%
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En Cok Azalan v En Cok Artan A

Hareketli Hisseler

DARDL 1.59/-9.66 MRSHL 93.25/9.38 GARAN 201
METYO 1.62/-8.99 ASUZU 11.1/9.36 AKBNK 104
MTEKS 2.76/-5.48 GEDIZ 1.06/9.28 ISCTR 103
NUGYO 9/-4.46 BURCE 273/9.2 THYAO 72
FNSYO 1.09/-4.39 CEMTS 1.31/9.17 YKBNK 69
Y.digi Borsalar  Kapanig % Fark Diger Piyasalar
DOW J. 12,691 0.76%  Altin 1533
NASDAQ 2,870 0.78%  Petrol 126
FTSE-100 6,068 -0.02% USD 1.5146
CAC-40 4,068 0.55% EURO 2.2221

DAX 7,405 0.66% TRT071112T14
BOVESPA 66,264 -1.31%  Bilesik 9.08
NIKKEI 225 9,802 1.13%

Orta Vadeli Tavsiyelerimiz

ANACM ISCTR FROTO KOZzAL

AYGAZ BIMAS SNGYO TRCAS TTRAK

Haftalik Ajanda

25.04.2011

= ABD Mart ayi Yeni Konut Satiglar
26.04.2011

= Nisan ayi Kapasite Kullanim Orani

= ABD Subat ayi Case Shiller Endeksi
= ABD Nisan ayi Tiiketici Given Endeksi
27.04.2011

= ABD Mart ayi Dayanikli Mal Siparigleri
= ABD FED Faiz Karari

28.04.2011

= Merkez Bankasi Enflasyon Raporu

= PPK Toplanti Ozetleri

= ABD 1. Ceyrek GSYH (ilk veri)

29.04.2011
= ABD Nisan ayi Chicago PMI Endeksi
= ABD Nisan ayi Tiketici Yonelim Anketi

HAPD:84 milyar ABD$

F/K (2011 T):9.8

Gine Bakig

Merakla beklenen FED karari sonrasi ABD piyasalari sert yiikselise gecerken,
Dow Jones Mayis 2008 ve Nasdaq da Aralik 2000'den bu yana en yiksek
kapaniglarini gergeklestirdi. Ayni seyir Asya'da da devam ederken, banka
karliliklarinda dists beklentisiyle yurtdisi piyasalardan negatif yénde ayrisan
IMKB, aylik ortalamadan buldugu destek ve gelismekte olan piyasalar
agisindan olumlu FED karariyla 68.500 seviyelerine dogru acilis
gergeklestirebilir. Devaminda Avrupa'da beklenen iyimserligin yakalanmasi
glig, ancak kazanimlarin korunmasi beklenebilir.

Para Piyasalari

Gosterge tahvil bilesik faizi tezgah Ustl piyasada gline %8.20 bilesik faiz
seviyesinden baslarken, bu seviyesinin asagi dogru gecilmesi halinde %8 ilk
belirgin destek seviyesi olarak géziikmekte.

EUR/USD paritesi FED karari sonrasinda piyasalarin 2011 yili dahilinde faiz
artinmi gelmeyecegi beklentisine agirlik vermeleri ve likiditede yakin zamanda
bir degisiklik yasanmayacagi séylemiyle 1.4882 ile yeni 16 aylik zirve test
ederken,1.50-1.51 bolgesine kadar hareketin devami beklenebilir. TL dolar
kargisinda deger kazanirken, paritedeki hareketi tam anlamiyla yansitamamasi
distnduricd, 1.50 desteginin calismasi beklenebilir.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %3.34 dizeyinde, 30 yillik Turk eurotahvili de %6.20
getiri ile islem gérmekte. FED enflasyonun bir siire yiksek gidebilecegini
ancak durumun kalici olmayacagini belirtirken, satin alinan tahvillerin
itfasindan gelen paranin yine tahvil aliminda kullanilacak olmasi piyasayi
rahatlatmis durumda.

Dolar endeksi 72.871 ile yeni bir dip seviye test ederken, emtialarda da paralel
yukselis yasandi. Dolarin deger yitirmesi ile altin 1533.65 $/ons ile yeni bir
rekor seviye test ederken, petrol fiyatlari da 113.21 $/varil ile yukari seyrini
koruyor.

Teknik Goris

IMKB100 genel beklentinin aksine yurtdisi piyasalardan negatif ydonde
ayrigmayi strdiriyor. Artida baslangicin ardindan agirlikh olarak buyiik banka
hisselerinde baslayan satiglar endeksi asagi cekerken, kapanis %1.07 kayipla
67.792,69 seviyesinden gergeklesti. Endeksin giinlik islem hacmi ise 2.29
milyar TL oldu.

RSI uzun slre yatay seyrin ardindan dislse gecti, stokastik sat sinyali tekrar
kuvvetlenme egiliminde, FED toplantisi sonrasi belirsizligini korurken, mevcut
kapanis sikismanin asagi ydonde tamamlanmasi ihtimalini artirdi.

Bono faizlerinde yasanan dusus, kurlarda pariteye bagh gerileme, olumlu
seyreden yurtdisi piyasalar da endeksin zayif seyrine engel olamadi, ancak
kapanisin glin igerisinde daha da asagdisi test edilmesine ragmen aylk
ortalamanin tizerinde olmasi olumlu.

Direng.......68.500-69.000-70.000
Destek..... 67.708-67.500-66.350

Vadeli islemler

Nisan vade endeks kontratinda 82.475 seviyesindeki uzlagma fiyatinin
ardindan giine 500-600 puan artisla girilmesi beklenebilir. Dolar
kontratlarinda ise ayni vade icin spot piyasada yasanan dususe paralel olarak
1.5150 civari baglangic yasanabilir.
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Sirket Haberleri

ANSGR.TI

Anadolu Sigorta

Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

EUG 902 660 37%
Anadolu Sigorta <ANSGR TI> 1C11'de konsensus beklentinin altinda 4,5 mn TL
net kar agikladi... Anadolu Sigorta 1C11'de 4,5 mn TL net kar aciklarken, bu rakam
CNBC-E konsensus tahmini olan 10 mn TL'nin altinda kalmistir. Sirketin net kar bir
onceki yilin ayni dénemine goére %12,6 azalirken bir dnceki ceyrekteki 32,4 mn TL'nin
oldukga altinda kalmistir. 1C10'a gére karda olusan daralma teknik karlihgi artmasina
ragmen yatirim gelirlerinin dismesinden kaynaklanmaktadir. Ceyreksel bazda kar
dislsl ise daha yiksek gozikirken bunun nedeni varlik satigindan dnceki ceyrekte
yazilan karin bu ¢eyrekte bulunmamasi ve daha dusuk teknik karhliktir.

FROTO.TI

Ford Otosan

Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli
EUG 5769 5193 1%
Ford Otosan <FROTO TI> 1C11 sonuglarini bugin agikliyor... Ford Otosan’in
1C11 karinin 128 mn TL (konsensus tahmin 124 mn TL) ile gegen yilin ayni
dénemine gore %80 artmasini beklerken, bunu yurt ici satiglardaki canlanma ve
ihracattaki artisin saglayacagini tahmin ediyoruz.

ISCTR.TI

is Bankasi (C)

Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli
EUG 33611 23760 41%
Is Bankasi <ISCTR TI> Bank Sofya’nin devralmasini tamamlad... s Bankasi, Rus
Bank Sofya’nin %100'Gni 40 mn ABD$'a satin almistir. 36 mn ABD$ hisse transferiyle
birlikte 6denirken, kalan 4 mn ABDS$ ise hisse alim sézlesmesi kapsaminda bir yil
sonra 6denecektir.

TAVHL .TI

Tav Havalimanlari

Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli
EUG 3133 2761 13%
TAV Havalimanlann <TAVHL TI> Medine ihalesi igcin hazir... TAV Havalimanlari
Holding Strateji Direktori Waleed Youssef, Medine Havalimani ihalesi icin hazir
olduklarini, finansman konusunda Suudi merkezli bankalar konsorsiyumu ile yaklagik
5 aydir gérigmeler yurittiklerini agiklamigtir.

TCELL.TI

Turkeell

Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

N 19668 N/A
Turkcell <TCELL TI> 1C117 Sonuglari: Yogun rekabet operasyonel karliliga zarar
verdi ve 2011 hedefleri asadi revize edildi... Turkcell 1C11 karini bizim 366 mn TL
tahminimizin altinda 331 mn TL olarak aciklarken, bu rakam gegen senenin ilk
ceyregindeki 420 mn TL'nin de altinda kalmistir. Aciklanan kar rakamiyla tahminimiz
arasindaki fark 56 mn TLUlik karsigin vergi affi kanunundan vyararlanarak
dustrilmesinden kaynaklanmaktadir. Gegen vyila goére kardaki azalmaya artan
rekabet kosullari neden olmustur.

Opeasyonel karlilik rekabetle azaldi... Bizim 617 mn TLlik tahminimizin biraz
istiinde 626 mn TL FAVOK ile yilin ilk ceyreginde gegen yilin ayni dénemine gére
%12 biylime saglanmi ve %29,5 FAVOK marji yakalanmistir (110 FAVOK marii:
%31,6). Bu diisis artan rekabetten ve operasyonel giderlerden kaynaklanmaktadir.

2011 hedefleri dusurilda... 2011 hedefleri dustrildu.Turkeell yénetimi 2011
hedelerini asagdi yonlu revize etmistir. Buna gére 2011 konsolide gelir hedefleri 9,3
milyar ile 9,6 milyar TL arasinda yer almaktadir (%3 ve %7 yillik biyime). 2010 yili
FAVOK'li 2,95 mn TL iken sirketin 2011 tahmini 2,9 mn TL (yillik %2 diisiis) ve 3,05
mn TL (yillik %3 artis) arasinda yer almaktadir.

EUG: Endeksin Ustinde Getiri/ EPG: Endekse Paralel Getiri / EAG: Endeksin Altinda Getiri / N: Nétr / GA:Gézetim Altinda
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Gundem ve Haber Bagllklarl

Roubini- Cari acik ve kredi biytimesi tehlike arz ediyor...

Ekonomist Nouriel Roubini, Turkiye ekonomisi igcin en buyuk
riskin 2010'da %6 nin lzerinde olan cari acik ve agir hizh kredi
geniglemesi oldugunu soyledi. Bu yil bu rakam emtia
fiyatlarindaki artig ve i¢ talebin glcli seyretmesi ile daha da
yukselebilir. Cari agigin finansmaninin sicak parayla saglandigini
bunun da sistemde kirilganhida yol actigini da vurgulad:
Roubini, Merkez Bankas’'nmin dustk faiz-yliksek munzam
politikasi basariya ulagsmazsa, bankanin geleneksel politikalara
dénerek faiz artirabilecegini  soyledi. Roubini, Merkez
Bankasi'nin aldigi tedbirlerin ise yarayip yaramadigi izlenmeli.
Yillik %30'u asan ciddi bir kredi blyimesi var. Bireysel konut
kredilerinde bu oran daha da yiksek. Eger onlemler ise
yaramazsa ve enflasyonda artis baslarsa faiz artinrmi gibi daha
geleneksel dnlemler gerekli hale gelebilir diye konustu.
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Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
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kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



