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İMKB 30
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GSRAY TRNSK ISCTR 394
GOODY INDES GARAN 359
ASUZU PRTAS THYAO 218
KENT CBSBO HALKB 189
BOSSA LINK IHLAS 150

DOW J. Altın
NASDAQ P t l

68,649
Güne Bakış

ABD piyasaları yükselişe devam ederken, Japonya'da Merkez Bankası'nın 
aldığı kararlardan sonra Asya piyasaları kazanımlarını koruyamasa da yine de 
olumlu bir seyir hakim. 69.000 seviyesine yaklaşan IMKB100 endeksinin 
avrupa borsaları açılış beklentilerine paralel yatay bir açılışla güne başlaması 
beklenebilir. Portekiz'in kurtarma fonuna başvurması avrupa seansında hafif 
negatif bir etki yaratabilir. 
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Para Piyasaları

Gösterge tahvil %8.65 bileşik faiz düzeyinden perşembe gününe başlarken, 
%8.55 kısa vadeli destek olarak belirmekte. Yabancı yatırımcı alımları sürüyor, 
ancak yerli bankalar munzam karşılık kararı sonrası halen net satıcı 
konumunda.

EUR/USD paritesi 1.4349 ile ocak 2010'dan bu yana zirve seviyeye çıktıktan
sonra hafif gerilerken, Japonya'da Merkez Bankası'nın gevşek para politikası
uygulama kararının ardından Yen kısmen değer kazandı. Günün önemli
gelişmeleri ECB ve BoE faiz toplantıları. İçeride TL dolar karşısında pariteye de 
bağlı olmak kaydıyla 1.50 seviyelerine kadar düşüşe devam edebilir.

ABD 10 yıllık tahvil faizleri işsizlik başvurularında azalma beklentisiyle %3.54
seviyesinde. 30 yıllık Türk eurotahvili ise değer kazanmaya devam ederek
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Orta Vadeli Tavsiyelerimiz

ANACM ISCTR FROTO KOZAL
AYGAZ BIMAS SNGYO TRCAS TTRAK

Mart ayı TÜFE ve ÜFE

Mart ayı İMKB Yabancı İşlemleri 
ABD Mart ayı Hizmetler Sektörü ISM Endeksi
ABD FED Toplantı Özetleri

TCMB Nisan ayı Birinci Beklenti Anketi

Şubat ayı Dış Ticaret Endeksleri
Şubat ayı Sanayi Üretimi
Mart ayı Hazine Nakit Dengesi Gerçekleşmeleri
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Haftalık Ajanda

0.57%

Vadeli İşlemler

Nisan vade endeks kontratında 84.125 seviyesindeki uzlaşma fiyatının
ardından yeni güne yatay seyirle başlanabilir Dolar kontratlarında ise 1 5200

Teknik Görüş

Gün içerisinde max 68.948,98 seviyesini test eden IMKB100 endeks daha 
sonra kazanımlarını kısmen geri verse de günü 68.649,24 seviyesinden 
tamamladı, günlük değer artışı %1.42 olarak gerçekleşti.

Yükselişe en fazla katkıda bulunan hisseler ilk seans sonu ile aynı, büyük 
bankalar ve holdinglere TUPRS eklenebilir.

İşlem hacmi de 3.69 milyar TL gibi yüksek bir seviyeden gerçekleşirken, 
endeksin dış piyasalara göre iyi performans sergileyerek yükselişi dördüncü 
gün de devam etti.

Aylık ortalama 50 ve 100 günlük ortalamaları yukarı yönde kesti. RSI yükselişini 
sürdürüyor, stokastik aşırı alım bölgesinde.

Faizlerde düşüş valörlü işlemlerde de sürerken, %8.55 ilk planda destek 
seviyesi, 200 günlük ortalamanın da altına sarkan TL paritenin katkısıyla dolar 
karşısında 1.50 seviyesine doğru seyir içerisinde.

Direnç......69.000-69.725 / Destek.....68.400-67.500
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69,037
0.09%

2,800

08.04.2011

07.04.2011
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seviyesinde. 30 yıllık Türk eurotahvili ise değer kazanmaya devam ederek
%6.28 getiri ile işlem görmekte.

DİĞER PİYASALAR:
Petrol fiyatları aralık 2008'den bu yana zirve seviyelere çıkarken, altın fiyatları
da yeni rekorlar kırmayı sürdürüyor. Dolar endeksi 75.5 seviyesinin altına
gerilerse emtialarda ralli modu devam edebilir.
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1

ardından yeni güne yatay seyirle başlanabilir. Dolar kontratlarında ise 1.5200
seviyesine yakın açılış görebiliriz.

0

1,500

3,000

4,500

6,000

45,000

50,000

55,000

60,000

65,000

70,000

75,000

23
.0

…

25
.0

…

01
.0

…

03
.0

…

07
.0

…

09
.0

…

11
.0

…

15
.0

…

17
.0

…

21
.0

…

23
.0

…

25
.0

…

29
.0

…

31
.0

…

04
.0

…

06
.0

…

İMKB100



29.01.200907 Nisan 2011 

 2

 
ATA YATIRIM GÜNLÜK BÜLTEN                                              7 Nisan 2011 

 
 

AKSA.TI Aksa Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 
        738 N/A 

    

Aksa Enerji’nin <AKSEN TI> ana hissedarı 68,9 milyon lot Aksa Enerji hissesi 
kaydettirdi... Aksa Enerji’nin ana hissedarı Kazancı Holding IMKB’de satılmak üzere 
68,9 milyon lot Aksa Enerji hisse senedi kaydı yaptırmıştır. Bu tutar toplam 
sermayenin %11,93’ünü oluşturmaktadır.  
 
Yorum: Bu durum Kazancı Holding’in 1 Mart’taki açıklamasında geçen Aksa Enerji’ye 
olan borcun hisse satışının tamamlanmasıyla ödeneceği açıklamasını 
desteklemektedir. 

            
DOAS.TI Doğuş Otomotiv Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 

    EPG 1614 1346 20% 

    

Dogus Otomotiv <DOAS TI> Beklentilerin altında kar... Doğuş Otomotiv 4Ç10’da 
21 milyon net kar açıklayarak hem bizim beklentimiz olan 49 milyon TL hem de 
CNBC-e konsensus tahmini olan 36 milyon TL’nin altında gerçekleşmiştir. Son 
çeyreğin de dahil edilmesiyle 2010 yılı karı 149 milyon TL ile geçen yılki 31 milyon 
TL’nin %389 üzerinde gerçekleşmiştir. 

            
EREGL.TI Ereğli Demir Çelik Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 

    EUG 11700 9000 30% 

    

Erdemir’de <EREGL TI> Lokavt kararı... Toplu İş Sözleşmesi görüşmelerinde Türk 
Metal Sendikası’nın grev kararının ardından Türkiye Metal Sanayicileri Sendikası 
(MESS) Erdemir’de Lokavt Kararı aldı. Şirketteki toplu iş sözleşmesi görüşme süreci 7 
Aralık 2010’dan bu yana devam etmektedir. 2009 yılındaki son toplu iş sözleşmesi 
görüşmelerinden de grev kararı çıkmıştı, fakat uygulanmamıştı. Tarafların greve 
gitmeden anlaşmasını bekliyoruz. 

            
MGROS.TI Migros Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 

        6249 N/A 

    

 MH Perakendecilik iki yatırım bankasına 31 milyon lot Migros <MGROS TI> 
hissesinin satışı için yetki verdi... Migrosun ana hissedarı MH Perakendecilik JP 
Morgan ve Merril Lynch’e 31 milyon lot (5 milyon lot ek satış hakkıyla birlikte) Migros 
hissesini borsa dışında satmak için yetki veren bir plansman sözleşmesi 
imzaladıklarını açıklamıştır. 
 

            
SNGYO.TI Sinpaş G.M.Y.O. Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 

    EUG 1311 1085 21% 

    

Sinpaş GYO <SNGYO TI> 4Ç10’da 27 milyon TL net kar, tahminlerin altında...
Sinpaş GYO 4Ç10’de açıkladığı 27 milyon TL kar ile 4Ç09’daki 30 milyon TL’lik zararı 
ve 3Ç10’daki 24 milyon TL’lik karı geride bırakmıştır. Açıklanan kar rakamı bizim 68 
milyon TL olan tahminimizin altında kalmıştır. Aradaki fark beklentimizin altında  
gelen ciro ve kar marjlarından kaynaklanmaktadır. Kümülatif bazda 2010 yılı net karı 
61 milyon TL ile geçen seneki 18 milyon TL’lik zararın üstünde gerçekleşmiştir. Ayrıca, 
Sinpaş GYO yönetim kurulu %20 bonus ile ödenmiş sermayesini 500 milyon TL’den 
600 milyon TL’ye artırma kararı almıştır. Buna ek olarak, kurul 2010 karından 30 
milyon TL nakit temettü ödemesi yapma kararı almıştır; bu da %2,8 temettü 
verimliliğine işaret etmektedir. Kar dağıtım tarihi daha sonra açıklanacaktır. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ş İ R K E T   H A B E R L E R İ  Şirket Haberleri 
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TAVHL.TI Tav Havalimanları Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 

    EUG 3133 2746 14% 

    

TAV Havalimanları <TAVHL TI> yolcu sayısı 2011 Mart ayında %7 arttı…TAV 
Havalimanları’nın toplam yolcu sayısı 2011 yılı Mart ayında önceki yılın aynı dönemine 
göre %7 artarak 3,68 milyona çıkmıştır. Şirketin yurtiçi yolcuları %6’lık artışla 2,21 
milyona, yurtdışı yolcuları %9 artışla 1,56 milyona ulaşmıştır. Mart ayının da dahil 
edilmesiyle ulaşılan 2011 ilk üç aydaki toplam yolcu sayısı geçen yılın aynı dönemine 
göre %8 artarak 10,15 milyona ulaşmıştır.  
TAV Havalimanı’nın bayrak gemisi Atatürk Havaalanı 2011 Mart ayı yolcu sayısında 
%7 artışla 2,69 milyona ulaşırken, yurtdışı yolcularının %8’lik artışla 1,7 milyona 
ulaşması bunu sağlayan ana etken olmuştur. 
İzmir Adnan Menderes ve Ankara Esenboğa havaalanlarındaki yolcu sayıları 2011 
Mart ayında sırasıyla %37 ve %18 artış göstermiştir.  
TAV’ın yurtdışındaki havaalanlarındaki (Tunus, Gürcistan, Makedonya) yolcu sayısında 
2011 Mart ayında geçen yılın aynı dönemine göre %22’lik azalış yaşanırken bunun 
başlıca nedeni Tunus’taki Monastir ve Enfidha havaalanlarındaki %48’lik daralmadır. 
Buna karşın Tunus’taki karışıklık sona erdi ve buna dayanarak gelecek aylarda yolcu 
sayısının artacağını tahmin ediyoruz. Aynı zamanda bu dönemin Tunus için yılın sakin 
zamanlarına denk gelmesi bu durumun yıllık rakama etkisini hafifletecektir. 

            
         

TKFEN.TI Tekfen Holding Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 
    EÜG 3267 2309 42% 

    

 Tekfen Holding <TKFEN TI> 4Ç10 sonuçlarını bugün açıklaması bekleniyor...
Tekfen Holding’in 4Ç10 sonuçlarını bugün açıklaması beklenirken, konferans 
görüşmesi yarın yapılacaktır. Geçen seneki 12,6 milyon TL’nin üzerinde 40,3 milyon 
TL net kar açıklanacağını tahmin ediyoruz. Şirketin cirosunun geçen yıla göre %4 
azalacağını, buna karşın FAVÖK marjının %12,4’e çıkacağını öngörüyoruz (4Ç09: 
%8,9). 

          
SAHOL.TI Sabancı Holding Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 

    EUG 17912 16282 10% 

    

Sabancı Holding <SAHOL TI> Enerjisa 700 milyon € sendikasyon kredisi aldı...
Enerjisa 12 yıl vadeli 700 milyon €’luk sendikasyon kredisi antlaşması imzaladığını 
duyurdu. Alınan kredi, Bandırma'da inşa edilecek olan ikinci doğalgaz kombine 
çevrim santralı, Doğançay ve Yamanlı'da iki hidroelektrik santrali ve Mersin'de bir 
rüzgar enerjisi santralinin yapımında kullanılacaktır. 1 milyar € yatırım maliyetli 
santrallerin toplam kapasitesi 1.100 MW olacaktır. 

            
  EUG: Endeksin Üstünde Getiri /  EPG: Endekse Paralel Getiri / EAG: Endeksin Altında Getiri / N: Nötr / GA:Gözetim Altında 
 
 
 
 
 
Kontrol olursa not artar... Dünya Bankası Türkiye Direktörü 
Ulrich Zachau, Türkiye için  hükümet gibi yüzde 4.5 civarında bir 
büyüme öngörüsünde bulundu. Zachau ; ''Ekonomik büyüme 
trendinin, geçen yıl olduğu gibi bu yıl da sürmesini bekliyorum. 
Önümüzdeki döneme bakacak olursak, hükümet 2011 yılı için 
ekonomik büyümenin yüzde 4.5 civarında olacağını öngörüyor; 
ben de büyümenin bu dolaylarda olmasını bekliyorum''dedi. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Gündem ve Haber Başlıkları 



Merkez Şube (212) 310 63 00 Denizli Şube (258) 295 20 00
Yıldız Duba Şube Müdürü Müjdat Doluorman Şube Müdürü 
Seval Yüce Şube Müdürü  Yard. Vesile Urhan  Şube Müdürü  Yard. 
Özgür Kadayıfçı Şube Müdürü  Yard. Osman Bozdoğan Şube Müdürü  Yard. 
Elif Sümer Şube Müdürü  Yard. Asuman Toktaş Şube Müdürü  Yard. 
Abdülkadir Çakır Şube Müdürü  Yard.

Bostancı Şube (216) 571 69 69 İzmir Şube (232) 455 35 35
Ülkü Güveli Şube Müdürü Mustafa Yüksel Şube Müdürü
Yeşim Kazdal Şube Müdür Yard. Murat Doyranlı Şube Müdürü  Yard. 
Şermin Ateş Şube Müdür Yard.

Ankara Şube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212)  310 63 00
Bülent Çalak Şube Müdürü Cem Kaya Müdür 
İpek Kıvançlı Şube Müdür Yard. Songül Kılınç Müdür Yardımcısı
Ayşe Yüce Şube Müdür Yard. Fuat Tarkan Gül Müdür Yardımcısı
Zehra Yaman Şube Müdür Yard. Emre Seçen Müdür Yardımcısı

Tel  : (212) 310 60 60
34349 Balmumcu/İstanbul

             Nimet Ateşin -     Müdür
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Ata Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11

34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00

Ata Online Yatırım Merkezi
eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata İşlem (IVR) : (212) 310 60 60

Ata Portföy Yönetimi A.Ş.

Fax : (212) 310 63 63

Bu bültende yer alan bilgiler Ata Yatırım tarafından bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri
arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşlere ilişkin bilgiler güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilmiş olup, Ata Yatırım
bu bilgilerin doğruluğu hakkında garanti vermemektedir. Bu görüşler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu durumda,
ortaya çıkabilecek sonuçlardan dolayı Ata Yatırım sorumluluk kabul etmez. Ata Yatırım, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir, ortadan kaldırabilir. Ata Yatırım, mesajın ve bilgilerinin size, değişikliğe uğrayarak, geç
ulaşmasından, bütünlük ve gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve bilgisayar sisteminize verebileceği herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanın virüs içermemesi için alınması gereken tedbirler alınmıştır. İşbu e-posta ve eklerinin kullanımdan kaynaklı zarar
veya kayıplardan sorumlu olmadığımız için kullanmadan önce virüs kontrol programlarınızı uygulamanızı tavsiye ederiz. 
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