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Ata Yatirim Gunluk Bulten 05 Nisan 2011
IMKB Toplam PD:225 milyar ABD$ HAPD:80 milyar ABD$ F/K (2011 T):9.74
Endeksler Onceki Son Degisim (Giine Bak|§
IMKB 100 65,714 67,582 2.84%
IMKB 30 80,112 82,763 3.31%
Mali Endeks 96,521 100,497 4.12%  ABD piyasalari sirket satin alma haberlerinin katkisiyla yiikselise devam
Sanayi Endeks 56,131 56,242 0.20% , o . Rk . . .
ederken, Asya'da cogu piyasanin tatil olmasinin yaninda karisik bir seyir hakim.
ABD vadeliler hafif ekside seyrederken, diin bankacilik sektoriintn katkisiyla
sert bir yikselis gerceklestiren IMKB faizlerde dislsln hiz keserek de olsa
. devam etmesi ile hafif artida bir baslangi¢ gerceklestirebilir. 67.900-68.400
75,000 - IMKB100 - 6,000 bandinda mevcut ylkselis hareketinin zorlanacagini tahmin ediyoruz.
70,000 -
- 4,500 ;
65000 | Para Piyasalari
60,000 - - 3,000
55,000 - Gésterge tahvil tezgah Ustl piyasada diin enflasyon rakamlari ve Moody's
- 1,500 aciklamasi sonrasi baslattigi hareketi sirdirerek gline %8.72 seviyesinden
50000 1 bagladi.
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bl Avustralya faizleri degistirmezken, Yeni Zelanda ekonomide toparlanma ile faiz
N N N @ o o @ o @ o o o o ™ o <
e g2 g2 2292222292279 indirimlerine gerek kalmadigini agikladi. ECB faiz artirimi beklentisi ile eur/usd
cesesee S80S 1.42 civarinda kalmaya calisiyor. Dislk gelen enflasyon orani sonrasi TL dolar
karsisinda 1.53-1.54 bandinda.
En Cok Azalan v En Cok Artan A Hareketli Hisseler
MRTGG  2.89/-7.67  KNFRT 8.88/17.15  GARAN 681 ABD 10 yillik tahvil faizleri ekonomide iyimserligin devam etmesiyle %3.44
ISMEN  2.29/-7.66 VAKKO 1.76/16.56 ISCTR 422 . . R o & o @ o ®
BUMYO 1.36/-4.23 ERBOS 23/14.43  THYAO 184 duz'e'y.mc!e, 30 y|'|. vadeli Turk eurotahvili ise alicili seyrini stirdirerek %6.29
FENER 87.25/-3.32 KENT 197/13.87  HALKB 122 getiri ile islem gérmekte.
MRBYO 1.57/-3.09 CEYLN 1.28/10.34  YKBNK 92
Y.disi Borsalar  Kapanis % Fark Diger Piyasalar DIGER PIYASALAR:
DOW J. 12,400 0.19%  Altin 1439 NYMEX petrol stoklarinda artis beklentisi ve Libya'da ¢6zimn yakinda
E%SED"IA(% ié?; 81021;4’ BeStISOI : 1522179 olduguna dair olusan kani ile hafif gerilese de 108 $/varil seviyesinin lizerinde.
CAC.A0 4043 029% EURO 21733 Altlh flyatlarl 1439 $/ons ile yeni zirve seviye gdrmeye namzet bir yikselis
DAX 7175 -0.06% TRT071112T14 SIS
BOVESPA 69,704 0.63%  Bilesik 9.08
NIKKEI 225 9,592 -1.31%

Orta Vadeli Tavsiyelerimiz

ANACM ISCTR FROTO KOZAL TTKOM
AYGAZ BIMAS SNGYO TRCAS TTRAK

Haftalik Ajanda Teknik Gora

O:.O4.2011 = - Gun boyu yukselisini sirdiren IMKB100 endeksi %2.84 deger artisiyla giint
e O’\:l‘.a2rtoa“ly‘ll TUFE ve UPE 67.581,95 seviyesinden tamamladi, bankacilik sektériintin daha yiiksek

agirhiga sahip oldugu IMKB30 endeksi ise glini %3.31 artigla 82.763,16

= Mart ayl IMKB Yabanci islemleri seviyesinden tamamladi

= ABD Mart ay1 Hizmetler Sektéri ISM Endeksi

= e i
ABD FED Toplant Ozetleri RSl yukselise gecti, stokastik asiri alim bélgesinde. Yurtdisinda ayni élctide

o020l olmasa da pozitif bir seyir hakim.
Ozigrtfﬂo;;lisan avi Birinci Beklenti Anketi TL dolar karsisinda min 1.5277 seviyesini gérdikten sonra 1.5350 civarinda
08.04.2011 y yatay seyre gecerken, bono faizleri %8.77 ile destek seviyenin altinda kapanis

= Subat ayi Dig Ticaret Endeksleri gerceklestirdi.

= Subat ay1 Sanayi Uretimi .
> Mart ayi Hazine Nakit Dengesi Gerceklesmeleri Direng......68.400-69.725 / Destek.....66.350-65.327

Vadeli islemler

Nisan vade endeks kontratinda 82.775 seviyesindeki uzlagma fiyatinin
ardindan yeni giine 200-300 puan artigla baslanabilir. Dolar kontratlarinda ise
1.5400 seviyesine yakin acilis gorebiliriz.
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Sirket Haberleri

AKENR.TI Ak Eneriji Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli
EUG 1689 1338 26%
Akenerji <AKENR TI> son teklif tarihi 15 Haziran... Yazil medyada yer alan habere
gore Akkdk Grubu'nun CEO’su Mehmet Ali Berkman Tirkiye'den ve yurtdisindan bir
kag teklifin oldugunu acikladi. Son teklif tarihi 15 Haziran'dir.
FROTO.TI Ford Otosan Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli
EUG 5769 4825 20%

Ford Otosan <FROTO TI/> Transit Connect’in yeni versiyonunun Romanya‘da
tretilmesi bekleniyor... Radikal gazetesinde yer alan habere gobre, Transit
Connect'in yeni versiyonunun Aralik 2012'den itibaren Ford’'un Romanya'daki
tesislerinde Uretilmeye baglanmasi bekleniyor. Hatirlarsak daha énce Ford Otosan,
Yeni Transit ve hafif ticari ara¢ yatinmlarini aciklamigti. Sirketin yeni modeliyle
kapasite kullanim oranini arttiracagini ve Transit Connect Ramanya'da Uretilse dahi
bunun yaratacagi kapasite boslugunu yeni modeliyle dolduracagini diistintiyoruz. Bu
nedenle haberin hisse fiyatina etkisi sinirh olacaktir.

GARAN.TI Garanti Bankasi

Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

EPG 35032 32424 8%
Garanti <GARAN TI> 750 milyon TL’ik banka bonosu ihraci icin SPKya
basvuruyor... Iskontolu bonolarin 176 giin vadesi olacaktir.

DOHOL.TI Dogan Holding

Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

EPG 3534 3038 16%
Dogan Holding <DOHOL TI> 62 milyon TL olan vergi ihtilafiyla ilgili olarak 8
milyon TL édeyecek...Dogan Holding Aralik'ta yapilan 6n degerlendirmede 10,7
milyon TL olarak belirlenen tutar yerine, 31 Mayis 2011 tarihine kadar 7,97 milyon TL
ddeme yapacadini agiklamistir. Hatirlanacagi gibi holding 61,5 milyon TL (18 milyon
TL verginin kendisi ve 43 milyon TL gecikme faizi) tutarinda vergi cezasinin Aralk
2010'daki 6n degerlendirme toplantisinda 10,7 milyon TL'ye (6,8 milyon TL verginin
kendisi ve 3,9 milyon TL gecikme faizi) indirildigini agiklamistr.

SELEC.TI  Selcuk Ecza Deposu

Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

EPG 1660 1577 5%
Selcuk Ecza 4C10 net kari 44 milyon TL ile 56 milyon TL'lik konsensus tahminin
altinda kald)...AC10 kan bir dnceki ceyrege gore %6 buylrken, gegen yilin ayni
doénemine gore %19 azalmistir. Net kardaki yillik bazda dusls, ilgili ceyrekte kar
marjlarindaki daralmadan kaynaklanmaktadir. Kimulatif olarak baktigimizda da
sirketin net kari 2010 yilinda 2009'a goére %21 diserek 184 milyon TL olarak
gergeklesmistir.
Sirketin 4C10 cirosu 1.270 milyon TL ile gegen senenin ayni dénemindeki 1.250
milyon TL'nin yalnizca %2 UGzerinde gergeklesmistir. Ayni zamanda bu rakam 1.234
milyon TL olan konsensus tahmininin de Uzerinde yer almistir. 2010 yilinda ise net
satislar 4.902 milyon TL ile 2009'a gére %3 dismdistir. Sirketin TL bazlh pazar payi
%35,4'e (2009: %36,1), satilan kutu bazinda pazar payr %36,1'e gerilemistir (2009:
%36,8).
Selcuk Ecza'nin brit kar yilin son c¢eyredinde 98 milyon TL ile gecen yilin ayni
déneminin %7 altinda gergeklesmistir. Sirketin brit kar marji da 4C10'da %7,7'ye
gerilemigtir (4C09: %8,4). Brut kar marjindaki daralma ve faaliyet giderlerinin %10
artmasi sonucu sirketin 4C10'da FAVOK'li %20 diserek 47 milyon TL'ye gerilerken,
FAVOK marji da gecen senenin ayni dénemindeki %4,6'dan %3,7'ye diismistir.
Sirketin 4C10 sonundaki net nakit pozisyonu 198 milyon TL ile dnceki ceyrek
sonundaki 185 milyon TL'nin biraz Gzerinde yer almistir.

EUG: Endeksin Ustinde Getiri/ EPG: Endekse Paralel Getiri / EAG: Endeksin Altinda Getiri / N: Ntr/ GA:Gézetim Altinda
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Gundem ve Haber Bagllklarl

Enflasyon tahminlerden iyi...Beklentilerden iyi gelen Mart ay:
enflasyonu yillik enflasyon oranini tim zamanlarin en dustk
seviyesine ¢ekerken, Merkez Bankasi'nin faiz artirmi ve bono
faizleri Uzerindeki baskilan da hafifletmis oldu. Bizi en ¢ok
sasirtan UFE tarafinda goriilen fiyat artislarinin giicli sanayi
iretimi verilerine ragmen TUFE'ye yansimamasi oldu. Bu
enflasyon rakamlarina baktigimizda Merkez Bankasi'nin yilin ilk
yarisinda faiz oranlarini su anki seviyede tutmasini bekliyoruz. Yil
sonuna kadar ise 75 baz puanlik artisla politika faiz oraninin
%7,0 seviyesine ¢ikarilmasini dngériyoruz. Ayni zamanda Nisan
ayinda goésterge faizinin bir miktar gerilemesini tahmin ediyoruz.
Gig¢li blyime dinamiklerini géz éniinde bulundurdugumuzda
Mayis ayi enflasyon oraninin beklentileri asabilecegini de
belirtmek istiyoruz.

izledigimiz politika zor dénem igin sigortadir... Merkez
Bankasi Bagkan Yardimcisi Mehmet Yorikoglu, Merkez
Bankasinin zorunlu karsiliklar tzerinden son dénemde attigi
adimlarin bankacilik sektoériniin zor dénemlerinde "bir sigorta”
gibi islev goérecedini belirterek, "Biz bu araclar, bu sekilde
kullanarak bankaciligin hem uzun vadede riskini azaltacagiz
hem de karliik oranini bu sekilde inip ¢ikmaktan kurtarmis
olacagiz. Yani wuzun vadeli bakacak olursak bankacilik
sektorinlin degerini artiran aslinda bir politikadir bu" dedi.
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Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00
Yildiz Duba Sube Mudurd Mijdat Doluorman Sube Muduru

Seval Yice Sube Mudurd Yard. Vesile Urhan Sube Muduri Yard.
Ozgiir Kadayifci Sube Mudurd Yard. Osman Bozdogan Sube Muduru Yard.
Elif Simer Sube Mudurd Yard. Asuman Toktas Sube Muduri Yard.

Abddlkadir Cakir

Bostanci Sube

Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Muduru Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi

Zehra Yaman

Sube Mudurd Yard.

(216) 571 69 69

Sube Mudur Yard.

jzmir Sube

Emre Secen

(232) 4553535

Madur Yardimecisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.





