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HAPD:78 milyar ABD$

Endeksler Onceki Son Degisim
IMKB 100 64,435 65,714 1.99%
IMKB 30 78,368 80,112 2.22%
Mali Endeks 94,452 96,521 2.19%
Sanayi Endeks 55,613 56,131 0.93%
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En Cok Azalan ¥ En Cok Artan A Hareketli Hisseler
MRTGG 3.13/-15.18 KENT 173/15.33  GARAN 371
KLBMO 1.15/-7.26 KAPLM 24.55/13.39 ISCTR 240
DARDL 1.6/-5.88 BISAS 1.58/9.84 IHLAS 140
GEREL  1.35/-4.93 BOSSA 2.37/9.72  ASYAB 109
EPLAS 0.71/-2.74 CEYLN 1.16/9.43 HALKB 76
Y.digi Borsalar  Kapanig % Fark Diger Piyasalar
DOW J. 12,377 0.46%  Altin 1431
NASDAQ 2,790 0.31%  Petrol 119
FTSE-100 6,010 1.71% USD 1.5360
CAC-40 4,055 1.64% EURO 2.1739
DAX 7,180 1.97% TRT071112T14
BOVESPA 69,268 0.99%  Bilesik 9.08
NIKKEI 225 9,759 0.52%
Orta Vadeli Tavsiyelerimiz
ANACM ISCTR FROTO KOZAL TTKOM
AYGAZ BIMAS SNGYO TRCAS TTRAK

Haftalik Ajanda
28.03.2011

= Subat ayi Uluslararasi Rezerv ve Doviz Likiditesi
= ABD Subat ay1 Bekleyen Konut Satislari
29.03.2011

= ABD Mart ayi Tiketici Glven Endeksi
30.03.2011

= PPK Toplanti Ozetleri

= ABD Mart ayi ADP Ozel Sektér istihdam Raporu
31.03.2011

= 4. Ceyrek GSYH

= Subat ayi Dig Ticaret istatistikleri

= ABD Subat ay1 Chicago PMI Endeksi
01.04.2011

Mart ayi Tiiketici Glven Endeksi

Mart ayi Turkiye PMI Endeksi
Mart ayi ITO Fiyat Endeksi

Mart ayi TIM lhracat Verileri

ABD Mart ay1 Sanayi ISM Endeksi

g

83830

F/K (2011 T):9.47

Gine Bakig

ABD piyasalari gectigimiz haftayi istihdam verilerinin katkisiyla ytikseligle
tamamladi. Sabah itibariyle yeni haftaya girerken Asya piyasalarinda da her ne
kadar seans acilisindaki ytkseligler korunamasa da artida seyir var. ABD
vadelilerdeki hafif eksiler ve avrupa borsalarinin acilis beklentilerine paralel
olarak IMKB icin yataya yakin hafif alicili bir baslangi¢ gorulebilir, 65.000
direncinin belirgin olarak asilmasi ve endeksin 100 giinlik hareketli
ortalamasinin Uzerinde kapanis gerceklestirmesiile 66.350 ilk planda 6nemli
diren¢ konumunda.

Para Piyasalari

Gosterge tahvil tezgah Ustl piyasada %9 bilesik faiz seviyesinden yeni haftaya
baslarken, saat 10.00'da agiklanacak mart ayi tiketici fiyat endeksinde %0.87
artis beklenmekte.

Cuma glin FED yetkilisi Dudley tarafindan yapilan QE2 lehindeki aciklamalar
ve ECB faiz artinmi beklentileri ile eur/usd paritesi 1.4269 ile kasim ayindan bu
yana yeni bir zirve test etti. Japon Yeni 6zellikle ABD verileriyle gerilerken,
iceride TL dolar karsisinda 1.5370 desteginin de altina geldi, 200 gunlik
hareketli ortalama olan 1.5193 seviyesi Uzerinde seyir beklenebilir.

ABD 10 yillik tahvil faizleri tarim disi istihdam verileriyle %3.45 diizeyinde, 30
yil vadeli Tlrk eurotahvili ise %6.38 getiri ile islem gérmekte, alimlarile 5 yillik
Turkiye CDS risk primi de 155 diizeyine gerilemis durumda.

Ekonomik aktiviteye iliskin olumlu veriler ve ortadogu'daki gerginlik ile enerji
fiyatlar yukseliste, NYMEX 108.67 ile yeni bir 2.5 yillik zirve gordi. Altin
fiyatlari ise 1430 $/ons ile dolarin deger kaybina ragmen goreceli zayif bir seyir
icerisinde.

Teknik Goéris

Kapanisa dogru hizini artiran alimlarla beraber 64.000-65.000 bandinda bir
stredir oyalanan endeks gtini ABD'nde aciklanan tarim digi istihdam ve igsizlik
verilerinin beklentilerin Gizedrinde gelmesinin ardindan 65.714,40
seviyesinden tanimladi, giinlik deger kazanci %1.99 oldu.

Yikselise destek veren hisselere ti¢ biyik bankanin yaninda SAHOL
eklenebilir.

RSl yukselise gecti, stokastik asir alim bélgesinde. Sikisma formasyonu yukari
yonde tamamlanmis oldu. Haftasonu ek bir gelisme olmazsa gelecek haftaya
yukselisin devami ile girmemiz muhtemel gézikmekte.

Faizlerde ITO verileri sonrasinda %9.15 zirvesinden hafif tepki gelse de halen
%9 bilesik faiz seviyesinin Uzerindeyiz, kurlarda TL gerileyen pariteye ragmen

dolar karsisinda 1.5370 destegine kadar geri gelmis durumda.

Direng......66.461-68.400 / Destek.....65.366-64.547-64.000

Vadeli islemler

Nisan vade endeks kontratinda 79.675 seviyesindeki uzlagma fiyatinin
ardindan yeni giine 200-300 puan artigla baslanabilir. Dolar kontratlarinda ise
1.5350 seviyesine yakin acilis gorebiliriz.
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Sirket Haberleri

ARCLK.TI

Arcelik

Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

EPG 5964 4933 21%
Arcelik <ARCLK TI> 3 ay daha Sony United Kingdom’a LCD TV tedarik
edecek...Arcelik'in KAP'a yaptidi agiklamaya gére, en az 3 ay daha Sony United
Kingdom’a yapilan LCD TV tedariki devam edecektir. Arcelik ve Sony arasindaki
anlagsmanin uzatilmasi 4 ay sonraki piyasa sartlarina gére yeniden géristlecektir.

ISCTR.TI

is Bankasi (C)

Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

EUG 34715 22230 56%
Adnan Bali [s Bankasi’nin <ISCTR TI> yeni Genel Miidiir'i olurken Ersin Ozince
Yénetim Kurulu Baskan: oldu...Adnan Bali daha énce kurumsal ve ticari bankacilik
bolimlerinden sorumlu Genel Midir Yardimcaisiydi. Hatirlanacadi gibi gecen hafta
Ersin Ozince bankadaki Genel Midirlik gérevinden istifa etmisti. Atamanin
onaylanmasi icin BDDK'nin onayi beklenmektedir. Ayrica, Rusya Merkez Bankasi, is
Bankasi'nin Bank Sofia'yi satin almasini onaylamistir.

CLEBLTI

Celebi

Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

GA 617 N/A

Celebi Hava Servisi <CLEBI TI> 4C10'da 0,7 milyon TL zarar agikladl...Celebi
Hava Servisi 2010 yili son ceyredinde 0,7 milyon TL zarar aciklamistir (gegcen sene
ayni dénemde 10,2 milyon TL zarar). Zarardaki bu azalma artan vergi 6demelerine
ragmen faaliyet digi zararin azalmasiyla operasyonel performansin iyilesmesinden
kaynaklanmaktadir.

Yurtdisindaki gelen yiiksek gelirlerin de sayesinde sirketin cirosu %31'lik artisla 84
milyon TL'ye cikmistir. Son ceyreteki FAVOK de dnceki yilin ayni dénemine gore %52
artarken, FAVOK marji %18,8 olarak gerceklesmistir.4C10'un da eklenmesiyle,
sirketin yillik kari 26,6 milyon TL olmustur (gegen sene 27,8 milyon TL).

SAHOL.TI

Sabanci Holding

Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

EUG 17912 15221 18%
Sabanci Holding <SAHOL TI> 4C10 Sonuclari: Bekletilerin idzerinde kar...Sabanci
Holding 2010 yili son geyrek karini énceki yilin ayni dénemine gére %136 artirarak
477 milyon TL olarak acikladi. Aciklanan bu kar rakam hem bizim 338 milyon TL olan
tahminimizin hem de konsensus tahmini olan 383 milyon TL'nin Ustinde
gergeklesmistir.
Son ceyregin de eklenmesiyle sirketin yillik kart 1.663 milyon TL ile 2009'daki 1.258
milyon TL'nin %32 lizerinde gergeklesmistir.

DYHOL.TI

Dogan Yayin Holding

Oneri Hedef Deger Piyasa Degeri Prim Potansiyeli

- 2030 N/A
Dogan Yayin Holding <DYHOL TI/> 4C10 Sonuglari: Beklenenin altinda
kar...Dogan Yayin Holding 2010 yili son ¢eyrekte 168 milyon TL zarar agiklamigtir
(gegen sene ayni dénemde 196 milyon TL zarar). Agiklanan rakam ise tahminlerle
farklilik gostermektedir (Ata Tahmini: 51 milyon TL zarar; konsensus tahmini 42
milyon TL zarar). Aradaki bu fark su faktorlerden kaynaklanmaktadir: i) maddi
olmayan ve serefiyedeki karsiliklarin azalmasi ii) stpheli ticari alacak karsiliklarinin
artmasi iii) kur zararinin beklentilerin Gzerinde gelmesi ve iv) operasyonel karin
beklentilerin altinda gelmesi.

Son ¢eyredin de eklenmesiyle sirketin yillik zarari 237 milyon TL olmustur (gecen
sene 343 milyon TL).
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Oneri
EUG

PETKM.TI Petkim

Hedef Deger
2995

Prim Potansiyeli
25%

Piyasa Degeri
2390

Petkim <PETKM TI/> 34.2 milyon TL vergi cezasi aldl... (olumsuz) Petkim vergi
denetim raporunda 34,2 milyon TL vergi cezasi alirken, bunun 13,7 milyon TL'si
verginin kendisini, 20,5 milyon TL ceza tutarini icermektedir. Ayrica bu miktara
gecikme faizinin eklenmedigine dikkat ¢ekmek istiyoruz. Alinan ceza 2006-2010
yillari arasindaki Damga Vergisine ait olarak ve farkli yorumlama sonucu verilmistir.
Sirketin bu durumda U¢ secenedi bulunmaktadir: i) uzlagsmaya gitmek ii) hukuk
surecine gitmek iii) vergi affi bagvurusunda bulunmak. Vergi affindan yararlaniimasi
halinde katlanilacak en yiksek ytukimlulik yaklagik 8 milyon TL civarinda olacaktir.

EUG: Endeksin Ustiinde Getiri/ EPG: Fndekse Paralel Getiri / EAG: Endeksin Altinda Getiri / N: Nétr/ GA:Gézetim Altinda

Glndem ve Haber Basliklari

ITO fiyat endeksi...Cuma giinii agiklanan ITO fiyat endeksi
Mart ayinda %0,83 artis gostererek, gectigimiz yilin ayni
ayindaki %1,0'lik artisindan daha iyimser oldu. Ote yandan iTO
endeksinin gida alt kalemi %0,62 artarken, bu artis Mart 2010'da
%1,5 seviyelerinde idi. Endeksteki bu artislar TUFE'nin Subat'ta
%4,2 olan seviyesinin Uzerine ¢ikacadina isaret ediyor. Enerji ve
altin fiyatlarindaki artiglar da Mart enflasyonunda bir miktar
yiikselise neden olacaktir. Ayrica ayni zamanda aciklanan TiM
ihracat verileri ihracatlarin Mart ayinda %22,8 artis gostererek
11,7 milyar dolar olduguna isaret ediyor ki bu seviyeler kriz
sonrasi gelinen en ylksek seviyedir. Yil basindan bu yana
ihracatlarin ise bir dnceki yiin ayni dénemine gbre %22,8
artarak 31,4 milyar dolar oldugunun alti giziliyor.

Turkiye PMI endeksi dusti fakat hala glcla...Turkiye PMI
endeksi Mart ayinda 56.1 gelerek Subat ayindaki 58.5'lik
seviyesinin altinda bir performans sergiledi. Fakat bu seviyeler
halen Uretim sektérindeki faaliyetlerin giicli seyrettigine isaret
ediyor. ihracat pazarlarindan alinan siparislerdeki yavaslama-
uzun dénem averajinin halen Uzerinde- Ortadogu ve Kuzey
Afrika  bolgelerinde  yasanan  tedirginlikleri  yansitirken
hammadde fiyatlarindaki artiglarda siparislerde yasanan
yavaslamanin diger bir sebebidir.



Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00
Yildiz Duba Sube Mudurd Mijdat Doluorman Sube Muduru

Seval Yice Sube Mudurd Yard. Vesile Urhan Sube Muduri Yard.
Ozgiir Kadayifci Sube Mudurd Yard. Osman Bozdogan Sube Muduru Yard.
Elif Simer Sube Mudurd Yard. Asuman Toktas Sube Muduri Yard.

Abddlkadir Cakir

Bostanci Sube

Ulki Guveli Sube Mudurd Mustafa Yiksel Sube Muduru
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard. Murat Doyranli Sube Muduru Yard.
Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 31063 00
Bulent Calak Sube Mudurd Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi

Zehra Yaman

Sube Mudurd Yard.

(216) 571 69 69

Sube Mudur Yard.

jzmir Sube

Emre Secen

(232) 4553535

Madur Yardimecisi

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.
Emirhan Cad. No: 109

Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



