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Endeksler
İMKB 100
İMKB 30
Mali Endeks
Sanayi Endeks

EMKEL TEBNK GARAN 302
MRTGG KNFRT ISCTR 167
COMDO BURCE TEBNK 126
BISAS VAKKO IHLAS 100
EGEEN PKENT IHEVA 85

Son

78,606

3.69 / -9.78

94,910

2.15 / 17.49

Para Piyasaları

Gösterge tahvilde tezgah üstü piyasada %9 bileşik faiz seviyesinden güne 
başlarken, her ne kadar önceden satın alınmış olsa da açıklanan borçlanma 
programı faizlerde yukarı yönü limitleyecektir görüşündeyiz.

Endekslerde toparlanma ile Japon Yeni, euro ve dolar karşısında 
gerilerken,Japonya haricinde Asya ülkelerinde faiz artırımlarının devam etmesi 
beklenmekte. Paritede max 1.4233 seviyesi test edildikten sonra 1.4150 
seviyesinin üzerinde kalınması olumlu. İçeride TL dolar karşısında 1.55 
desteğinin altında, 1.5350-1.5500 yeni bant aralığımız.

ABD 10 yıllık tahvil faizleri tarım dışı istihdam verilerine dair beklentilerle 
%3.47 düzeyinde, 30 yıl vadeli Türk eurotahvili ise %6.48 getiri ile işlem 
görmekte.

En Çok Artan  

30.9 / -7.21 87 / 8.41

190 / 11.76

01 Nisan 2011

94,452
55,613

-0.48%

A t a   Y a t ı r ı m   G ü n l ü k   B ü l t e n 

Değişim

İMKB Toplam PD:225 milyar ABD$               HAPD:76 milyar ABD$             F/K (2011 T):9.31

55,320

Önceki 

-0.30%

7.68 / 16.72
7.4 / -8.19

78,368

Hareketli Hisseler
1.37 / -19.41

En Çok Azalan 

1.5 / 9.49

0.53%

64,435
Güne Bakış

İlk çeyreğin kapanışının ardından özellikle Çin'den gelen satın alma endeksi ve 
G. Kore'den gelen ihracat haberleri ile dünya endeksleri yükselişe devam 
ediyor. 64.000-65.000 bandı dahilinde seyir sürüyor. Hafif yukarı bir açılış 
görebiliriz. IMKB için sıkışmanın sona erdiği yönde sert bir tepki gelmesi 
beklenmeli. İçeride ekonominin tahmin edilenden fazla büyüme sergilemesi 
olumlu. 

-0.20%64,566

1.84 / -8
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EGEEN PKENT IHEVA 85

DOW J. Altın
NASDAQ Petrol
FTSE-100 USD
CAC-40 EURO
DAX
BOVESPA Bileşik 9.04
NIKKEI 225 Repo 6.14

Orta Vadeli Tavsiyelerimiz

ANACM ISCTR FROTO KOZAL
AYGAZ TTRAK SNGYO TRCAS

Şubat ayı Uluslararası Rezerv ve Döviz Likiditesi
ABD Şubat ayı Bekleyen Konut Satışları

ABD Mart ayı Tüketici Güven Endeksi

PPK Toplantı Özetleri
ABD Mart ayı ADP Özel Sektör İstihdam Raporu

4. Çeyrek GSYH
Şubat ayı Dış Ticaret İstatistikleri
ABD Şubat ayı Chicago PMI Endeksi

Mart ayı Tüketici Güven Endeksi
Mart ayı Türkiye PMI Endeksi
Mart ayı İTO Fiyat Endeksi
Mart ayı TİM İhracat Verileri
ABD Mart ayı Sanayi ISM Endeksi

 

-0.88%3,989

9,763

-0.22%
2.1822

Vadeli İşlemler

Nisan vade endeks kontratında 77.675 seviyesindeki uzlaşma fiyatının
ardından yeni güne 200-300 puan artışla başlanabilir. Dolar kontratlarında ise 

k l b l

Teknik Görüş

Günü yine dar bir bant dahilinde geçiren endeks max 64.851,31 seviyesinin 
görüldüğü yükseliş sonrasında kapanışa doğru bankalar önderliğinde 
gerileyerek 64.434,51 seviyesinden tamamladı. Günlük değer kaybı %0.20 
oldu.

GARAN düşüşü tek başına açıklarken, AKBNK benzer bir performans sergiledi. 
TUPRS ve TTKOM ve endekse en fazla katkıyı yapan hisseler oldu,  64.000-
65.000 bandı dahilinde sıkışma devam ediyor, faizlerde %9 civarında kapanış 
sonrasında değişiklik yok, TL ise dolar karşısında paritenin katkısıyla 1.54-1.55 
bandında.

RSI yönsüz seyir içerisinde, stokastik al sinyalinde dönüşün ilk emaresi 
gözlemlense de aşırı alım bölgesinde sat sinyaline pek güvenmemek gerek. 
Sıkışma formasyonunun süresi uzadıkça çıkış yönündeki tepki de aynı şekilde 
sert olacak.

Direnç......65.000-65.418-66.350 / Destek.....64.000-63.636-62.500

28.03.2011

68,587
0.08%

2,781

01.04.2011

31.03.2011

30.03.2011

görmekte.

DİĞER PİYASALAR:
Özellikle fonların dönem sonu kapanışı nedeniyle yaptıkları yüklü 
aılmlar,Libya'daki gelişmeler, İsrail-Lübnan gerginliği gibi faktörler, emtia 
fiyatlarını desteklemekte. Altın 1434 $/ons ve petrol de 107 $/varil 
seviyelerinde.

30.9 / 7.21

-0.66%

87 / 8.41
Kapanış % Fark

12,320

Y.dışı Borsalar

29.03.2011

TTKOM

7,041 TRT071112T14
0.87%

Haftalık Ajanda

1434

Diğer Piyasalar

1.53635,909

-0.25%
1170.15%
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1

1.5500 seviyesine yakın açılış görebiliriz.

0

1,500

3,000

4,500

6,000

45,000

50,000

55,000

60,000

65,000

70,000

75,000

17
.0

2.
11

21
.0

2.
11

23
.0

2.
11

25
.0

2.
11

01
.0

3.
11

03
.0

3.
11

07
.0

3.
11

09
.0

3.
11

11
.0

3.
11

15
.0

3.
11

17
.0

3.
11

21
.0

3.
11

23
.0

3.
11

25
.0

3.
11

29
.0

3.
11

31
.0

3.
11

İMKB100



29.01.200901 Nisan 2011 

 2

 
ATA YATIRIM GÜNLÜK BÜLTEN                                              1 Nisan 2011 

 
 

ASYAB.TI Asya Katılım Bankası Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 
    EPG 2759 2709 2% 

    

Bank Asya <ASYAB TI> bir yıl vadeli 171 milyon $ ve 95 milyon €’luk Murabaha 
Sendikasyon Kredisi alıyor...Bloomberg’te yer alan habere göre kredi politika faiz 
oranının 150 baz puan üstünde olacaktır. Kredinin lider düzenleyicileri Standard 
Chartered Plc, ABC Islamic Bank, Noor Islamic Bank, and National Bank of Abu Dhabi 
PJSC. 

            
ISCTR.TI İş Bankası (C) Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 

    EUG 34715 22230 56% 

    

İş Bankası <ISCTR TI> Genel Müdürü Ersin Özince istifa etti... İş Bankası’nın Genel 
Müdürü olarak görev yapan Ersin Özince istifasını açıkladı. Özince, yeni Genel 
Müdür’ün Nisan ayında açıklanacağını söyledi. 
Yorum: Bir süredir böyle bir söylenti olduğundan piyasa için süpriz bir karar 
olmamıştır. Genel Müdür Yardımcıları Aykut Demiray (Hazine) ve Adnan Bali 
(Kurumsal Bankacılık) boşalan koltuğun en güçlü adayları olarak görünüyor. 

            
TEBNK.TI Türk Ekonomi Bankası Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 

    EPG 2603 4728 -45% 

    

 BNP Paribas TEB <TEBNK TI> hisselerine çağrı yapmak için SPK’ya 
başvurdu...BNP Paribas’ın iki bağlı ortaklığı TEB hisselerine çağrı yapmak için SPK’ya 
başvurmuştur. Daha önce BNP’nin 2,21 TL ödeyeceği duyrulmuştu. Diğer yandan 
BNP Paribas Grubu %7,3’lük TEB Holding hissesini Çolakoğlu grubuna devretmiştir. 
TEB Holding TEB’in %55’ine sahiptir. Hisse transferinin ardından BNP ve Çolakoğlu 
grupları %50 ile holdingte eşit paya sahip olmuştur. 
 

            
TKFEN.TI Tekfen Holding Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 

    EÜG 3267 2242 46% 

    

Tekfen Holding <TKFEN TI> bağlı ortaklığı Toros Tarım’dan 135 milyon TL nakit 
temettü alacak... (nötr) Toros Tarım, Genel Kurul’unda 22 Nisan tarihinde 135 
milyon TL kar dağıtma kararı alırken, bunun 134,97 milyon TL’lik tutarı şirketin 
%99,99’una sahip olan Tekfen Holding’e yapılacaktır. Tekfen Holding, Toros Tarım’ı 
tam konsolide ettiğinden kararın hisseyi etkilemeyeceğini düşünüyoruz.  

            
EUG: Endeksin Üstünde Getiri /  EPG: Endekse Paralel Getiri / EAG: Endeksin Altında Getiri / N: Nötr / GA:Gözetim Altında 
 
 
 
 
 
İDO’nun özelleştirmesinde 5 teklif geldi... İstanbul Büyükşehir 
Belediyesi, 5 şirketin/ortaklığın IDO’nun %100 payının blok 
satışına teklif verdiğini duyurdu. Teklif sahipleri: i) Akfen 
Holding <AKFEN TI> - Tepe İnşaat-Souter-Sera, ii) Global Liman 
İşletmeleri, iii)Yıldırım Holding, iv)Koc Holding <KCHOL TI> - 
Stena ve v) Torunlar Gida. Daha önceden ihaleyle ilgilendiklerini 
bildiren Gübretaş <GUBRF TI> ve RHEA Girişim Sermayesi 
Yatırım Ortaklığı <RHEAG TI> ise teklif vermediler. 
İhale dosyaları belediye tarafından değerlendirilecek ve en iyi 
teklifi verenlerle açık pazarlık usulü ile ihaleyi sonuca 
bağlıyacaktır. Açık ihale tarihi ve yeri daha sonra duyurulacaktır. 
Kazanan şirket ya da ortaklık teklif edilen tutar, Hisse Satış 
Sözleşmesinin imza tarihinde peşin olarak ödeyecektir. 
 
 
 
 
 
 

 
 
2010’da çok güçlü büyüme…Dün açıklanan büyüme 
rakamlarında Türkiye 4. çeyrekte %9,2, 2010’un tamamında ise 
%8,9 büyüyerek beklentilerin üzerinde bir performans sergiledi. 
GSYH hasıla miktarı ise 2010’da 736 milyar dolar olurken bu 
rakam 2009- 617 milyar dolar- seviyesinin oldukça üzerindedir. 
2010 GSYH büyümesine en önemli katkıyı 10.9 puanla iç talep 
yaparken, dış talep ise büyümeden 4.4 puan götürdü. Sanayi 
sektörü 2010’da %12,7 büyürken, inşaat ve perakende sektörleri 
de sırasıyla %17,1 ve %13,2 oranında büyüdü. Türkiye’nin bu 
denli güçlü toparlanmasının ana nedenleri güçlü iç talep, 
yabancı sermaye girişleri ve bunları tamamlayıcı nitelikte olan 
para ve maliye politikaları olmuştur.      
 
 
 
 
 
 
 

Ş İ R K E T   H A B E R L E R İ  Şirket Haberleri 

Gündem ve Haber Başlıkları 
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Dış ticaret açığı…Şubat ayında dış ticaret dengesi beklentilerin 
hafif üzerinde 7.4 milyar dolar açık verirken ihracatlar 10.1 
milyar dolar,  ithalatlar ise 17.5 milyar dolar düzeyinde 
gerçekleşti. Öte yandan yıl başından bu yana ticaret açığı 14.7 
milyar dolar olurken bir önceki yıla oranla ticaret açığı artışının 
%100 arttığı görülmektedir. Ara, sermaye ve tüketim malları 
ithalatı bir önceki yıla oranla sırasıyla %71,1, %14,6 ve %14,0 
artış göstermiştir. Dış ticaret açığının bu denli yüksek olmasının 
nedeni ise ithalata bağımlı olan ihracat rejimidir. Türkiye’nin 
enerji ithalatına olan bağımlılığı nedeni ile ticaret açığını 
azaltması çok kolay olmamakla birlikte bunu sağlamanın en 
kolay yolu enerji sektörü yatırımlarının artırılmasıdır.   
 
Hazine, ikinci çeyrekte 33,3 milyar lira ödeyecek...Hazine, 
2011 yılının nisan, mayıs ve haziran aylarında toplam 33,3 milyar 
lira ödeme yapacak.Hazine Müsteşarlığı'nın nisan-haziran 2011 
dönemi İç Borçlanma Stratejisine göre, ödemelerin 29 milyar 
lirası iç borç servisinden, 4,4 milyar lirası da dış borç servisinden 
oluşacak.Hazine bu dönemde 22,3 milyar lira tutarında da iç 
borçlanmaya gidecek. Söz konusu dönemde 1,1 milyar lira da 
dış borçlanma yapacak. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Euro Bölgesi'nde enflasyon zirvede...Euro Bölgesi'nde 
enflasyon, mart ayında yüzde 2,6 ile son 29 ayın zirvesine 
çıktı.AB istatistik kurumu Eurostat'ın verilerine göre, 17 üyeli 
Euro Bölgesi'nde enflasyon şubat ayında yüzde 2,4 
düzeyindeydi.Avrupa Merkez Bankasının, Ekim 2008'den bu 
yana en yüksek seviyesine ulaşan enflasyonla mücadele için 
gelecek hafta faiz artırımına gitmesi bekleniyor. 
 
Fitch, küresel büyüme tahminini düşürdü... Fitch Ülke Ekibi 
Başkanı Maria Malas-Mroueh, Ortadoğu'daki politik gerilimlerin 
artmasının ardından petrol fiyatlarında yükseliş yaşandığını, 
bunun küresel ekonomik toparlanma için ters rüzgar anlamını 
taşıdığını belirterek, sonuç olarak, Fitch'in 2010 yılında yüzde 
3,8'e ulaşan küresel büyüme için şu anda 2011 ve 2012 yılları 
için daha ılımlı yüzde 3,2 beklentisinde olduğunu kaydetti. 
Malas-Mroueh, hem gelişmiş hem de gelişmekte olan piyasalar 
için enflasyonist baskıların arttığını ekledi. 
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