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İMKB 30
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BFREN ASLAN ISCTR 468
ESEMS BURCE GARAN 276
TKSYO BURVA THYAO 153
FENER NUGYO VAKBN 102
BRISA MNDRS HALKB 98

DOW J. Altın
NASDAQ Petrol
FTSE-100 USD
CAC-40 EURO
DAX

Güne Bakış

Petrol fiyatlarında Japonya’daki deprem ve Suudi Arabistan’daki gerilimin tırmanması 
sonrası gözlenen düşüş ile 100 $/varil seviyesinin altında seyir devam ederken, İMKB 
dış piyasalardan pozitif yönde ayrışmaya devam ediyor. 

Teknik olarak önemli direnç seviyelerini teker teker geçen İMKB belki de şu an 
dünyanın en kuvvetli borsası konumunda. Fakat, bu sabah Asya piyasalarındaki sert ve 
panik satışlarının içeriye nasıl yansıyacağı soru işareti. 

Muhtemelen güne satıcı bir başlangıç yapacağız. İMKB’nin gerçek gücünün test 
edilmesi için gün ortası gelmesi olası tepki gözlenecek. Japonya’daki gelişmeler 
global büyüme dolayısıyla borsalar için kötü haberken, gelişmiş ekonomilerdeki 
ısınmanın ve parasal sıkılaştırma beklentilerin ötelenmesi mesajını verdiğinden 
gelişmekte olan ülkeler için pozitif bir etkileşim yaratabilir. 

Para Piyasaları

Güne dünkü kapanış seviyemiz olan 8.77-75 aralığından başlangıç yapıyoruz. Japonya 
eksenli küresel gelişmelerin özellikle ABD 10 yıllıklarının değer kazanmasına yol 
açması ve petrol başta olmak üzere gerileyen emtia fiyatları faizler için pozitif bir 
gelişme. Fakat, piyasanın uzun zamandır baş aktörü olan yerli bankaların gerçek 
anlamda alıma geçmemesi durumunda olası aşağı yönlü hareketler sınırlı kalacaktır. 
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Değişim

İMKB Toplam PD:225 milyar ABD$               HAPD:74 milyar ABD$             F/K (2011 T):10.22
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Diğer Piyasalar
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DAX
BOVESPA Bileşik 8.31
NIKKEI 225 Repo 6.79

Orta Vadeli Tavsiyelerimiz

ANACM ISCTR FROTO KOZAL
AYGAZ TTRAK SNGYO TRCAS TKFEN

Aralık ayı İşgücü İstatistikleri
Ocak ayı Uluslararası Doğrudan Yatırım Verileri
Şubat ayı Merkezi Yönetim Bütçe Gerçekleşmesi
ABD FED Faiz Kararı

Şubat ayı Tüketici Güven Endeksi
ABD Şubat ayı Yeni Konut Başlangıçları
ABD Şubat ayı ÜFE

Ocak ayı Özel Sektör Dış Borcu
ABD Şubat ayı TÜFE
ABD Şubat ayı Sanayi Üretimi
ABD Mart ayı Philadelphia FED Endeksi

Ocak ayı Dış Ticaret Endeksleri
Ocak ayı Kısa Vadeli Dış Borçlar

Teknik Görüş

Dış piyasalardan olumlu yönde ayrışarak olumlu açılış gerçekleştiren IMKB100 endeks 
gün boyu seyrini korudu max 64.866,09 seviyesini test ettikten sonra 64.530,15 ile 
günü tamamladı. Günlük değer kazancı %1.17 oldu.

Günlük işlem hacmi 3.147 milyon TL ile ortalamaların biraz üzerinde bir seviyeden 
gerçekleşti. Bankaların yanında TUPRS ve AEFES endeksin yükselişine en fazla katkıda 
bulunan hisseler oldu.

Bono faizlerinde düşüşün ardından nispeten yatay seyir hakimdi, kurlarda ise TL 
paritedeki harekete kapanışa doğru tepki vererek 1.57 desteğine geriledi. 

RSI toparlanma eğiliminde, stokastik al sinyali kuvvetleniyor, beşinci günü de üstüste 
yükselişle tamamlayan endekste, 200 günlük ortalamanın üzerinde üçüncü gün de 
kapanış yaşanması olumlu, 50 günlük ortalama olan 64.705 ara direnç olarak 
izlenebilir.
Direnç......65.000-66.300 / Destek.....64.000-63.029-61.800

Lakin, 9.15 den bu yana sadece yabancı alımları söz konusu, yerli bankalar ise hala 
Merkez’in önümüzdeki dönemlerdeki sıkılaştırma tedbirlerine göre pozisyon almakta. 
8.70 gün içi direnç, 8.90 ise destek.

DÖVİZ 
TL’de değerlenmenin devam ettiğini görmekteyiz. Dün akşam saatlerinde 1.5700 in 
bile altına gerileyen dolar kuru sabah Asya’daki olumsuz hava ile birlikte tekradan 
1.5750 seviyesinden güne başlıyor. Paritenin € lehine çalışmasıda doların zayıflığının 
diğer bir sebebi. 1.5700’in kırılması, 1.5500 i gündeme getirebilir. Fakat, 1.5700 hala 
teknik olarak önemli bir destek seviyesi. 

Son günlerde gözlenen (arap kökenli olduğu speküle edilen) yabancı girişinin 
devamın gelmemesi halinde bu seviyelerden yerli portföylerin alışlarını görebiliriz.  
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EREGL.TI Ereğli Demir Çelik Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 
    EPG 9448 7920 19% 

    

Erdemir <EREGL TI> 4Ç10 Sonuçları: Oldukça güçlü operasyonel sonuçlar… 
Erdemir 2010 yılı son çeyreğinde önceki yılın ayını döneminin %16 üstünde, fakat bir 
önceki çeyreğin %38 altında 138 milyon TL kar açıklayarak, hem bizim 60 milyon TL 
olan tahminimizi hem de piyasanın 71 milyon TL’lik tahminini geride bıraktı. Aradaki 
bu farkı şirketin güçlü operasyonel performansı yarattı. Yıllık bazdaysa şirket geçen yıl 
169 milyon TL zarar ederken, bu sene 766 milyon TL kar etmiş oldu. Satışlar son 
çeyrekte %37 artarken, VAFÖK %6 artış gösterdi. Marjlarda ham madde 
maliyetlerindeki artıştan dolayı bir daralma yaşansa da, hacimdeki büyüme faaliyet 
karında bir artış getirdi. 
 
Erdemir’in Yönetim Kurulu, Genel Kurul’da 450 milyon TL (hisse başına 0,2813) nakit 
temettü ödemesi teklifi sunacak. Böylece şirket son kapanış fiyatına göre %5,7 
temettü veririmliliğine sahip oluyor. Kar dağıtım tarihiyse henüz açıklanmadı. 

            
GUBRF.TI Gübre Fabrikaları Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 

    EAG 1222 1278 -4% 

    

Gübretaş <GUBRF TI> Razi Petrokimya temettü dağıtıyor... (Nötr)
 
Gübretaş, %48,9 hissesine sahip olduğu bağlı ortaklığı Razi Petrokimya’nın 13 Mart 
2011 ‘deki Genel Kurulu’nda 2010 yılında elde edilen kar ve yedek akçelerden 
toplam 266 milyon TL nakit temettü dağıtımı yapacağını açıkladı. Buna göre, 
Gübretaş’a şirketteki payı ölçüsünde 130 milyon TL nakit temettü ödemesi yapılacak 
(bizim 138 milyon TL olan tahminimizle paralel). 
 
Gübretaş, Razi Petrokimya’nın ana hissedarı olması dolasıyla tam konsolide 
etmektedir. Başka bir değişle, bu temettü miktarı Gübretaş’ın Kar/Zarar Tablosunu 
etkilemeyecek. 

            
              EUG: Endeksin Üstünde Getiri /  EPG: Endekse Paralel Getiri / EAG: Endeksin Altında Getiri / N: Nötr / GA:Gözetim Altında 
 
 
 
 
 
Ocak ayında 402 mn dolar uluslararası doğrudan 
yatırım…Hazine’nin dün açıkladığı verilere göre Ocak ayında 
Türkiye’ye giren net uluslararası doğrudan yatırım 402 mn dolar 
oldu. Bu rakam geçen senenin aynı ayına oranla %6,02 daha az 
bir seviyededir. Uluslararası yatırımcıların Türkiye’deki yeni veya 
mevcut şirketleri ile iştirak ettikleri yerli sermayeli şirketlerdeki 
ortaklık paylarına ilişkin transferleri içeren sermaye girişi ise 320 
milyon dolar oldu. Sermaye girişinin; 106 milyon doları imalat 
sanayinden gelmiştir.   
 
Japon Borsası'nda yüzde 10.5 kayıp... Tokyo Borsası yüzde 
10.55 değer kayıpla 8.605 puandan kapandı. Japonya 
Borsası'nda son 3 günde kayıp yüzde 19'a ulaştı. Ülke 
piyasasında Ekim 2008'den bu yana en sert düşüş yaşandı. Bu 
arada dün bankacılık sistemine 15 trilyon Yen (183 milyar dolar) 
likidite aktaran Japonya Merkez Bankası (BOJ), bugün de 
piyasaya 5 trilyon Yen (61 milyar dolar) daha enjekte etti. 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Avrupa Yatırım Bankası: Krizle iyi mücadele ettiniz bu yıl 1.8 
milyar Euro vereceğiz...Avrupa Yatırım Bankası (AYB) Başkan 
Yardımcısı Matthias Kollatz-Ahnen, altyapı, enerji-iklimlendirme 
sektörüne ve KOBİ’lere 600 milyon Euro olmak üzere toplamda 
1 milyar 800 milyon Euro kredi vereceklerini açıklarken, küçük 
belediyelere de kredi müjdesi verdi. Avrupa Yatırım Bankası 
(AYB) Türkiye’ye sağlanan 2 yıllık krizle mücadele programının 
başarıyla tamamlanmasının ardından Türkiye’ye verdiği kredinin 
miktarını yeniden kriz öncesi döneme çıkaracak. 

Ş İ R K E T   H A B E R L E R İ  Şirket Haberleri 

Gündem ve Haber Başlıkları 



Merkez Şube (212) 310 63 00 Denizli Şube (258) 295 20 00
Yıldız Duba Şube Müdürü Müjdat Doluorman Şube Müdürü 
Seval Yüce Şube Müdürü  Yard. Vesile Urhan  Şube Müdürü  Yard. 
Özgür Kadayıfçı Şube Müdürü  Yard. Osman Bozdoğan Şube Müdürü  Yard. 
Elif Sümer Şube Müdürü  Yard. Asuman Toktaş Şube Müdürü  Yard. 
Abdülkadir Çakır Şube Müdürü  Yard.

Bostancı Şube (216) 571 69 69 İzmir Şube (232) 455 35 35
Ülkü Güveli Şube Müdürü Mustafa Yüksel Şube Müdürü
Yeşim Kazdal Şube Müdür Yard. Murat Doyranlı Şube Müdürü  Yard. 
Şermin Ateş Şube Müdür Yard.

Ankara Şube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212)  310 63 00
Bülent Çalak Şube Müdürü Cem Kaya Müdür 
İpek Kıvançlı Şube Müdür Yard. Songül Kılınç Müdür Yardımcısı
Ayşe Yüce Şube Müdür Yard. Fuat Tarkan Gül Müdür Yardımcısı
Zehra Yaman Şube Müdür Yard. Emre Seçen Müdür Yardımcısı

Tel  : (212) 310 60 60
34349 Balmumcu/İstanbul

             Nimet Ateşin -     Müdür

www.atayatirim.com.tr

Şubeler

Ata Online Menkul Kıymetler A.Ş.

www.ataonline.com.tr  /  wap.ataonline.com.tr

Emirhan Cad. No: 109  Atakule Kat:12

Ata Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11

34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00

Ata Online Yatırım Merkezi
eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata İşlem (IVR) : (212) 310 60 60

Ata Portföy Yönetimi A.Ş.

Fax : (212) 310 63 63

Bu bültende yer alan bilgiler Ata Yatırım tarafından bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri
arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşlere ilişkin bilgiler güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilmiş olup, Ata Yatırım
bu bilgilerin doğruluğu hakkında garanti vermemektedir. Bu görüşler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu durumda,
ortaya çıkabilecek sonuçlardan dolayı Ata Yatırım sorumluluk kabul etmez. Ata Yatırım, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir, ortadan kaldırabilir. Ata Yatırım, mesajın ve bilgilerinin size, değişikliğe uğrayarak, geç
ulaşmasından, bütünlük ve gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve bilgisayar sisteminize verebileceği herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanın virüs içermemesi için alınması gereken tedbirler alınmıştır. İşbu e-posta ve eklerinin kullanımdan kaynaklı zarar
veya kayıplardan sorumlu olmadığımız için kullanmadan önce virüs kontrol programlarınızı uygulamanızı tavsiye ederiz. 

Emirhan Cad. No: 109
Atakule Kat: 11   34349 Balmumcu/İstanbul

Tel  : (212) 310 63 60


