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Güne Bakış

Teknoloji şirketlerinin başta Texas Instruments olmak üzere gerilemesi Nasdaq 
üzerinde etkili olurken, Dow  Jones ve S&P günü yataya yakın hafif kayıplarla 
tamamladı. Asya'da ise Japonya'da 2010 son çeyrekte ekonominin %1.3 küçülmesi, 
Avustralya'da istihdamın 18 ay sonra ilk defa gerilemesi ve Libya'da artan gerginlik 
ortamı satıcılı seyre neden oldu. ABD vadeliler %0.4 civarı ekside. IMKB100 endeksi 
güne 62.000 seviyesine geri çekilerek başlayabilir. 

Para Piyasaları

Gösterge tahvil bileşik faizi %9 seviyesinin üzerinde seyrini sürdürmekte. Cari açık 
rakamı öncesinde gerginliğin devam etmesi muhtemel.

EUR/USD paritesinde cuma günü yapılacak olan liderler toplantısı öncesinde
sıkışık seyir sürüyor. 1.3850-1.4000 bandında aşağı yönlü riskler artmış
durumda. İçeride ise TL sepet bazında değer kazanmaya devam ediyor, Dolar 
karşısında ise 1.57-1.60 bandı dahilinde kalınabilir görüşündeyiz.

ABD 10 yıllık tahvil faizleri Libya'da artan olayların yarattığı tedirginlik ile %3.46
düzeyinde. 30 yıllık Türk eurotahvili diğer gelişmekte olan ülke tahvillerine
paralel olarak %6.45 getiri ile işlem görmekte.

DİĞER PİYASALAR:
Libya'da üretimin yarım milyon varile gerilemesi ve artan olaylar ile NYMEX 105
$/varil seviyesinin üzerinde çıktı. Altın fiyatları da petrolü takip ederek
yükselişte, 1430 $/ons seviyesinin üzerine yerleşilmesi ile yeni zirve
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DAX
BOVESPA Bileşik 8.31
NIKKEI 225 Repo 6.79

Orta Vadeli Tavsiyelerimiz

ANACM ISCTR FROTO KOZAL
AYGAZ TTRAK SNGYO TRCAS TKFEN

Ocak ayı Sanayi Üretimi
Merkez Bankası Mart ayı Birinci Beklenti Anketi
Şubat ayı Hazine Nakit Dengesi Gerçekleşmeleri

CNBC-e Şubat ayı Tüketim Endeksleri
ABD Ocak ayı Dış Ticaret İstatistikleri
ABD Şubat ayı Hazine Bütçesi

Ocak ayı Ödemeler Dengesi
ABD Mart ayı Tüketici Güveni 
ABD Şubat ayı Perakende Satışlar

Vadeli İşlemler

Nisan vade endeks kontratında 75.425 seviyesindeki uzlaşma fiyatının
ardından güne 400-500 puan düşüşle girilmesi beklenebilir. Dolar
kontratlarında ise aynı vade için spot piyasadaki hafif düşüşle 1.5950 civarı
başlangıç yaşanabilir.

yükselişte, 1430 $/ons seviyesinin üzerine yerleşilmesi ile yeni zirve
beklenebilir.

09.03.2011

11.03.2011

10.03.2011

08.03.2011

Haftalık Ajanda

TTKOM
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-1.10%
-0.46%

Teknik Görüş

Çarşamba günü de açılıştan itibaren gün boyu yukarıda seyrini koruyan IMKB100 
endeks max 62.489,97 seviyesini test ettikten sonra 62.483,83 ile bu seviyeye oldukça 
yakın biçimde günü tamamladı. Günlük değer kazancı %1.93 oldu.

Günlük işlem hacmi 3.541 milyon TL ile yüksek bir seviyeden gerçekleşti.

Fitch tarafından yapılan açıklamaların etkisi kısa süreli kalırken, endeksin 200 günlük 
hareketli ortalamasına doğru hareketlenmesi önemli.

Kurda parite kaynaklı düşüş devam ediyor, gösterge tahvil bono bileşikleri ise halen 
%9 seviyesinin üzerinde yer almakta.

RSI toparlanma eğiliminde, stokastik sat sinyali zayıflıyor, yükseliş yarın da devam 
ederse al sinyali verilebilir.

Direnç......62.876-64.000 / Destek.....61.300-60.500-60.000
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ANHYT.TI Anadolu Hayat Emek. Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 
    EUG 1726 1145 51% 

    

Anadolu Hayat <ANHYT TI> 2010 finansallarında beklentilerimizin hafif altında 
71 mn TL net kar açıkladı. Açıklanan net kar rakamı 2009’a göre %9.9’luk bir düşüşe 
işaret etmekte. Şirketin toplam teknik karı 2010 yılında 2009’a göre %43 artışla 27 mn 
TL olurken aynı dönemde, şirket %20 düşüşle 70 mn TL yatırım geliri elde etmiştir. 
Ayrıca Anadolu Hayat Yönetim Kurulu, Genel Kurul’a sunulmak üzere 40 mn TL brüt 
temettü dağıtımına karar verdi. 30 Martta dağıtımına başlanması planlanan temettü 
için temettü verimliliği %3.5 seviyesindedir.  

            
ANSGR.TI Anadolu Sigorta Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 

    EUG 902 570 58% 

    

 Anadolu Sigorta <ANSGR TI> 2010 finansallarında hem bizim hem de konsensus 
beklentilerin üzerinde 38 mn TL net kar açıkladı. Net karın beklentilerin üzerinde 
gelmesinde bileşik rasyoda beklenenin üzerinde iyileşme etkili olurken, özellikle 
3Ç’de değişen kurallar ile birlikte muallak hasar karşılığındaki değişim sonucunda 
yazılmış olan 42 mn TL giderin 4Ç’de  52 mn TL gelire dönüşmesi net kardaki yüksek 
artışta etkili olmuştur. Ayrıca son çeyrekte şirket Çengelköy’deki arazisinin satışından 
8.9 mn TL kar yazmıştır. 

            
ASYAB.TI Asya Katılım Bankası Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 

    EPG 2759 2574 7% 

    

Medyada yer alan habere göre Katar İslamic Bank, Bank Asya <ASYAB TI> ile 
ilgileniyor... Habertürk gazetesinde çıkan habere göre, Katar İslamic Bank HSBC’ye 
Bank Asya’nın %25 hissesinin alımı için yetki verdi. Bank Asya bu konuda yorum 
yapmaktan kaçındı. 

            
AYGAZ.TI Aygaz Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 

    EUG 3149 2580 22% 

    

 Aygaz <AYGAZ TI> 4Ç10 Sonuçlarını Açıkladı...“Beklenenin altında kar” . Aygaz son 
çeyrek karını bizim 45 milyon TL’lik ve CNBC-e konsensusunun 29 milyon TL’lik 
tahmininin altın 29 milyon TL olarak açıkladı. Tahminlerle gerçekleşen arasındaki fark,  
Enerji Yatırımları’nın etkisinin az olmasından ve beklenenden daha zayıf gelen faaliyet 
performansından kaynaklanıyor. Böylece 2010 yılı karı önceki yıla göre %24 daralarak 
239 milyon TL olarak gerçekleşti. Tahminimizin paralelinde Aygaz son çeyrekte 
cirosunu önceki yılın aynı dönemine göre %22 ve bir önceki çeyreğe göre %6 
yukarda 1.303 milyon TL olarak açıkladı.   
 
Aygaz Temettü Haberi : Aygaz  Genel Kurula 120 milyon TL (hisse başına 0,41997 
TL; net 0,35396 TL) nakit dağıtım teklifini taşıyacak.  Böylece şirketin son kapanışa 
göre %4,8 brüt temettü verimi oluyor (net %4,1). 

          
TOASO.TI Tofaş Otomobil Fab. Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 

    EUG 5251 4060 29% 

    

 Tofas <TOASO TI> hisse başına 0,50 TL nakit dağıtacağını duyurdu; temettü verimi 
%6,2…Tofaş Yönetim Kurulu 250 mn TL (hisse başına 0,50 TL ;net: 0,425 TL) brüt 
temettü dağıtımını Genel Kurula sunma kararı aldı. Böylece şirketin temettü verimi 
son kapanış fiyatına göre %6,2 oluyor. 7 Nisan’da gerçekleşmesi beklenen kar 
dağıtım tarihi 31 Mart’ta gerçekleşecek Genel Kurul’da onaya sunulacak. 

      

 
 
 
 
 
 
 
 
 
     

Ş İ R K E T   H A B E R L E R İ  Şirket Haberleri 
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TUPRS.TI Tüpraş Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 
    EPG 11544 10067 15% 

    

 Tupras <TUPRS TI> 4Ç10 Sonuçlarını Açıkladı... “Ayrılan karşılıklar karı 
azalttı...”Tüpraş son çeyrekte 65 milyon TL net kar açıklarken, 605 milyon TL’lik vergi 
cezası düşünülerek ayrılan 181 milyon TL karşılık karı düşüren başlıca faktör oldu. 
Rafinerinin faaliyet performansı son çeyrekte iyi giderken, Opet’in marjları intifa 
hakkından olumsuz etkilendi. Karşılık ayırmadan önceki karı (246 milyon TL) dikkate 
aldığımızda, bu rakam hem bizim 212 milyon TL’lik tahminimizin hem de CNBC-e’nin 
konsensus tahmini olan 157 milyon TL’nin üstünde yer alıyor. 
Son çeyreğin de dahil edilmesiyle ulaşılan 2010 yılı karı 737 milyon TL oalrak 
gerçekleşti (2009: 811 milyon TL). Karşılıkları yoksaydığımızdaysa kar 918 milyon TL 
oluyor. 

          
VAKBN.TI T. Vakıflar Bankası Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 

    EUG 12916 9650 34% 

    

Vakıfbank <VAKBN TI> Yönetim Kurulu nakit temettü dağıtımı öneriyor...Vakıfbank 
Yönetim Kurulu Genel Kurulda 34 milyon TL (hisse başına 0,013 TL) nakit dağıtım 
teklif edecek.  Böylece banka son kapanışa göre %0,4 temettü verimi oluyor. Dağıtım 
tarihiyse açıklanmadı. 

            
VESBE.TI Vestel Beyaz Eşya Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 

    EPG 708 576 23% 

    

 Vestel Beyaz Eşya <VESBE TI> 4Ç10’da beklentilerin altında finansallar açıkladı. Buna 
göre 4Ç10’da Vestel Beyaz Eşya 4Ç09’daki 25 mn TL net karın aksine 5 mn TL net 
zarar açıklamıştır. Böylelikle 2010 yılı net karı 2009’a göre %79 düşüşle 25 mn TL 
olmuştur. Beklentilerin altında kalan faaliyet karlılığı, net kardaki düşüşte etkili 
olmuştur. Şirketin FAVÖK marjı 2010 yılında, 2009’daki %17.1 seviyesinden %5.8 
seviyesine gerilemiştir. 

            
              EUG: Endeksin Üstünde Getiri /  EPG: Endekse Paralel Getiri / EAG: Endeksin Altında Getiri / N: Nötr / GA:Gözetim Altında 
 
 
 
 
 
Petrol fiyatları not artışını zorlaştırıyor…Uluslararası kredi 
derecelendirme kuruluşu Fitch Ratings'in EMEA bölgesi ülke 
notları birimi sorumlusu Ed Parker, petrol fiyatlarının yüksek 
düzeyde kalması halinde Türkiye'nin yatırım yapılabilir düzeyde 
nota sahip olmasının zorlaşacağını, ayrıca ülkenin genişleyen 
cari açık sorununu çözmesi gerektiğini söyledi. Türkiye' de 
Kuzey Afrika ve Körfez Bölgesi düzeyinde politik riskler 
bulunmadığını, ülkenin bu bölgelerdeki olaylar nedeniyle artan 
petrol fiyatlarından etkilendiğini de belirtti. Ayrıca artan cari açık 
ve bunun fonlanması Türkiye'yi şoklara karşı kırılgan hale 
getiriyor ve bu durum Türkiye’nin para politikasına olan güveni 
sürdürmesinin ne kadar önemli olduğunu ortaya koyuyor dedi. 
Not artırımının ise seçimlerden önce gerçekleşmesinin pek 
mümkün olmadığını söyledi. 
 

Gündem ve Haber Başlıkları 



Merkez Şube (212) 310 63 00 Denizli Şube (258) 295 20 00
Yıldız Duba Şube Müdürü Müjdat Doluorman Şube Müdürü 
Seval Yüce Şube Müdürü  Yard. Vesile Urhan  Şube Müdürü  Yard. 
Özgür Kadayıfçı Şube Müdürü  Yard. Osman Bozdoğan Şube Müdürü  Yard. 
Elif Sümer Şube Müdürü  Yard. Asuman Toktaş Şube Müdürü  Yard. 
Abdülkadir Çakır Şube Müdürü  Yard.

Bostancı Şube (216) 571 69 69 İzmir Şube (232) 455 35 35
Ülkü Güveli Şube Müdürü Mustafa Yüksel Şube Müdürü
Yeşim Kazdal Şube Müdür Yard. Murat Doyranlı Şube Müdürü  Yard. 
Şermin Ateş Şube Müdür Yard.

Ankara Şube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212)  310 63 00
Bülent Çalak Şube Müdürü Cem Kaya Müdür 
İpek Kıvançlı Şube Müdür Yard. Songül Kılınç Müdür Yardımcısı
Ayşe Yüce Şube Müdür Yard. Fuat Tarkan Gül Müdür Yardımcısı
Zehra Yaman Şube Müdür Yard. Emre Seçen Müdür Yardımcısı

Tel  : (212) 310 60 60
34349 Balmumcu/İstanbul

             Nimet Ateşin -     Müdür

www.atayatirim.com.tr

Şubeler

Ata Online Menkul Kıymetler A.Ş.

www.ataonline.com.tr  /  wap.ataonline.com.tr

Emirhan Cad. No: 109  Atakule Kat:12

Ata Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11

34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00

Ata Online Yatırım Merkezi
eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata İşlem (IVR) : (212) 310 60 60

Ata Portföy Yönetimi A.Ş.

Fax : (212) 310 63 63

Bu bültende yer alan bilgiler Ata Yatırım tarafından bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri
arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşlere ilişkin bilgiler güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilmiş olup, Ata Yatırım
bu bilgilerin doğruluğu hakkında garanti vermemektedir. Bu görüşler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu durumda,
ortaya çıkabilecek sonuçlardan dolayı Ata Yatırım sorumluluk kabul etmez. Ata Yatırım, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir, ortadan kaldırabilir. Ata Yatırım, mesajın ve bilgilerinin size, değişikliğe uğrayarak, geç
ulaşmasından, bütünlük ve gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve bilgisayar sisteminize verebileceği herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanın virüs içermemesi için alınması gereken tedbirler alınmıştır. İşbu e-posta ve eklerinin kullanımdan kaynaklı zarar
veya kayıplardan sorumlu olmadığımız için kullanmadan önce virüs kontrol programlarınızı uygulamanızı tavsiye ederiz. 
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