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Endeksler
İMKB 100
İMKB 30
Mali Endeks
Sanayi Endeks

IBTYO GOLTS GARAN 338
DENCM TUMTK ISCTR 225
YKGYO BERDN YKBNK 133
MIPAZ PRTAS BRISA 114
HDFYO SELGD GOLTS 106

DOW J. Altın
NASDAQ Petrol
FTSE-100 USD
CAC-40 EURO
DAX

Güne Bakış

Dün kapanışa doğru gelen alımlarla 66.000 seviyesine yakın bir kapanış 
gerçekleştiren IMKB100 endeksinde bu sabah da yukarı açılış beklemekteyiz. Dün 
ABD'nde şirket kar rakamları ile teknoloji sektörü önderliğinde yaşanan yükselişin 
ardından Asya'da da benzer şekilde enerji sektörünün de desteğiyle ivme korunuyor. 
Avrupa'daki olumlu açılış beklentilerine paralel 66.300 direnci açılışta zorlanabilir. 

Para Piyasaları

Gösterge tahvil bono bileşiklerinde kademeli olarak %8 bileşik seviyesine kadar 
düşüş yaşanmasını beklemekteyiz.Daha uzun vadeli tahvillerde de paralel düşüşler 
yaşanabilir.

Gelişmekte olan ülkelerden faiz artırım haberleri gelmeye devam ediyor, dün
de Şili faiz artırırken, Asya'da da Vietnam'ın ardından Tayvan ve Tayland'ın faiz
artırımlarına devam etmesi beklemekte. Euro dolar karşısıında 1.36-1.3630 bandını 
yukarı yönde zorlarken, içeride TL dolar karşısındaki sıkışmayı yukarı
yönde tamamlamaya hazırlanıyor.

ABD tahvil faizlerinde hafif gerileme yaşanırken, 10 yıllık tahvil faizleri %3.59
düzeyinde, 30 yıllık Türk eurotahvili de %6.65 getiri ile işlem görmeyi
sürdürüyor.

DİĞER PİYASALAR:
Petrol fiyatlarında ortadoğu'daki gerginliğin artması ile hafif yükseliş
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DAX
BOVESPA Bileşik 8.31
NIKKEI 225 Repo 6.79

Orta Vadeli Tavsiyelerimiz

ANACM ISCTR FROTO KOZAL
AYGAZ TTRAK SNGYO TRCAS TKFEN

-

Kasım ayı İşgücü İstatistikleri
Ocak ayı Bütçe Dengesi
ABD Ocak ayı Perakende Satışlar 

Ocak ayı Tüketici Güven Endeksi
ABD Faiz Kararı
ABD Ocak ayı ÜFE
ABD Ocak ayı Sanayi Üretimi

Aralık ayı Özel Sektör Dış Borcu
ABD Ocak ayı TÜFE

Aralık ayı Yabancı Yatırım Pozisyonu

Vadeli İşlemler

Şubat vade endeks kontratında 80.800 seviyesindeki uzlaşma fiyatının
ardından yeni güne 300-400 puanlık yukarı açılışla girilmesi beklenebilir. Dolar
kontratlarında ise aynı vade için spot piyasadaki düşüşle 1.5800 civarı
başlangıç yaşanabilir.

Petrol fiyatlarında ortadoğu daki gerginliğin artması ile hafif yükseliş
yaşanırken, altın fiyatları da 1385 $/ons ile işlem görmekte.
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7,406 TRT071112T14
0.17%
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Teknik Görüş

Kapanışa doğru yurtdışından bağımsız olarak sert bir yükselişe geçen IMKB100 
endeksi günü %0.94 değer artışıyla 65.973,16 seviyesinden tamamladı.

Günlük işlem hacmi 3.122 milyon TL ile son günlerin en yüksek seviyesinden 
gerçekleşirken, endeksİ performansıyla yukarı taşıyan hisselere başta GARAN olmak 
üzere AKBNK-SAHOL-TCELL örnek verilebilir.

65.000-66.000 bandı dahilinde seyirde kapanışa doğru gelen alımlar dışarıda belirgin 
bir değişiklik olmadığı takdirde devam edebilecek gibi gözükmekte. Endeksin 5-21-
50 günlük ortalamaları aşmasının ardından 66.300 yarın açılışta denenebilir, daha 
sonra 100 günlük ortalamaya da yakın olan 67.200 önemli direnç konumunda. Kıasa 
vadeli göstergeler de yükselişi teyit etmekte.

Direnç......66.000-66.300-67.200
Destek.....64.950-64.000-62.500

14.02.2011

67,685
0.06%10,843
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ARCLK.TI Arçelik Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 
    EPG 5964 5406 10% 

    

 Beklentimiz olan 125 mn TL ve 113 mn TL konsensüs beklentisinin altında, Arçelik 
yılın son çeyreğinde net kar rakamını geçen yılın aynı dönemine göre 31% oranında 
arttırarak 98 mn TL olarak açıklamıştır. Bununla birlikte şirketin 2010 yılı net karı 517 
mn TL gerçekleşerek geçen yıl 485 mn TL net karının üzerinde açıklamıştır. 

            
NETAS.TI Netaş Telekom. Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 

        837 N/A 

    

 SPK, OEP RHEA Turkey’nin Netaş’ın %53,13 oranında ki hisselerini satın almasından 
ortaya çıkan çağrıda bulunma yükümlülüğünü yerine getirme talebini, çağrı fiyatının 
asgari olarak devir bedeli olan 19,75 ABD$’nin devir tarihindeki Merkez Bankasınca 
açıklanan döviz alış kuru ile çağrının başlayacağı günden önceki iş günü Merkez 
Bankasınca açıklanan döviz alış kurundan yüksek olanı kullanılarak hesaplanan 
toplam TL tutarı olarak belirlenmesi suretiyle olumlu karşılanmasına karar verildiğini 
açıkladı. 

            
PTOFS.TI Petrol Ofisi Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 

    - - 3962 N/A 

    

 SPK, OMV’nin Petrol Ofisi’nin %54,14 oranındaki hisseleri satın almasından ortaya 
çıkan çağrıda bulunma yükümlülüğünü yerine getirme talebini, çağrı fiyatının asgari 
olarak devir bedeli olan 1,5982 € ve 2,2215 ABD$’nın devir tarihindeki Merkez 
Bankasınca açıklanan döviz alış kuru ile çağrının başlayacağı günden önceki iş günü 
Merkez Bankasınca açıklanan döviz alış kurundan yüksek olanı kullanılarak 
hesaplanan toplam TL tutarı olarak belirlenmesi suretiyle olumlu karşılanmasına karar 
verildiğini açıkladı. 

            
TTRAK.TI Türk Traktör Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 

    EUG 1628 1430 14% 

    

 Turk Traktör yılın son çeyreğinde 65 milyon TL net kar açıklamıştır. Şirketin net karı 
yıllık 349% oranında artış gösterdi. Kardaki bu artışın en önemli sebebi olarak, 
şirketin güçlü operasyonel performansını son çeyrekte de devam ettirmesi 
gösterilebilir. 

            
VAKBN.TI T. Vakıflar Bankası Öneri Hedef Değer Piyasa Değeri Prim Potansiyeli 

    EUG 12916 10275 26% 

    

 Vakıfbank 2010 yılı için 1.157 milyon TL kar açıkladı. Açıklanan tutar geçen seneye 
göre %8 düşüşü ifade ediyor. Yılın son çeyreğinde ise net kar bir önceki çeyreğe 
göre %75 artışla 393 milyon TL oldu ve 320 milyon TL olan piyasa beklentisi ve bizim 
371 milyon TL beklentimizin üstünde gerçekleşti. Net faiz geliri geçen çeyreğe göre 
beklentimize paralel olarak %11 arttı.  Çok güçlü gelen ticari kar (4Ç10: 156 milyon 
TL, 3Ç10 27 milyon TL), net karın beklentilerin üstüne çıkmasında en büyük etkendi. 
Karşılık giderleri de beklentimiz üzerinde %21 artarak 233 milyon TL oldu. Bilanço 
tarafında krediler çeyreklik olarak %8, yıllık olarak %30 büyürken, son çeyrekte 
neredeyse hiç artış göstermeyen mevduatlarda yıllık büyüme %7’de kaldı. 
 

            
 
           EUG: Endeksin Üstünde Getiri /  EPG: Endekse Paralel Getiri / EAG: Endeksin Altında Getiri / N: Nötr / GA:Gözetim Altında 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ş İ R K E T   H A B E R L E R İ  Şirket Haberleri 
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IMF Türkiye’yi uyardı…IMF İcra Kurulu, Türk ekonomisinin kriz 
sonrası süren güçlü toparlanmasının 2010 boyunca, yüksek 
düzeydeki sermaye akışıyla desteklendiğini bildirdi. Türkiye’deki 
ana zorluğun aşırı iç talep ve çalkantılı kısa vadeli sermaye 
akışları karşısında ortaya çıkan kırılganlıklara karşı doğru politika 
bileşimine karar vermek olduğunu bildiren IMF 2010 büyüme 
rakamının Türkiye’nin üretimini kriz öncesi düzeye yerleştirecek 
şekilde yüzde 8’i aşmasının beklendiğini kaydetti. IMF’ye göre 
Türkiye’nin gayrısafi milli hasılası (GSYH) 2010’da 1.114 trilyon 
lira olarak hesaplandı. GSYH’nin bu yıl 1.239 trilyon liraya 
ulaşması bekleniyor. IMF, “Baskılanmış ihracat yanında ithalatta 
güçlü büyüme ve yüksek enerji fiyatlarının, cari açığı GSYH’nin 
yüzde 7’sine yükselteceği tahmin ediliyor. Yılın ilk aylarından 
sonra baz etkinin ortadan kalkmasından sonra enflasyonun, yıl 
sonunda artan talep ve maliyet baskıları nedeniyle yüzde 6.5’a 
ulaşacağı bekleniyor” dedi. 
 
Türkiye'deki traktör üretimi, 3 yıl aradan sonra geçen yıl, 
yine 40 binin üzerine çıktı...2009 yılında 18 bin adet ile "dip 
yapan" traktör üretimi, önceki yıla göre yüzde 123,6 arttı. 
Üretimdeki artışa paralel, traktör satışları da önceki yıla göre 
yüzde 100'ün üzerinde arttı. Türkiye İstatistik Kurumu (TÜİK) 
verilerine göre, 2009 yılında 13 bin 758 olan ilk defa tescil 
ettirilen traktör sayısı, geçen yıl Kasım ayı itibariyle 29 bin 871 
düzeyinde gerçekleşti. İkinci el traktör satışları da dikkate 
alındığında, trafiğe tescil ettirilen traktör sayısı 31 bin 803'e çıktı. 
Yıl sonu itibariyle traktör satışlarının, yaklaşık 34 bin adede 
ulaşması bekleniyor. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
Türkiye, Afganistan’la enerjide işbirliği yaptı...Afganistan ile 
Türkiye arasında “Enerji ve Mineral Kaynaklar Alanında 
İşbirliğine Yönelik Mutabakat Zaptı” imzalandı. 
 
ABD’de TÜFE yüzde 0.4 arttı... ABD'de geçen ay Tüketici Fiyat 
endeksi (TÜFE) yüzde 0,4 arttı.Çalışma Bakanlığı, gıda ve 
akaryakıt fiyatlarındaki artışa paralel TÜFE'nin yüzde 0,4 
yükseldiğini açıkladı. Ocak ayında yüzde 0,3 artması beklenen 
TÜFE, geçen yıl Aralık ayında da yüzde 0,4 artmıştı. TÜFE yıllık 
bazda ise yüzde 1,6 yükseldi. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Gündem ve Haber Başlıkları 
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