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Pazartesi guinu, ABD vadeliler yeni yila Asya'daki olumlu hava ile birlikte artida
baslarken IMKB-100 endeksi de yilin ilk islem ginini %2.43 artisla tamamladi.

Yilin ikinci islem giniinde Ozellikle emtialara gelen satiglarin sektor sirketlerini Endeksler 07/01/2011 31/12/2010 Degisim
asagdl cekmesiyle olumlu hava az da olsa tersine donerken iceride endeks ISE 100 68,770 66,004 42%
yukselisini strdurdi ve %0.91 artti. Agiklanan ekonomik veriler ABD XUSIN 55,065 52,503 4.9%
ekonomisinde toparlanmanin surdiginu gosteriyor. Carsamba guni 6zel sektor XBANK 149,213 143,692 3.8%

istihdam ve ISM hizmet sekt6ri endeksi sonrasi dis piyasalarda yikselis devam
ederken IMKB-100’de yukselisini surdirerek gunid %0.89 artigla tamamladi.
Persembe gliini ABD endeksleri teknoloji hisselerinin yardimiyla Nasdaq hari¢

hafif ekside giinii tamamlarken, IMKB dérdiincii giinde de yikselisini sirdirdd ~ IMKB-100 Endeksi

ve %0.70 artti. Cuma gunl ise butlin hafta ylkselisin ardindan gelen kar Hacim mnTL IMKB-100
satiglariyla endeks 0.78 oraninda geriledi. 4,500 70,000
Gegctigimiz hafta IMKB endeksi bir dnceki hafta kapanisina gore %4.2 artisla 4,000 b27N 69000
68,770 puandan kapanmistir. 3'282 / :3’888
o 8
2011 yihnin ilk haftasinda agiklanan tek onemli veri olan TUFE siirpriz bir 2,500 "-- N 66,000
sekilde disiis gosterdi. Bdylece 2010 yili enflasyon orani %6.4 seviyesinde 2,000 65,000
gerceklesti. Bu seviye Merkez'in hedefi olan %6.5'in de altinda oldu. Bu da 1,500 64,000
6énimuzdeki aylarda politika faizlerini bir miktar daha digurerek sicak para 1,000 Zz'ggg
girigini 6nlemek adina MerkeZz'in elini rahatlatmis oldu. Enflasyon dinamikleri 500 61.000
yilin ilk yarisinda olumlu goériinlrken yilin ikinci yarisi igin ayni seyleri sdylemek 0 60:000
mumkin gorinmuyor. Bunun sebebi ise ylkselen petrol fiyatlari ve kiresel o o o - - -
piyasalardaki fazla likiditedir. Yilin ikinci yarisinda olugacak olan enflasyonist S SSS:5: 5888 S
baskilari énlemek igin Merkez'in 25-50 baz puanlik artirma gidebilecegini 5 ¥ T sy aser
dislnuyoruz.
BOFS? taraf[na bak_ggak <_)Iursak yl!ln ilk haftasmvda IMKB dekl_havanl_n qum_Iu Kurlar 07/01/2011 31/12/2010 Degisim
oldugunu sdyleyebiliriz. Biz hafta iginde yayinladigimiz raporda IMKB’nin yilin ilk Dolar/TL 15571 15376 1.3%
yarisinda %8-10 civarinda ylikselme potansiyeli gérdigimiz igin alim tavsiyesi Euro/TL 2.0220 20551 16%
verdik. Bu dénemde disik seyredecek olan enflasyon ve Fed'in kiresel Sterlin /TL 24056 23827 10%
piyasalara pompalamaya devam ettidi likidite ile risk istahinin glglu
seyredecegini dislinmekteyiz. Alternatif Piyasalar 07/01/2011 31/12/2010 __ Degisim
Oniimiizdeki hafta veri akigi oldukga yogun olacak. Yurtiginde sanayi tretimi, ~ G°steroe i 70 71 3%

. . . ! - : Altin (ABD$) 1,368.5 1,413.1 -3.2%
hazine nakit dengesi gerceklesmeleri ve Odemeler dengesi yatirmcilar Potrol 855 90.8 2%
tarafindan dikkatle izlenecek. Yurtdisinda ABD’de ise dis ticaret verileri, TUFE - . -
ve sanayi Uretimi 6nemli olacak. iMKB'de Yabanci Paylar

Yabanci Poz. Biiyukligi (milyar US$)
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IMKB Kodu Kapanig (TL) Degdisim (%) IMKB Kodu Kapanig (TL) Dedisim (%) 80 75%
TRNSK 2.65 -33.8% 1ZOCM 45.00 32.0% 7 73%
ARSAN 2.40 -12.4% DURDO 3.30 20.9% 71%
FVORI 0.78 -10.3% HURGZ 2.16 18.7% €0 69%
PNSUT 13.65 -7.5% DARDL 1.79 18.5% 50 67%
TKSYO 1.36 -6.2% LOGO 2.74 16.1% 40 65%
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Hisse Senetleri - IMKB

Gectigimiz Haftanin Onemli Sirket ve Sektér Haberleri

* Anadolu Hayat Genel Muduria Mete Ugurlu AA’ya yapmis oldugu agiklamada mevcut durumda %17 olan halka
aciklik oranini 6nimuzdeki donemde daha da arttirma yoniinde bir gelisme olabilecegini belirtti. Ayrica yapilan
aciklamalarda herhangi bir ortakllk ya da satis niyetlerinin olmadigi, 2006’dan beri sektér ortalamalarinin
Uzerinde blyuyerek 13 sirketin faaliyet gosterdigi bir alanda %22'nin lizerinde pazar pay! elde ettiklerini sdyledi.

* Ulker <ULKER TI> , istiraki Fresh Cake Gida Sanayi ve Ticaret A.S.'den tesis, makine, ekipman ve
demirbaslarin 33.6 milyon TL’ye satin alinmasina karar vermistir.

* Elektrik dagitim yatirmi 9 milyar liray1 bulacak... Ozellestirilen elektrik dagitim bélgelerinde kayip kagaklarin
azaltiimasi, verimlilik ve tahsilat artigi gibi amaglarla daditim ve perakende satis hizmeti i¢in 5 yilda toplam 9
milyar liraya yakin yatinm yapilacak.EPDK tarafindan belirlenen tutarlara gore, 2011 yilinda tamami 6zel
sirketlere gececek olan elektrik dagitim bdélgelerine 2015 yilina kadar toplam 8 milyar 889 milyon 166 bin 181 lira
yatinm yapilmasi planlaniyor. Elektrik dagitim bélgeleri igerisinde en fazla yatinm Istanbul sehrine, Bogazigi ve
Anadolu yakasi bdlgelerinin 6zellestirme ihalelerini toplam 6 milyar 723 milyon dolar teklif ederek kazanan
MMEKA sirketi tarafindan yapilacak.

* Akaryakita 2011'de zam yapilmayacak... Maliye Bakani Mehmet Simsek, akaryakit Grinlerindeki fiyat
artisinin tamamen ham petrol fiyatlari ile kur artigindan kaynaklandigini belirtti. Simsek, “Vergi boyutuyla bu yil
akaryakit Urunlerine 1 kurusluk zam yapmadik. 2011°de de 1 kurusluk zam yapilmayacak” dedi. Simsek, CNN
Tirk’te katildigi programda, Turkiye'de akaryakit Griinleri Gzerindeki vergi ylkinin yuksek oldugu goérustine
kendisinin de katildigini soyledi. Simsek, “Su an itibariyle yuzde 64.8 civarinda bir vergi ylku s6z konusu.
2002'de yluzde 70.3 duzeyindeydi. Turkiye ile beraber petrol ithal etmek zorunda kalan ulkelerin akaryakit
urlinlerinin vergi yuku motorinde yuzde 50-55 arasinda, benzinde yilizde 60’larda” diye konustu.

* Otomotivde yol haritasi sekilleniyor... Sanayi ve Ticaret Bakani Nihat Erglin, bakanlik olarak hazirladiklari
Otomotiv Sektorl Stratejisi Belgesi'nin 5 Ocak 2011 Carsamba glini Ekonomi Koordinasyon Kurulu'nda (EKK)
gorusillecegini bildirdi.Erglin, toplantiya sektor temsilcilerinin de davet edildigini belirterek, "Otomotiv Sektor
Strateji Belgesi'ni en kisa surede hikimet belgesi haline getirmeyi planliyoruz" dedi.

*IMKB ikinci en yiiksek getirili borsa... IMKB yiizde 25.6 oraninda getiriyle global borsalar arasindan en
yiiksek getiri saglayan ikinci borsa oldu. IMKB, 2010 yilinda Tiirkiye'nin krizden en hizl gikarak gdsterdigi yiiksek
blylime, dusuk borgluluk glgli butge performansina bagll olarak global borsalar arasinda en ylksek getiriyi
saglayan ikinci borsa oldu. Aralarinda Finansbank ve Halkbank’in ikincil halka arzlari ile Dogus Holding, Pegasus
gibi blyuk sirketlerin de oldugu yaklasik 30 sirketin 2011°de halka arz hazirlii icinde oldugu belirtilen raporda,
dizenleyici kurumlarin 2010 yilinda baslayan varant iglemlerine tek hisse opsiyonlarini eklemek icin
calismalarini sirdirdigu belirtildi. Raporda, “Hem halka acgik sirket sayisinin artmasi,hem de tek hisse
opsiyonlarinin baslamasi hisse senetleri piyasasinin derinlik ve hacim artigiyla yeni yatirimci kitleleri icin daha
cazip hale gelmesini saglayarak, ekonomi agisindan gdsterge olma 6zelligini artiracaktir” denildi.

* Aksigorta <AKGRT TI> CEO’su vermis oldugu roportajda Sabanci Holding’in su anda Aksigorta’da stratejik
ortaklik icin birden fazla adayla gérustiguni ve gorusmelerde sona yaklasildigini belirtti. Hatirlanacagi tzere
onceki agiklamalarda stratejik ortaklik i¢in aday sayisinin 2010 sonuna kadar teke indirilecedi ve bu konuda
aciklamalarin 2011 yilinin ilk aylarinda yapilacagdi agiklanmisti. Bu asamada haberin hisse Uzerinde sinirli etki
yaratacagini disunuyoruz.

* Firat Elektrik, Aksa Elektrik'e devrediliyor... Kazanci Holding kuruluslarindan Aksa Elektrik, bugiin Rixos
Oteli'nde duzenlenecek hisse devri imza toreniyle Firat Elektrik Dagitim A.S.'yi devralacak.Aksa Elektrik
Perakende Satig A.$.'den yapilan yazili agiklamada, sirketin Firat Elektrik Dagitim A.$.'yi devralacagi bildirildi.

* Elektrik tiketimi ylizde 7.9 artti... Elektrik lletim A.S. (TEIAS) verilerinden derlenen bilgilere gére, kiresel
ekonomik krizin etkisiyle 2009 yilinda yizde 2,4 disen elektrik tiketimi gegen yil yizde 7,9 artti.2009 yilinda 194
milyar 79,1 milyon kilovatsaat (kWh) diizeyinde olan elektrik tiketimi, 2010 yilinda 209 milyar 389,5 milyon kWh
dizeyine yukseldi.Aylik bazda bakildiginda ise gecen yilin Aralik ayinda tiiketim bir dnceki yilin ayni ayina goére
yuzde 8,3 artarak 19 milyar 50,8 milyon kWh diizeyinde gergeklesti.

* ABD'de otomotiv satiglar zirve yapti... ABD'de tiiketici talebinin 6nemli gbstergelerinden biri olan otomotiv
satislari gegen yilin tamaminda yiizde 11'den fazla ylkselerek, 11,6 milyonu buldu. ABD'de otomotiv satislari
gecen yil aralikta 2009 yilinin ayni ayina gore ise yuzde 11 artarken, otomotiv sirketleri toparlanmanin bu yil hiz
kazanacagini tahmin ediyorlar.

* Bank Asya <ASYAB TI>, Asya Emeklilik ve Hayat A.S tnvanli , emeklilik ve hayat sigortaciligi alaninda faaliyet
gOsterecek bir sirket kuracagini agikladi. Kurulacak sirketin sermayesinin 20 milyonTL olurken, Bank Asya 18,9
milyonTL ile kurucu ortak olarak istirak edecek.

* i3 Bankasi <ISCTR TI> bir haberde konu edilen vergi davalarinin halen Danistay nezdinde oldugunu agikladi.
Toplam 632 milyon TL tutarindaki vergi tarhiyatlari ile ilgili davada vergi mahkemesinin banka lehine karar verdigi
aciklandi. Is Bankasi konu ile ilgili kargilik ayriimasi veya dipnotlarda agiklama yapilmasina gerek olmadigini
belirtti.
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Gectigimiz Haftanin Onemli Sirket ve Sektér Haberleri

* ingaat Sektéri... Basinda yer alan habere gore insaat sektoriiniin 2010 yilini %15.1 blylime ile kapatacagi
dngoriiliirken 2011 yilinda da Tirkiye ekonomisinin lokomotifi olacagi belirtildi. IMSAD Yénetim Kurulu Baskani
Orhan Turhan yapmis oldugu agiklamada 2010 yilinin kayiplarin telafi edilerek biiyimeye gecis donemi oldugunu
sOyledi. Haberde ayrica énlimuzdeki 5 yilda ingsaat sektoriniin ortalama yillik blylmesinin %13.6 olacaginin
tahmin edildigi belirtilmistir.

* Firat Elektrik’i devraldi, 54 milyon lira yatinm yapacak... Ozellegtirme ihalesini 230 milyon 250 bin dolar
bedelle kazanan Aksa Elektrik, Malatya, Elazi§, Tunceli ve Bingdl illerini kapsayan bolgede faaliyet gosteren Firat
Elektrik Dagitim A.S.’yi devraldi. Aksa Elektrik Yonetim Kurulu Bagkani Cemil Kazanci, “Bolgeye yilda 54 milyon
lirahk yatinm yapmayi planliyoruz” diye belirtti.

*istanbul Belediyesi IDO’yu satisa cikardi... Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi, Istanbul Deniz Otoblisleri Sanayi
ve Ticaret A.S'nin yiizde 100 oranindaki hisselerini blok olarak satis yoéntemi ile &zellestirecek.istanbul
Buyuksehir Belediyesi'nin 6zellestirmeye iliskin duyurusu Resmi Gazete’nin dunki sayisinda yayimlandi. Sirket
hakkinda hazirlanan tanitim dokiimani ve ihale sartnamesi, istanbul Biiyiiksehir Belediyesi Kaynak Gelistirme ve
istirakler Daire Bagkanhigindan (www.ibb.gov.tr) 17 Ocak 2011 tarihinden itibaren bedeli karsihgi temin
edilebilecek.

*IMKB’de olumlu hava... Yeniyilinilk giinlerinde IMKB, %86,40 seviyesinde beklenenden iyi gelen enflasyon ve
Fed’in kiresel piyasalara pompalamaya devam ettigi likidite ile olumlu bir seyir izliyor. Dusik enflasyon rakami
Merkezin politika durusunu dogrularken yilin ilk ayindaki faiz indirimini de teyit eder niteliktedir. 2011 yilinin ilk
yarisinda %5.- 5,5 seviyelerine dogru olusan asagi yonlu enflasyon beklentileri, yilin ilk aylarinda MerkeZ'in faiz
oranini %6-5,5 seviyelerine dogru gevsetmesine yol acgabilir. Bu da tahvillere, daralan faiz orani farklari
neticesinde fazla sermaye giriglerini engelleyecek ve TL’nin geredinden fazla deger kazanmasinin 6niine
gecgecektir. Fakat burada deginilmesi gereken nokta, enflasyonun 2 6nemli endeksi olan | ve H gekirdek
endekslerinin Aralik ayinda sirasiyla %3,49 ve %2,99 seviyelerine ylkselmesidir. Uretici fiyatlarinin da yili
yukselerek %8,9 seviyesinde kapamasi enflasyonun yilin ikinci yarisinda su anki kadar olumlu olmayacagini
gosteriyor. IMKB 2010 yilinda yatinimcisina en fazla getiri saglayan ve %25 artigla en iyi performans gdsteren
borsalar arasinda yer almistir. Ig talepteki giiclii toparlanma, saglam bankacilik sektérii, ve hane halki bilangosu
ile MerkeZ'in politikalari sayesinde Turkiye borsasi boylesi bir basariya ulasmistir. Biz 29 Kasim 2010 tarihinde
yayinladigimiz piyasa yorumu raporumuzda 67,000 seviyelerinden satis tavsiyesi vermistik. Bu tavsiyemizden
sonra piyasada, %7 civarinda, 62,400 seviyelerine kadar dizeltme olmustu. Yilin ilk yarisinda Fed'in piyasalara
surdugu fazla likidite, iyimser enflasyon rakami, tlke notu artinmi beklentileri ile yatinmcilarin gelisen pazarlardan
faydalanmaya devam edecegi gérilmektedir. Bu gelismeler isiginda biz IMKB'de yilin ilk yarisinda %8-10
civarinda bir ylkselis potansiyeli 6ngériiyoruz ve yatirimcilarimizin bu firsattan yararlanmasini istiyoruz.
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*ITO endeksi acikland... Istanbul Ticaret Odasinin (ITO) 1995 bazl istanbul Ucretliler Geginme Endeksine
gore, perakende fiyatlar 2010 yilinda ortalama yiizde 10,29, toptan fiyatlar da yiizde 9,77 artti. iTO'dan yapilan
aciklamaya goére, 2010 Kasim ayinda yiizde 0,34 artis izlenen 1995 bazl istanbul Ucretliler Geginme Endeksi,
aralik ayinda da yuzde 0,20 dusus gosterdi. Aralik aylari itibariyle s6z konusu endeks 2008 yilinda ylizde 1,11
azalig, 2009 yilinda ise yuzde 0,69 artis gostermisti. Bu endeksin 2010 12 aylik artis orani yuzde 8,67 olurken, bu
oran 2009 yilinda ylUzde 9,78 olarak belirlenmisti. 2010 Aralik ayi itibariyle 12 aylik ortalama artis orani da ylizde
10,29 olarak gergeklesti. 2009 Aralik ayi itibariyle 12 aylik ortalama artis orani 8,37 olmustu.

* Enflasyonda sirpriz dUsUs... Tuketici fiyatlar Aralik'ta %0,3'luk distsle, piyasanin %0.39 artis beklentisinden
oldukga farkh gerceklesti. Bdylece yillik enflasyon Kasim ayindaki %7.29 seviyesinden %6.40 seviyesine
geriledi. Merkez Bankasr’'nin 6ngérdugu gibi Ekim ayindan itibaren yillik bazda disUs egilimi gosteren enflasyon,
Aralik’ta da bu trendin devam ettigini gosterdi. Ayni zamanda % 6,40 olan yillik enflasyon, Merkez Bankasr'nin
tahmini ve yil sonu hedefi olan sirasiyla %7,50 ve %6,50’lik seviyelerinin de altinda gergeklesmistir. Bu da
Banka’'nin énimuzdeki aylarda sicak para girislerini dnlemek adina politika faiz oranlarinda 0,25 baz puan daha
indirime gitmesi icin elini rahatlatmis gérinuyor. 2011 yilinin ilk yarisinda enflasyon dinamiklerinin Banka'ya
disUk faiz politikasini uygulamasi adina yardim edebilecegini fakat yilin ikinci yarisinda itibaren kiresel
piyasalardaki fazla likidite ve yukselen petrol fiyatlarinin etkisiyle enflasyon Uzerinde baskilar olusturabilecegini
dusunidyoruz. Ayrica 2011 yilinin sonuna dogru Banka’nin bu baskilar kirmak igin 25-50 baz puanlk faiz
artirmina gidebilecegini de 6ngoriyoruz. Ayni zamanda Merkez Bankasinin yaratici para politikasi ve kredi
biyimesindeki riskleri dnlemek igin zorunlu karsiliklar ve likidite yonetimi gibi farkli politikalar kullanmasini da
bekliyoruz.

*TIM verilerine gore ihracat beklentilerin {izerinde... Tiirkiye'nin ihracati, 2010’da bir 6nceki yila gére yiizde
11.3 artisla 113 milyar 686 milyon dolara ulasti. 2010 ihracati, 2011-2013 Orta Vadeli Programr'ndaki 111.7
milyar dolarlik hedefin yaklagik 2 milyar dolar (izerinde gergeklesti. ihracat, aralikta 2009'un ayni ayina gére
yuzde 21.28 artigla, 2010°'un aylik bazda en ylksek seviyesi olan 11 milyar 564 milyon dolara yukseldi.
Hatirlanacagi Uzere ihracat ekimde 10 milyar 790.4 milyon dolarla 2009-2010 yillarinin aylik rekorunu kirmis,
ihracat ilk defa 10 milyar dolar esigini gegmisti. Devlet Bakani Zafer Caglayan, TIM Baskani Mehmet Biiyiikeksi
ve ihracatgi Birlikleri bagkanlari ile diizenledigi basin toplantisinda, “Gorildiigi gibi ihracatgilarimiz laf degil is
uretiyorlar” dedi. Mehmet Buytukeksi de, “2011 ihracat hedefimiz 127 milyar dolar. Ama 2008'deki 132 milyar
dolarlik rekoru da egale etmek istiyoruz” diye konustu.

* ingiltere'd_e KDV artti... Ingiltere'de yiizde 17,5 olan katma deger vergisi (KDV) yarindan itibaren yiizde 20'ye
cikarilacak. Ingiltere'deki Muhafazakar-Liberal Demokrat koalisyon hiikimeti, Glkenin bitge agigini gidermek igin
vergi artisinin gerekli oldugunu savunuyor.

*GSYH 2010'da 1 trilyon TL'nin Uzerinde... Bagbakan Recep Tayyip Erdogan, 2010 enflasyon ve ihracat
rakamlarina dikkat gekerek, “Kiresel ekonomik kriz diinyada ¢ok agir tahribat birakirken, biz Turkiye olarak 2011
yihina umutla girdik. Buyuk beklentilerle girdik” dedi. Erdogan, “Yurtici Gayri Safi Milli Hasila’da (GSMYH)
‘psikolojik esik olan 1 trilyon TL'nin 2010’da asildigini belirtti. Partisinin yilin ilk grup toplantisinda yaptigi
konusmada, ekonomideki son gelismelere de deginen Erdodan, su degerlendirmeleri yapti: "Ekonomimiz 2010’un
ilk ceyreginde 11.8, ikinci ¢eyreginde 10.2 ve Uglncu ¢eyrekte de 5.5 buylyerek ilk 9 ayda ortalama ylizde 9
blylime kaydetti. Tirkiye orta vadeli programda resmi hedef olan ylzde 6.8’in Uzerinde bir blylmeyi
yakalayacak. 2010 yili igin GSYIiH, 730 milyar dolar. Ancak bu seviyeyi agsacagimizi, yani 2008 seviyesi olan 742
milyar dolara yaklagsacadimizi veya asacagimizi simdiden tahmin edebiliyoruz. Turk Lirasi olarak biz 2009’u 953
milyar TL GSYiH ile kapatmistik. 2010°'da psikolojik bir esik olan 1 trilyon TL GSYIH rakamini da astigimizi
burada buyuk bir gururla ifade etmek istiyorum.”

* Ozellestirme siireci baslad!... Istanbul Bilyiiksehir Belediyesi istiraki olan istanbul Deniz Otobiisleri Sanayi ve
Ticaret A.S. (IDO) dzellestirimesine yénelik 6 Ocak Persembe giinii ihale siireci baslayacak.Belediyeden yapilan
yazil agiklamada, IDO'nun &zellestirmesi ihalesiyle ilgili olarak hazirlik sirecinin  tamamlandigi
bildirildi.Aciklamada, 6 Ocak Persembe gunu ulusal, yerel ve yabanci basinda ihale ilanlar yapilacagi
kaydedilerek, ihalenin kapali zarf usuliyle teklif alinarak, pazarlik ve acik arttirma yapilmak suretiyle
sonuglandirilacagi belirtildi. IDO'nun yiizde 100 oranindaki hisselerinin blok olarak satis yéntemi ile
Ozellestirilecegi belirtildi.

* Fed: Tahvil alimini gézden gegirmek igin erken... ABD Merkez Bankasi (Fed), 14 Aralik'ta yaptigi para
politikasi toplantisinin tutanaklarina gore, toparlanma isaretlerine ragmen ABD ekonomisinin destege ihtiyaci
oldugunu dustnuyor.

* Euro Bolgesi'nde enflasyon artti... Euro Bolgesi'nde kasim ayinda yizde 1,9 diizeyindeki enflasyon orani
aralik ayinda yuzde 2,2'ye tirmandi.Yilbaginda Estonya'nin da katilimiyla 17 llkeyi kapsayan Euro Bdlgesi'nde
enflasyon orani 2009 sonunda yuzde 0,9 seviyesindeydi.
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*Sanayi Strateji belgesi agiklandi... Tirkiye’'nin 2011-2014 dénemine iliskin sanayi stratejisi vizyonunu ortaya
koyan belge, diin Sanayi ve Ticaret Bakani Nihat Erglin tarafindan agiklandi. Strateji Belgesi’'nin ortaya koydugu
temel hedef, uzun vadede Turkiye'yi orta ve ylksek teknolojili Grtinlerde Avrasya’nin Uretim Ussline donustirmek.
Belgede sanayi, ticaret ve hizmet sektorlerinin bir bitiin olarak goérilduginu, belgenin yatay ve sektdrel politika
alanlari (izerine kurgulandigini belirten Ergiin, “Yatirm ve is Ortami”, “Uluslararasi Ticaret ve Yatirimlar”,
“Beceriler ve Insan Kaynadr’, “KOBI'lerin Finansmana Erisimi’, “Firmalarin Teknolojik Gelisimi’, “Altyapi
Sektorleri”, “Cevre” ve “Bélgesel Kalkinma” olmak Uzere, 8 alt baslk altinda topladiklari yatay sanayi politika
alanlarinin, llkenin rekabet gicini bir bitin olarak artirmayi hedefledigini anlatti. Ergan, “Turk Ticaret Kanunu
Tasaris’'ni 2011 yilinin mart ayina kadar yasalastirmis olacagiz. Bunun ikincil mevzuatini 2012 yilinin sonuna
kadar tamamlamis olacagdiz. Girigsimciligin yayginlasmasi igin, girisimcilere saglanan destekler her yil bir dnceki
yila gore artirilacaktir” dedi.

* 30 yillik tahvile talep ylksek... Hazine Mistesarligrnin diin gerceklestirdigi dolar cinsi tahvil ihraci, Turkiye’ye
olan ilgiyi bir kez daha gozler oniune serdi. 2011 yili dis borglanma programi gercevesinde yilin ilk dis
bor¢lanmasinda Hazine, en uzun vade olan 30 yillik dolar cinsi ihragta bulunurken, ‘Turkiye’nin Glke notu artacak’
beklentisiyle tahviller biyuk ilgi gérdii. Dolar cinsinden 2041 vadeli (30 yil) bir tahvil ihracinda gelen talep 5 milyar
dolarin tzerine ¢ikti.

* Babacan: Cari acik 7-8 yil daha siirer... Devlet Bakani ve Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan, 2011'de
blyimenin yan Urinu olabilecek olumsuz riskin enflasyondan ¢ok cari dengede olabilecegini soyledi. Turkiye’nin
son 8 yildir ddviz rezervleri artan bir Glke oldugunu kaydeden Babacan, “Turkiye’ye her yil giren doviz, ¢ikan
dovizden fazla oldu. Clnku glven ve istikrar oldugu surece diinyanin yatinnmcisi Turkiye'ye gelecek” dedi.

*Yoksulluk aragtirmasi... TUIK'in “2009 Yoksulluk Galigmasl”, global krizin etkisini ortaya koydu. Aylik yoksulluk
sinirinin 825 lira olarak belirlendidi Turkiye'de, 12 milyon 751 yoksul bulunurken, 339 bin kisi de aglik sinirinin
altinda yasiyor. 4 yildir giinlik 1 dolarin altinda yasayan kimsenin bulunmadigi Turkiye'de aglik ve yoksulluk
sinirinda olanlarin sayisi ise artti.

* ABD'de issizlik maagina 409 bin kisi basvurdu... ABD'de gegen hafta issizlik maasina basvuranlarin sayisi
409 binle beklentilerin Uzerinde agiklandi.Ekonomistler, igsizlik maasi basvurularinin gecen hafta 400 bin
olmasini bekliyorlardi.,ABD Calisma Bakanliginin agikladigi verilere goére, 1 Ocak'ta sona eren haftada igsizlik
maasi basvurulari 409 bin oldu.issizlik maasina basvuranlarin son dort haftalik ortalamasi ise 410 bin 750 ile
Temmuz 2008'den bu yana en dislik seviye oldu.
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Haftalik Ajanda

10/01/2011
= Aralik ayi Otomotiv Uretimi = Kasim ay Sanayi Uretimi
= Aralik ayr Tlketim Endeksleri = Aralik ayi Hazine Nakit Dengesi Gergeklesmeleri

11/01/2011

= Kasim ayl Odemeler Dengesi

12/01/2011
= Aralik ayi Finansal Yatirrm Araclarinin Getirileri = ABD Aralik ayi Hazine Bltgesi
= Kasim ayi Uluslararasi Dogrudan Yatinim Verileri = ABD Aralik ayi UFE
= ABD Kasim ayi Dig Ticaret Verileri = ABD Haftalik Issizlik Maasi Bagvurulari

14/01/2011

= ABD Aralik ayi TUFE = ABD Aralik ayi Sanayi Uretimi
= ABD Aralik ayi Perakende Satiglar
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Hedef Degerler

Piyasa Degeri (mn TL) Getiriler (%)

. Yiikselme
IMKB Kodu Sirket A‘abYa"'_"m KapTi"@ H:_de: H'Tsl_se Potansiyeli Yilbagindan Itibaren
neri (o) iyati (TL) (%) Cari Hedef ) Haftalik Aylik Y|I_b_a§Inda
Min Max n Itibaren

ADANA Adana Gimento (A) EPG 5.64 5.93 5% 497 523 180 520 0% -1% 0%
ADBGR Adana Cimento (B) EPG 3.45 4.29 24% 285 355 112 312 1% 0% 1%
ADNAC Adana Cimento (C) EPG 0.86 0.67 -22% 142 111 43 160 2% 8% 2%
AEFES Anadolu Efes Biracilik EAG 23.45 21.85 7% 10,553 9,832 4,343 10,778 0% 5% 0%
AKBNK Akbank EPG 8.52 8.38 -2% 34,080 33,523 10,800 38,800 -1% -3% -1%
ALBRK Albaraka Tiirk Katim Bankasi EPG 2.75 3.02 10% 1,482 1,629 520 1,682 2% -1% 2%
AKCNS Akcansa EUG 7.98 8.86 11% 1,528 1,696 377 1,560 6% 6% 6%
AKENR Ak Enerji EUG B8NS - - 1,402 - 340 1,558 3% 1% 3%
AKGRT Aksigorta EPG 2.37 2.72 15% 725 833 474 1,714 3% 3% 3%
ALARK Alarko Holding EPG 3.74 4.52 21% 836 1,010 348 1,006 1% 7% 1%
ANACM Anadolu Cam EPG 3.46 3.76 9% 1,198 1,303 329 1,229 5% 15% 5%
ANHYT Anadolu Hayat Emek. EUG 5.68 6.90 22% 1,420 1,726 308 1,500 6% 4% 6%
ANSGR Anadolu Sigorta EUG 1.43 1.80 26% 715 902 298 790 5% 1% 5%
ARCLK Arcgelik EPG 8.44 8.83 5% 5,703 5,964 644 5,717 8% 6% 8%
ASYAB Asya Katilim Bankasi EPG 3.07 3.07 0% 2,763 2,759 864 3,744 8% -5% 8%
AYGAZ Aygaz EUG 9.22 10.50 14% 2,766 3,150 561 2,790 11% 12% 11%
BIMAS Bim Birlesik Magazalar EPG 55.00 54.07 -2% 8,349 8,207 2,296 8,349 5% 7% 5%
BOLUC Bolu Gimento EPG 1.69 1.76 4% 242 253 135 305 4% 3% 4%
BOYNR Boyner Biiyitk Magazacilik EPG 4.18 3.95 -5% 385 364 40 400 1% 16% 1%
CCOLA Coca Cola igecek EPG 19.30 21.16 10% 4,909 5,382 1,526 5,431 -5% % -5%
CIMSA Cimsa EUG 10.30 12.41 21% 1,391 1,677 381 1,580 3% -1% 3%
CLEBI Celebi EUG 24.35 20.29 -17% 592 493 143 608 4% 10% 4%
DEVA Deva Holding EPG 3.25 3.76 16% 585 677 230 644 1% 3% 1%
DOAS Dogus Otomotiv EPG 6.68 7.34 10% 1,470 1,614 182 1,531 1% 6% 1%
DOHOL Dogan Holding EPG 1.16 1.44 24% 2,842 3,534 1,103 3,553 4% 6% 4%
DYHOL Dogan Yayin Holding - 2.09 - = 2,090 278 2,140 7% 17% 7%
ECILC Eczacibagi ilag EPG 2.54 2.88 13% 1,392 1,577 439 1,612 2% -2% 2%
ENKAI Enka insaat EPG 6.04 6.60 9% 13,288 14,512 6,060 14,740 5% 1% 5%
EREGL Eregli Demir Gelik EPG 5.28 5.90 12% 8,448 9,448 3,309 9,280 4% 0% 4%
FROTO Ford Otosan EUG 14.65 17.00 16% 5,141 5,965 1,369 5,193 12% 9% 12%
GARAN Garanti Bankasi EPG 8.18 8.34 2% 34,356 35,032 8,022 39,396 5% -6% 5%
GUSGR Giines Sigorta EUG 2.15 2.68 25% 323 402 152 365 1% 3% 1%
GUBRF Giibre Fabrikalari EAG 16.75 13.80 -18% 1,399 1,152 418 1,549 2% 7% 2%
HALKB Halk Bankasi EUG 13.90 16.92 22% 17,375 21,152 4,025 20,250 6% -3% 6%
HURGZ Hiirriyet Gazetecilik EPG 2.16 2.26 5% 1,192 1,247 207 1,214 19% 22% 19%
ISCTR is Bankasi (C) EUG 5.68 7.71 36% 25,560 34,715 8,600 31,050 3% 7% 3%
ISGYO is G.M.Y.O. EUG 1.84 2.20 19% 828 988 315 873 5% 3% 5%
KCHOL Kog¢ Holding EPG 7.64 8.10 6% 18,452 19,570 4,065 18,790 2% 4% 2%
KOZAL Koza Altin EUG 20.90 24.95 19% 3,187 3,804 1,875 3,241 1% 2% 1%
KRDMD Kardemir (D) EPG 0.80 0.81 2% 481 488 177 481 5% 13% 5%
MRDIN Mardin Cimento EPG 8.00 8.48 6% 876 929 264 969 4% 6% 4%
NETAS Netas Telekom. 68.25 - - 443 50 451 1% 20% 1%
PETKM Petkim EUG 2.54 2.99 18% 2,540 2,995 713 2,620 7% 6% 7%
PNSUT Pinar Sit EPG 13.65 13.75 1% 614 618 106 663 7% 5% 7%
PETUN Pinar Entegre Et Ve Un EPG 6.82 7.65 12% 296 331 87 302 0% 3% 0%
PTOFS Petrol Ofisi - 6.64 - = 3,835 = 1,430 4,360 1% 9% 1%
RYSAS Reysas Tasimacilik EPG 212 2.38 12% 233 262 44 278 2% 0% 2%
SAHOL Sabanci Holding EUG 7.26 8.56 18% 14,813 17,468 4,194 16,772 1% 4% 1%
SELEC Selguk Ecza Deposu EPG 2.83 2.67 -6% 1,757 1,660 621 1,838 10% 3% 10%
SNGYO Sinpas G.M.Y.O. EUG 2.23 2.80 25% 1,115 1,398 186 1,175 7% 1% 7%
SISE Sise Cam EUG 2.99 3.39 13% 3,421 3,878 906 3,432 10% 7% 10%
SKBNK Sekerbank EPG 1.81 1.81 0% 1,358 1,355 336 1,490 2% 2% 2%
TAVHL Tav Havalimanlari EUG 7.68 8.62 12% 2,790 3,133 799 2,906 3% 5% 3%
TATKS Tat Konserve EPG 4.22 4.70 11% 574 639 125 589 2% 2% 2%
TCELL Turkcell EPG 10.85 11.70 8% 23,870 25,743 16,830 25,740 3% 6% 3%
TEBNK Tiirk Ekonomi Bankasi EPG 2.32 2.37 2% 2,552 2,603 594 3,190 4% 0% 4%
THYAO Tiirk Hava Yollan EUG 5.42 6.55 21% 5,420 6,555 928 6,200 0% 3% 0%
TOASO Tofas Otomobil Fab. EUG 9.08 10.50 16% 4,540 5,251 575 4,540 14% 11% 14%
TKFEN Tekfen Holding EUG 7.24 8.68 20% 2,679 3,212 724 2,679 12% 12% 12%
TRCAS Turcas Petrol EUG 4.08 4.94 21% 918 1,112 314 962 6% 3% 6%
TRKCM Trakya Cam EUG 3.31 3.64 10% 1,997 2,197 423 1,997 4% 1% 4%
TSKB T.S.K.B. EPG 2.84 B15]] 24% 1,988 2,460 315 2,002 9% 10% 9%
TTRAK Tiirk Traktor EUG 25.40 30.50 20% 1,356 1,628 191 1,364 8% 1% 8%
TUPRS Tiipras EPG 42.10 46.10 9% 10,543 11,544 3,481 10,568 9% 8% 9%
TTKOM Tiirk Telekom EUG 6.84 8.00 17% 23,940 27,993 12,250 25,200 5% 4% 5%
ULKER Ulker EUG 5.78 6.25 8% 1,553 1,679 430 1,579 5% 5% 5%
VAKBN T. Vakiflar Bankasi EUG 4.20 5.17 23% 10,500 12,916 2,700 12,625 7% -3% 7%
VESBE Vestel Beyaz Esya EPG 8N B 0% 709 708 194 908 9% 8% 9%
YAZIC Yazicilar Holding EAG 13.65 14.61 7% 2,184 2,338 749 2,224 1% 12% 1%
YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi EPG 5.22 5.51 5% 22,692 23,939 6,564 25,300 7% -3% 7%
YKSGR Yapi Kredi Sigorta EPG 15.25 16.30 7% 1,220 1,304 354 1,256 8% 7% 8%
ZOREN Zorlu Enerji EPG 2.83 3.82 35% 797 1,076 156 969 1% 1% 1%

EUG: Endeksin Ustiinde Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri,
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 11
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel-PBX: 90-212-310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Merkez Sube (212) 310 63 00 Denizli Sube (258) 295 20 00
Yildiz Duba Sube Mudurd Mijdat Doluorman Sube Muduru

Seval Yice Sube Mudurd Yard. Vesile Urhan Sube Muduri Yard.
Ozgiir Kadayifci Sube Mudurd Yard. Osman Bozdogan Sube Muduru Yard.
Elif Simer Sube Mudurd Yard. Asuman Toktas Sube Muduri Yard.
Derya Saltik Sube Mudurd Yard.

Bostanci Sube

Ulki Guveli Sube Muduri Mustafa Yiksel Sube Muduru
Atakan Yiksel Sube Mudur Yard. Ozgiir Senacikol Sube Mudurt Yard.
Yesim Kazdal Sube Mudur Yard.

Sermin Ates Sube Mudur Yard.

Ankara Sube (312) 459 69 00 Ata Borsa Merkezi (212) 3106200
Ahmet Ayden Sube Muduri Cem Kaya Mudir

ipek Kivancli Sube Mudur Yard. Songul Kiling Mudir Yardimcisi
Ayse Yice Sube Mudur Yard. Fuat Tarkan Gul Mudur Yardimcisi
Deniz Ozliik Sube Mudur Yard. Emre Secen Mudir Yardimcisi

(216) 571 69 69

jzmir Sube

(232) 4553535

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.
Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 60 60
Fax:(212)310 63 63
www.ataonline.com.tr / wap.ataonline.com.tr

Ata Online Yatinnm Merkezi

eposta : elestiri@ataonline.com.tr
Ata Islem (IVR) : (212) 310 60 60
Nimet Atesin - Mudur

Ata Portfdy Yonetimi A.S.

Emirhan Cad. No: 109
Atakule Kat: 11 34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212)310 63 60

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr soézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatinm sorumluluk kabul etmez. Ata Yatinm, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, ge¢
ulagsmasindan, butinlik ve gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecedi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin viriis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



